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ECON. XAVIER CAMPOS
AUDITOR EXTERNO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 25 de febrero de 2019
A los Accionistas de

AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A.
Opinion:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A.,
que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes
estado de resultados integral, de cambios en la posicion del patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A. al 31
de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacién Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mdas adelante en este
informe en la seccion Anexo A “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros . Somos independientes de AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A.,
de acuerdo con el Cddigo de Etica para profesionales de la Contabilidad (IESBA por sus siglas
en ingles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con este Cadigo.

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn al respecto, sin expresar una opinion por separado
sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que observar.
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ECON. XAVIER CAMPOS
AUDITOR EXTERNO

Responsabilidades de la direccion y administracion con respecto a los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar
y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A., de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipdtesis de
negocio en marcha) excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la sociedad o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Otros asuntos
* El informe de cumplimiento tributario de AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A.,

al 31 de diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se
emite por sepﬁrado.
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ANEXO A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de Auditoria),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

® Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio en
marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual, eventos o
condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto significativo en
el funcionamiento futuro de la empresa.

® [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de control interno de la entidad.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientessalvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piablicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuente, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque debe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superaran los beneficios de interés pablico de la misma.
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AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

En Délares Americanos

ACTIVOS Notas 2018 2017
Activo Corriente

Efectivo Y Equivalentes 5 S 465 3.713
Cuentas Y Documentos Por Cobrar 6 1.496 1.025
Total Activo Corriente 1.961 4.738
Activo No Corriente

Propiedad, Planta Y Equipo 7 359.047 362.895
Activos Bidlogicos 8 498.238 431.621
Gastos y Pagos Anticipados No Corriente 9 132.582 101.453
Otros Derechos Representativos de Capital 1 1
Total Activo No Corriente 989.868 895.970
TOTAL ACTIVO $ 991.829 900.708
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente

Cuentas Y Documentos Por Pagar 10 59.008 53.102
Pasivos Por Impuestos Corrientes 11 12 11
Obligaciones Laborales 12 4.020 4.950
Total Pasivo Corriente 63.040 58.063
Pasivo No Corriente

Por Pagar Relacionadas Largo Plazo 14 583.773 497.630
Total Pasivo No Corriente 583.773 497.630
TOTAL PASIVOS 646.814 555.693
PATRIMONIO 13
Capital Social 347.500 347.500
Resultados Acumulados -2.485 -2.485
Resultado Del Ejercicio - -
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 345.015 345.015
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 991.829 900.708
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Freddy Co‘)e a Ana Layman Moyano

Gerente Geperal Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE 2018 Y 2017
En Délares Americanos

Notas 2018 2017

Ventas S
Costo De Ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
Administrativos

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
RESULTADO OPERACIONAL

OTROS INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES
Financieros

TOTAL OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES -

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES . B

(-) 15% Participacion Trabajadores

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES B }
(-) Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL

- \l, r po&) Qa/

Freddyﬂ%z}eﬁa “ Ana Layman Moyano
Gerente/ General Contador General
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Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A.
EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

2018 2017

Flujos de efectiv ividades de racién

Inversion en Activos Biolégicos -22.774 -11.728
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de operacién -22.774 -11.728
Flujos de efectivo de actividades de Inversion

Otras Entradas (Salidas) de Efectivo -66.617 -59.167
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Inversién -66.617 -59.167
Flujos d iv: activ de Financiamiento

Préstamos de Accionistas 86.144 71.325
Efectivo neto procedente (utilizado) de actividades de Financiamiento 86.144 71.328
Incremento (Disminucion) neta en Efvo. y equivalentes de efectivo -3.248 430

fectivo uivalentes de efectivo:

Saldo al inicio del afio 3.713 3.283
Efectivo y equivalente de efectivo al Final del Periodo 465 3.713
Conciliacién entre la Utilidad Neta y los Flujos de Operacién

Utilidad antes del 15% jadores e Impuesto a la Renta - -
Ajuste por partidas distintas la efectivo

Ajustes por otros conceptos. 3.849 3.849
Cambios en Activos v Pasivos

Incremento / Disminucion en:

Otras Cuentas por Cobrar -496 -
Anticipos proveedores 25 -25
Otros Activos -31.129 -19.622
Cuentas por pagar comerciales 5.906 8.093
Otras Cuentas por pagar % y -2.486
Beneficios a empleados \ ! <930 -1.537
Flujo de efectivo neto en acdvldadﬁ_}( 0p¢r&cidn 1 N -22.774 -11.728
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Freddy éq lia . Ana Layman Moyano
Gerente Ge 1 Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOILA CACAO COCULTEC S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

AGRICOLA CACAO COCULTEC S.A. se constituy6 €] 21 de Septiembre del 2010, con

un capital suscrito de trescientos cuarenta v siete il quinientos délares de los Estados
Unidos de América (US$)

La Empresa se dedica a la siembra y produccion de cacao en la hacienda de su propiedad

ubicada en la Parroquia Juan Gémez Rendén (Progreso}, del Cantén Guayaquil, Provincia
del Guayas.

Las oficinas administrativas funcionan en la ciudad de Guayaquil.

La informacidn contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

1.1 Operaciones

En el afio 2018, [a Empresa concentrd sus actividades en mantenimiento y seguridad de
la hacienda. Las plantas de cacao no estan en produccion.

En Agosto del 2017, la Empresa tuvo conocimiento de un proceso de afectacion parcial
de su hacienda dispuesto por el MAGAP el 5 de Agosto del 2015, mediante el cual, una
parte de los terrenos fueron asignados al "Proyecto Unificado de Acceso a Tierras de los
Productores familiares v legalizacion masiva en e! territorio ecuatoriano™ (Plan Tierras),
dentro del tramite administrativo de Presentacion de Titulos No. 015-2015-T. El 2 de
Octubre del 2017, la Empresa presenté un RECURSO DE REVISION, para dejar sin
efecto la referida resclucion del MAGAP. El 12 de Junio del 2018, se realizé la
Inspeccion del predio v €l 7 de Agosto del 2018 se encuentra en Autos para resolver. A
la fecha de presentacion de este informe, la Empresa confia en tener una respuesta
favorable dentro del primer semestre del 2019,

1.2 Situacion econéomica del pais,

En el 2018 la situacion economica del pais presentd indicios de recuperacion, sin
embargo. los precios del petrdleo ecuatoriana, fuente principal dentro del Presupuesto
General del Estado, no ha mostrado recuperacion en referencia a su cotizacion
internacional en afios anteriores, impactando de manera directa a la liquidez del pais.

El gobierno y las entidades encargadas de velar por la economia del pais continan
enfrentando esta situacion implementando varias medidas econdmicas, entre las
principales tenemos:

Atraccidn de inversiones. - Incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas
pablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos

internacionales vy gobiermnos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre
otras medidas.

11
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St bien el esquema de salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones
y mejorar la balanza comercial, se desmonté en junio del 2018, a partir de noviembre de
este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos cn
funcion de los pesos de los productoes importados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

2.3

2.4

25

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Intormacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por el Consegjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compatiia es el Délar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Negocio en Marcha — Los estados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes relacionados
con la realizacion de activos o la cancelacion de pasivos que pudieran ser
necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el futuro mediato.

Efectivo y equivalentes a efectivo — Efectivo en caja y bancos incluyendo aquellos
activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsito a la vista en blancos.

Instrumentos financieros — Activos y Pasivos Financieros se reconocen y se dan
de baja en la fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el
activo, contratar o pagar el pasivo y son médicos inicialmente a su valor razonable,
mas los cortos de la transaccidn, excepto por aquellos activos o pasivos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de {a transaccion se
reconocen en resultados,

1.os activos y pasivos financietos reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

Un pasivo es una obligacion presente de la entidad, surgida a raiz de sucesos
pasados, al vencimiento de la cual y para cancelarla, la entidad espera desprenderse
de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Los principales pasivos de la

Empresa son con los accionistas por los flujos proporcionados para el desarrollo de
la plantacion.
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2.6

2.7

2.8

29

2.9

Propiedades, planta y equipo

El saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio neto de adquisicion, y
los gastos y costos de ubicacion del activo en condiciones  operativas. Los
principales activos son el terreno de la hacienda de cacao, el sistema de riego y
otras instalaciones de campo.

Medicién inicial. - el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio neto

de adquisicidn, y los gastos y costos de ubicacion del activo en condiciones
operativas.

Método de depreciaciones v vidas atiles, - Las depreciaciones (gastos diferidos) se
realizan por el método de linea recta, utilizando tasas permitidas por la Legislacion
tributaria y que se consideran adecuadas en relacion a la vida atil de los activos
(10% sobre Maquinaria, equipos y Muebles y Enseres).

Clase de activos Vida util
{en afios)

Muebles y enseres 10

Magquinaria e instalaciones 10

Activos Biologicos — Incluye todos los costos incurridos en la siembra (mano de
obra) y hasta el punto de la primera cosecha o recoleccion. Al cierre del ejercicio
2018, las plantas de la hacienda de cacao aln estan deterioradas y no existe
evidencia que seran productivas en el corto plazo.

Gastos y Pagos Anticipades No Corriente — Incluye los gastos acumulados de
mantenimiento de la hacienda, administrativos, depreciaciones y otros hasta la
futura generacion de ingresos por la cosecha de cacao.

Otros Derechos Representativos De Capital — La Empresa posee, una accion en
"Agricolas Cacao Lancacao S.A.", correspondiente al 0.0003% del capital social.
Dicha accién se encuentra registrada a su valor nominal. La Empresa no ha
considerado necesario el ajuste al valor proporcional patrimontal al 2018.

Impuestos — Provision de Impuesto a las gapancias - La provision para impuesto
a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables v se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en ¢l estado de resultados,
excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el

patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.
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2.11

El impuesto corriente La Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI, art. 37)
dispone que la Empresa debe pagar el 25% de Impuesto a la Renta sobre la Base
lmponible del 2018 (Ingresos Gravados menos Gastos Deducibles. menos
participacion laboral sobre los resultados). Las sociedades que tengan la condicion
de microempresas {Cocultec) tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en
la tarifa de impuesto a la renta (pagan el 22%). La misma Ley (art.41) establece el
sistema de Anticipos de este Impuesto que se auto-determinan en la declaracion
del gjercicio anterior (2017) v se pagan en los meses de Julio y Septiembre del
ejercicio corriente (2018). En el caso de la Empresa, el impuesto Causado del afio
corriente (2018), es superior al Anticipo de lmpuesto a la Renta determinado del

afio anterior (2017), por lo que dicho el impuesto Causado se considerara como
Impuesto Definitivo.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre
el valor segin libros de los activos y pasivos, para propodsitos financieros y las
cantidades utilizadas para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce (nicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que
no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

La Empresa no ha registrado provisiones o ajustes que puedan, eventualmente,
generar [mpuestos Diferidos para los ejercicios posteriores.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos — Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio — El costo de los beneficios definidos (jubtlacion patronal v
desahucio) es determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectado, con variaciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resuitado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reciasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

La empresa no ha realizado esta provision en concordancia con la
Seccién 28 de la NIIF Pymes. La Compaifiia no ha realizado las

provisiones correspondientes del periodo en base a un profesional
calificado.



2.12 Reservas — Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por
los estatutos, acuerdos de accionistas 0 socios para propositos especificos de
salvaguarda econdmica.

2.12.1  Reserva Legal — La lLey de Compafiias establece una apropiacion
obligatoria por lo menos el 50% de la utilidad anual para reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 10% del capital social. Esta reserva no
esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
La Compaiiia no ha realizado la provision de la Reserva Legal
correspondiente al periodo en conformidad con la Ley de Compaiiias.

2.13 Cambios y modificaciones en las normas internacionales de informacion
financiera

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 201 8:

Fecha de aplicacién
obligatoria

Normas

NIIF' 9 ’ Instrumentos Financieros ": Clasificacion y | de enero de 2018
medicion

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con

clientes” 1 de enero de 2018

CINIIF 22 "Transacciones ¢n moneda extranjera y

: . I de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”

NIUF 2 Pagos basados en acciontes: Aclaracion de

contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de pagos 1 de enero de 2018
basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros™ | de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos! 1 de enero de 2018
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
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b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién
Nuevas normas

obligatoria
NIiIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) | de encro de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion

Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a

. 1 de enero de 2019
las ganancias

Enmiendas a NIIF’s Fecha d.e aphc‘aclon
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan | de enero de 2019

NIIF 3 Combinacién de negoctos 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre 1a renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos | de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y

. . I de enero de 2019
negocios conjuntos

NIIF 10 Estados tinancieros consolidados Por determinar

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
fa actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de loes estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el

periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaifiia. La Compaiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de liquidez.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los préstamos de
accionistas para el mantenimiento de la plantacion.

Riesgo de mercado.

En el afio 2018, la empresa no genero ingresos por la venta de cacao. Las plantas de la
hacienda de cacao estan deterioradas por lo que no se han realizado cosechas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta efectivo y equivalentes a efectivo es como
sigue:

2018 2017
(en U.S. délares)
Bancos Locales (a) 465 3.713
TOTAL 465 3.713

(a) Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas bancarias se encuentran en instituciones
financieras locales las cuales no generan intereses.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta documentos y cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
(en U.S. délares)
Anticipo a Proveedores (C&A) 1.000 1.025
Empleados 496 -
TOTAL 1.496 1.025



7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la propiedad, planta y equipo es como sigue:

2018 2017
{en U.S. doélares)
Terrenc (a) 347.500 347.500
Magquinarias y Equipos 23.166 23.166
Equipo de Riego 15.320 15.320
(-) Depreciacion Acumulada -26.940 -23.091
TOTAL 359.047 362.895

Un resumen mas detallado del movimiento de los activos fijos se presenta a continuacion.

Variaciones al Costo: . 31/12/2018 311122017
Saldo al inicio del afio 385.986 385.986
(+) Adquisiciones - -
Saldo al final del ejercicio 385.986 385.986
Depreciacién Acumulada (-): 31/12/2018 31/12/2017
Saldo al inicio del afio (23.091) (19.243)
(+) Afectacion a Dep. Acumulada 2018-2017 (b) {3.849) (3.849)
Saldo al final del ejercicio (26.940) (23.091)

(a) Corresponde al valor del Inmueble aportado por accionistas en pago del Capital suscrito
(aito 2010). El terreno esta ubicado en la Parroquia Juan Gomez Rendén, (Progreso) del
Canton Guayaquil. Actualmente parte del terreno se encuentra afectado por resolucion del
MAGAP segin lo descrito en la Nota 1.1

(b) Las depreciaciones estan registradas como Gastos Diferidos de la Empresa (Ver Nota 9)
8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Incluye todos los valores desembolsados hasta el 2018 para la siembra y
mantenimiento del cultivo de cacao (preparacion de terreno, compra de plantas,
pago de néminas, combustibles).

2018 2017
(en U.S. dolares)
Plantacion de Cacao en desarrollo 408.238 431.621
TOTAL 498.238 431.621
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9. GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS NO CORRIENTES

Incluye Gastos administrativos y financieros hasta el 2018, que se difieren hasta la
generacion de ingresos por cosecha y venta de cacao:

2018 2017
(en U.S. délares)
Por compra de Bienes consumibles 4.021 2014
Por Servicios recibidos 5.365 4.590
Por depreciaciones y alquiler maquinaria 28.025 20.209
Gastos Administrativos 51.068 34929
Gastos Financieros 1.040 680
IVA en compras 43.063 39.032
TOTAL 132,582 101.453

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por pagar es como sigue:

2018 2017
{en U.S. dolares)
Por pagar Relacionadas (Ver Nota 14) 59.007 53.102
Otros por pagar I 1
TOTAL 59.008 53.102

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 dediciembre de 2018 y 2017, la cuenta pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017
{en U.S. dodlares)
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 7 7
Retenciones de lmpuesto a la Renta S 4
TOTAL 12 11

12. OBLIGACIONES LABORALES
{(a) Corto Plazo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se
desglosa como sigue:

2018 2017
{en U.S. ddlares)
Con el lnstituto de Seguridad Sociai (IESS) 773 640
Obligaciones con Empleados 3.104 3.183
Retenciones a Trabajadores 143 1.128
TOTAL 4.020 4.950



(b) Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinada
utilizando el Método de fa Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aiio ¢n el que

se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en €l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen.

E! reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo. La empresa no ha realizado esta provisién en concordancia con la
Seccion 28 de la NIF Pymes. La Compaiia no ha realizado las provisiones
correspondientes del periodo en base a un profesional calificado.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

13.1 CAPITAL SOCIAL. - Al cierre del 2018, los accionistas y su participacion accionaria
se refleja en el siguiente cuadro:

Valor por No. De Valor
Accionistas: Accion  Acciones Total
American Cocoa Production Company, LLC (a) $ 1,00 347.499 $347.499
Agricolas Cacao Lancacao S.A. $ 1,00 | $1
Total... $ 347.500

{a) ACPC es una Empresa incorporada en el Estado de California de los Estados Unidos de
América (USA). Disposiciones legales de Ecuador obligan a las Empresas a reportar
informacion basica de sus accionistas extranjeros. Cuando éstos son Personas Juridicas,
la informacion deberd contener el detalle correspondiente hasta identificar la o las
personas naturales que son los beneficianos finales. Esta informacion debe remitirse
anualmente, a la Superintendencia de Compaiiias y al Servicio de Rentas Internas. Se
encuentra pendiente de presentacion la informacion del gjercicio 2016 y 2017,

13.2 RESERVA LEGAL. - La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%

del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
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14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
Relacidon  Transaccion 31,2018 31,2017

Otras cuentas por pagar

relacionados corto plazo;
Agricolas Cacao Lancacao S.A. Accionista  Préstamos 59.008 53.102

Otras cuentas por pagar

relacionados largo plazo:

American Cocoa Production

Company, LLC (a) Accionista  Préstamos 583.773 497.630

642.781 497.630

(a) Incluye US$583 mil a favor de American Cocoa Production Company (accionista
mayoritario} por la provision de fondos para el desarrollo de la plantacion de cacao. Tales
préstamos generan el 3% de interés anual y tienen un plazo de vencimiento de 1826 dias.
A partir de] 2016, la Empresa ha cumplido con el Registro de estos créditos en el Banco
Central del Ecuador. La Empresa no ha provisionado los intereses correspondientes,

15. ASPECTOS TRIBUTARIOS

15.1 Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018
y 2017, la Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias por amortizar.

15.2 Tarifa del impuesto a las ganancias

15.2.1 Provision para los afios 2018 y 2017

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22% y 22%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto a
la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta superior o
igual at 50%, su tarifa de impuesto a la renta sera del 28% sobre la base imponible (incrementa
3 puntos porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con la presentacion de informacton relacionada a la participacion
de sus accionistas hasta la declaracidn del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada
afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el valor de
una fraccidn basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales
(US$11.270,00 para 2018).
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Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en {a tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio
se aplicar siempre que se mantenga o incremente el empleo.

15.3 Anticipo para los aiios 2018 v 2017

El anticipo del impuesto a la renta para los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017,
ha sido calculado con base en tos procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por e! Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Para el calculo del anticipo a partir del afio 2018, se permite que las sociedades, sucesiones
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y gastos
por: sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al
seguro social. Adicionalmente, se excluira los rubros correspondientes a activos, costos/gastos

y patrimonio, los valores incurridos por generacion de nuevo empleo y adquisicidn de activos
productivos.

15.4 Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, det 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, 0 no es autorizada su devolucidon por parte de la Administracion Tributaria, se
constituira en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio, se considerard como el primer adio €l primer
trienio al periodo fiscal 2010 cuando. por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio econdmico respectivo. Esta
disposicion estuvo vigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de 2015.

A partir del gjercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdémica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la
renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio
de los contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

15.5 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria
A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son

susceptibles de revisidon por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios
2015 al 2017.
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15.6 Precios de transferencia

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2015 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre del 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las

contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificéd la normativa sobre
precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del [impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un mento superior
a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, adem4s establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de

Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacidon o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucién también se indica que para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

e Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América

+ Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados

* Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

* Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

¢ Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

e Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucién de consulta
previa de valoracion

« Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan condiciones
determinadas en dicha resolucion,

Se encuentran ¢xentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:

i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables;
it) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y
iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion

de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes

contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con paites
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a ia Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuestio a la renta; y la no entrega, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracidén Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaifiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no estd

obligada a la presentacion del Anexo, Informe Integral de Precios de Transferencia o
ambos.

15.7 Pago de impuesto a la renta_por la enajenacion de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada en
la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para quien
las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien
se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es el

responsable sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no
residentes en Ecuador.

El articulo innumerade incluido a coatinuacidn del articulo 40 de la Ley de Régimen
Tributario Interno se menciona que las sociedades que hayan enajenado acciones,
participaciones o derechos representativos de capital presenten una declaracion con esta
informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado, caso contrario se determinara una
multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se
enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con la obligacion de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la
saciedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses
o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicé Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago Gnico de impuesto a la renta en la utilidad
generada por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos representativos
de capital, la cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.
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15.8 Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2017, se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se
establecid las siguientes reformas tributarias aplicables para el afio 2018:

¢ Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a los dos
altimos que participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de la exoneracidn
del pago de Impuesto a la renta durante 5 afios.

¢ Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta por 3 afios,
contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre
y cuando generen empleo e incorporen un valor agregado nacional a su produccion.

¢ Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones jubilares
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores como deducibles
o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubilacién asociada a
trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afios con el mismo empleador. No
obstante de lo indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las
obligaciones corrientes reconocidas a partir de 2018.

+ Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la economia
popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del total de
dichos bienes o servicios, segiin la relacion entre los gastos por compras a este tipo de
confribuyentes, respecto al total de ¢ostos y gastos.

e No tendran el caricter de reservado las actas de determinacién y liquidaciones de pago
por diferencias en la declaracion.

¢ [as normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracidn o resoluciones para aplicacion de diferencias.

¢ Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de [IVA, todo pago realizado
por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través de cualquier
institucion del Sistema Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o
débito, cheques u otro medio de pago electronico.

¢ Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el exterior,
ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, serdn sancionados con una multa
correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del gjercicio
fiscal anterior, por cada mes o fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus
activos o ingresos, segin corresponda.

e Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las entidades
del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberan contar con
un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

e Seelimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito tributario
para efectos de impuesto a la renta.

¢ Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos, cooperativas
de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades
financieras conforme lo dispuesto en el Cédigo Organico Monetario y Financiero;
sociedades administradoras de fondos y fideicomisos v casas de valores, empresas
aseguradoras, y compaifiias reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.
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« Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo

1.

comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden ser utilizados como
gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad v Equilibrio Fiscal, en la
cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas;

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas en

sectores priorizados

= 12 afios contados desde el primer afio en ¢l que se generen ingresos atribuibles a la

nueva inversion, siempre que éstas se¢ efectéen fuera de areas urbanas de Quito y
Guayaquil

» 8 afios contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles a la nueva

inversion, para aquellas que se realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil

» Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la sociedad genere

empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, la
exoneracion sera de 13 afios

b) Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para ias nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en los pagos
realizados por:

Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarroflo del
proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato

Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo
indicado en el contrato, siempre que la inversidn provenga del extranjero y se
demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, estaran

exonerados del [SD los pagos al exterior por concepto de dividendos en favor de
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

¢) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias basicas

2.

Exoneracion por 15 afios contados desde el primer afio en que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversién

El plazo se¢ ampliarda por 5 afios mds si las inversiones s¢ realizan en cantones
fronterizos

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracidn aplica solo en sociedades que
generen empleo neto

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

a) Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios netos

que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o
inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador,
siempre que cumplan determinadas condiciones.
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b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

s Sector agricola

e Oleoquimica

¢ Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales
» Exportacion de servicios

* Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnologico,

infraestructura digital. seguridad informatica, productos y contenido digital, y servicios
en linea

+ Eficiencia energética
¢ Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables

+ Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

¢}  Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%

d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afios para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias y medianas
empresas

e)  Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio serd de hasta
el 100% de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad

) Se establece ia deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que
sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo

g} La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido o
amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando
no se cumple [a obligacidn de reportar hasta el beneficiario efectivo

h) El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades serd equivalente a la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad

i)Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

j)  Se elimina la devolucidn del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el
TIE

k) Seincluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

* Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte piblico y de carga

e Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos vy
eléctricos

¢ Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales
e Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero
yTarifa 0% de IVA en servicios de construccidn de viviendas de interés social

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola



n) Devolucidn de IVA para exportadores de servicios

0} Devolucion de TVA para las sociedades que desarroflen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios
empleados para el desarrollo del proyecto

p}  Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se limita
a 5 afios

q) Devolucion del [VA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas y
cinematograficas

r)  Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el cual
podra ser utilizado como crédito tributario, de ser ¢l caso

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador
a) Se excluye como hecho generado del 1SD a las compensaciones
b) Seincluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

* Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atencion al
cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos

e Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros u otro tipe de instituciones debidamente calificadas

¢ Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

¢) Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de

materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de servicios
de turismo receptivo.

4. Disposiciones

a) Siseregistra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora del
SRI se incrementa a 6 afios

b) En base a las condiciones de [as finanzas ptGblicas y la balanza de pagos. se podra reducir
la tarifa de impuesto a la salida de divisas

¢} En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y
servicios de las instituciones descritas en los numerales | y 3 del articulo 225 de la
Constitucion de la Republica del Ecuador, tales proveedores podran pagar sin intereses
sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendrian una vigencia de 24 meses,
plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion.

16, CONTINGENTES

Desde el 2 de Octubre del 2017, la Empresa tramita un recurso de revision ante el MAGAP,

contra la resolucion de afectacion de Agosto del 2015, que se estima serd resuelto

favorablemente en el primer semestre del 2019.
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 3! de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros {febrero
2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.




