COMPANIA FUMIORO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

INFORMACION GENERAL

FUMIORO S.A. es una compafiia constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 25 de
noviembre del 2009 y Aprobado por la Superintendencia de Compaiias, mediante
Resolucion No.SC-DIC-M-10.0004. Tiene por objeto principal la fumigacién aérea agricola;.
Su domicilio principal en la Ciudad de Machala calles primera B Norte y 23 de Abril.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

PQLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.!‘

2.2,

eclaracid imi

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades PYMES
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

ases de preparacid

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El
costo historico esta basado generaimente en el valor razonabie de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, fa compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 "lnventarios” o ef valor
en uso de la NIC 36 "Deterioro de fos Activos”.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel |, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para fa medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacion;

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a fa fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos 2 los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
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2.3.

2"4‘

2.5.

2.6.

2.7,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Moneda funcional

La moneda funcional de fa compaiia es el dofar de los Estados Unidos de América
{U.S délar), el cual es 1a moneda de circulacion en el Ecuador.

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por r or cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes y empleados, las cuales que
son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como
gastos en &l Estado de Resultados Integral y su determinacion es reafizada mediante
un andlisis de la probabilidad de recuperacién de fas cuentas con ¢l objeto de disminuir
el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de
realizacion

Inventario

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor y son valuados de acuerdo con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costc de adquisicion.

Ei valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Los inventarios corresponden principalmente aceite agricola, para ser vendidos en el
proceso del giro del negocio.

Al término de cada afio la administracion realiza un andlisis de deterioro para
determinar e incluir una provisién por pérdidas por obsolescencia, en los casos que -
amerite, los cuales son determinados en funcién de un analisis de fa posibilidad real de
utilizacion en la produccidn o venta.

Propiedades y equipos
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2'7.’0

2- 7.2.

2.7.3.

Medicién en el momento del reconocimiemto ~ Las propiedades y equipos
se contabilizan a su costo de adquisicion menos depreciacion.

El costo inicial de las propiedades y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha. El costo de
los elementos de propiedades y equipos comprende de todos los costos
directamente atribuibles a la ubicacion de! activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera
periddica y que son necesarios para que el activo genere beneficios
econdmicos futuros, se cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se
capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida Gtil o su
capacidad econémica, estos se asimilan como parte del componente y se
depreciaran desde la fecha de adquisicion hasta la vida util del componente
principal. Los costos incurridos durante el proceso de construccién de
activos son acumutados hasta 2 conclusion de lz obra.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como
Ia diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales - El costo o
valor se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo fijos Vida Gtil
{en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos seguridad 10
Naves y areonaves 20
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

2.8. i r de los activos ibles

La Compafifa evaliia periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la Seccién 27 Deterioro del vator de los

activos,
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2'9-

2.10.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.
El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre ef valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn
apropiado. Estos caiculos son corroborados por multiplos de valuacion, u otras
indicadores de valor justo disponibles.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Compaidia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deteriore anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en fas estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la tltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro

La compania durante el aro 2018 no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus
actives,

1) mer otras cuentas r

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
na derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de fa tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Ef gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce Como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cuando el reconacimiento del interés resultare inmaterial.

igaci Financi

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de
cualquier costo incurridc en la transaccion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando ef método de interés
efectivo.
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1.11.

2.12.

2.13.

Los préstamos se clasifican como pasive corriente y no corriente, la parte corriente
es la que se vence dentro de doce meses o un afio y fa parte no corriente del prestamo
son los pagos con vencimiento mayor a 12 meses ¢ un ano al final del periode sobre
el que se informa

Pasiv r im rrien

Et gasto por impuesto z a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente,

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. Bl pasivo de la Compahia por concepto del impuesto corriente se calcula
atilizando fas tasas fiscaies aprobadas al finai de cada periodo.

Pasivos acumulados

Se reconocen cuando Ja compaiiia tiene una obligacion presente {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable la compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar fa
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar fa obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando ef flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto
del valor del dinero en el tiempo es material).

"

articipacion jadore

La Compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

2.14. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de insumos médicos e
instrumentos, y materiales quirdrgicos en el curso normal de sus operaciones, menos
las devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
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2.15.

1.t6.

2.17,

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion en un corto plazo;

¢) El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

Cos tos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en ef que se conocen.

Com iones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transaccionas que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene fa
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

v ieros

2.17.1. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion; excepto por aquelos activos financieros clasificados
al valor razonable y cuyos costos de Ia transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera
que se presentan como activos corrientes.

o Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos

fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a |2 meses
cortados desde 1a fecha del estado de situacion financiera.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cuaiquier deterioro. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
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a) Cuentas por cobrar a_clientes: Estas cuentas corresponden los

montos adeudados por la venta de bienes realizadas en el curso
normal de operaciones.

Los saidos presentados en el activo corriente se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado (hasta en 30 dias).

2.11.2. Pasivos Financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre fos fondos obtenidos (neto de ios costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconocen en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

* Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Cuentas por Pagar” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

2.17.3. Baja de activos y pasivos financieras - Un activo financiero se elimina
cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo def activo o si fa
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones
de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca aigunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en |a mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estirnaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo



COMPANIA FUMIORO S.A,

Notas a los Estados Financieros
Por el arfto terminado el 31 de diciembre de 2018

de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1,

Peterioro de activos

La Administracion es quien determina fas vidas (tiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus activos fijos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por {2 Compaiiia, considerando como
base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion bien menos su valor
de recuperacion estirmdo.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccion 27 “Deterioro de valor de
activos”, la Compafia a al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio
de deterioro, ¢l valor recuperable de los activos. para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la
Compafiia determine los fiujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ! valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior af valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia,
con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por detericro.

EFECTIVO Y BANCOS

tUn resumen del efectivo y bancos es como sigue: .. Diciembre 31...
2018 2017

Caja 10,306 15,582

Banco 1.756 273

Toral 12,062 15,855

Al 31 de diciembre de 2018, bancos representa saldos en cuenta corriente del Banco de

Machala los cuales estan a libre disponibilidad.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

6.

COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:
... Diciembre 3!...

2018 20i7
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 235,462 246,741
{-) Provision (8.199) (6.512)
Subtotat 117,263 240,229
Relacionados
Fertioro 1,967 4,089
Otras cuentas por cobrar
Anticipos 52,520 310
Bustamante Gustavo 25,000 25,000
Anticipo motor 7,749 -
Otros -2.000 2,000
Total 316499 269,628

Representan principalmente créditos otorgados por fa venta de servicios con un plazo de
vencimiento de hasta 30 dias plazo, los cuales no generan intereses, A la fecha del informe
auditoria estos valores se encuentran parcizlmente recuperados,

NVENTAR!

Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Inventarios para la produccién 25.594 28212

Corresponden  aceite agricola los cuales serdn utilizados en ef giro del negocio. Estin
registrados al costo de adquisicion, que no excede al valor neto de realizacién, Se determina
en base al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones menos los gastos
de distribucion y ventas

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de las propiedades y equipos al 3| de diciembre de 2018, es como sigue:
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..» Diciembre 11...

2018 2017
Naves acronaves 271867 272,867
Sisterma Contable 960 -
Vehiculos 26,786 26,786
Muebles y enseres 5,636 6,351
Equipos de Seguridad 700 -
Equipos de computo 714 1386
Construcciones en Curso 40,512 40,512
Total costo historico 348,175 347,902
Menos, depreciacion acumulada (171,903) {150,956)
Total, neto 176272 196,946

Los movimientos al 31 de diciembre de 2018, de propiedades y equipos son como sigue:

COSTO 2018 2017
Saldo Inicial 347,902 313,112
Adiciones netas (a) 273 34,790
Saldo Fina costo histérico 348.175 347,902
DEPRECIACION

Saldo Inicial (150,956} (133,037
Adiciones {20.947) (17.919)
Saldo Final 7519 (150.956)

8. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

... Diciembre 31...

2018 2017
Obligaciones Corriemtes:
Cooperativa JEEP - 19,191
Banco Machala - 10,401
Sobregiro - 5,644
Tarjeta créedito 1476 __686
Suman t.476 35922

Durante el 2018, la Compaiia no presenta incumplimientos en las condiciones contractuales
de los préstamos, que autoricen al prestamista a reclamar el inmediato pago de la obligacidn.
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre de 2018 es como sigue:

«.. Diciembre 31...

2018 2017
Proveedores locales 74,182 125,213
Anticipo Clientes 2,460 3,129
Obligaciones con el {ESS 20,477 18,591
Sueldos 4,642 -
Otros menores 22.505 6,684
Total 124266 153,617
Proveedores locgles - Al 3] de diciembre de 2018, representan saidos por pagar con

vencimientos hasta 90 dias, los cuales no devengan intereses. La Compaiiia dispone de
politicas de gestidn de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se pagan dentro
de los téerminos de crédito pre-acordados.

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Adtivos por impuestos corrientes:
Retenciones Impuesto renta 6,131 8,051
Creédito IR afos anteriores 5129 .
Total 11,260 8,051
Retenciones 973 885
VA 321

Total 1294 _885
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1i. PASI A

Un resumen de 1as obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Participacion trabajadores 4,929 1,456
Beneficios sociales 6429 9216
Total 11.358 16,672

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

12. PA

O

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos Incluyen préstamos con accionistas por US$ 90,000,
y la Sociedad Civil de Hecho AGUITOA por US$ 44,576 estos saldos no generan ni
devengan intereses, asi como tampoco presentan fechas establecidas de vencimiento.

3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I3.1.

i i nancieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su rmagnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso
por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes del efectivo
y depdsitos en banco e instituciones financieras, asi como de |a exposicion al crédito
de los clientes, que incluye a los saldos pendiente de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas en clientes locales y exterior, respecto de banco e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo a los depdsitos de la Empresa.
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Riesgo de liquidez. - L.a Gerencia Financiera es la que tiene fa responsabilidad final
por fa gestion de liquidez.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la
Compaiifa.

La Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facitidades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compaiiia esta
constituido por 60,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion, con un valor nominal
de US$ | cada una, respectivamente,

Reserva legal - La Ley de Comparifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectiva pero puede ser
capitalizada en su totalidad. La compafia no ha apropiado reserva, legal durante el aio 2018.

INGRESOS
Un detalle de Ias ventas y otros ingresos netos reportados en los estados financieros es

como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017
Venta tarifa 0% 524,607 723,452
Venta tarifa 12% - 1.320
Subtotal 524,607 724,772
Otros Ingresos/egresos netos 2,679 70.984

Total 221286 795,756
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Costo de ventas 362,645 689,375
Gasto administracion y Ventas (a) 141,488 159,358
Costos Financieros - 4.889
Total 504,133 853,622

(a) Un detalle de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados financieros
es como sigue:

... Diciembre 31i...

2018 2017
Sueldos 40,200 40,200
Beneficios Sociales 5,606 4813
Aporte patronal 8,234 8,220
Combustible 20,709 25,235
Impuestos 5223 32,908
Depreciacion 16,454 17,492
Mantenimiento 3,127 3,727
Otros 41.935 31,651
Total _141.488 164,246

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
aprobados por la Gerencia en Marzo, 08 de 2019 y seran presentados a los Accionistas y
Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de FUMIORO S.A. los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y a fecha de emision de los estados financieros ( 30
de abril 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

e

a Novillo Rogel
Contadora General




