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ENTORNO ECONOMICO, SOCIAL Y POLITICO DEL PAIS.

Para esto se presenta a continuacion un analisis de las proyecciones de la economia
ecuatoriana para el afio 2015, lo que se complementa con el escenario que tiene la
economia internacional.

Finalmente se revisa el escenario que se maneja para el petréleo ecuatoriano, dada la
importancia que tiene para el Ecuador. Proyeccion de la economia ecuatoriana La
tendencia de la economia ecuatoriana muestra un escenario de mayores dificultades
para el afo 2015. Los inconvenientes para cubrir el financiamiento publico, la falta de
inversion privada y la caida del precio del petroleo que se dio en el segundo semestre de
2014, han propiciado una situacion en la que es dificil mantener los niveles de
crecimiento de afos anteriores.

Esta situacion ha llevado a que se dé un incremento del endeudamiento publico, si bien
éste sigue siendo sostenible comparado con otros paises de la region. En base a la
dinamica econdmica actual, que depende principalmente de la inversion publica, es
fundamental acceder a fuentes de financiamiento que permitan cubrir las necesidades
fiscales y el déficit proyectado entre 8.000 y 9.000millones de ddlares.

De manera general, las proyecciones para el PIB ecuatoriano en el afio 2015 se ubican en
valores cercanos al 4%, tanto por parte de las cifras oficiales en el pais, como de
organismos multilaterales. Dentro de las entidades internacionales, la CEPAL maneja la
proyeccion mas baja con 3,8%. En el caso de la Unidad de Investigacion Econdmica y
de Mercado (UIEM) de Ekos, se proyecta una tasa de crecimiento de 3,7% en el afio 2015,
tomando en cuenta la desaceleracién de la actividad econémica y los menores precios del
petréleo

El desempefio de la economia depende en gran medida de lo que se da en materia de
comercio exterior. En este caso, las medidas de restriccién comercial y el incremento de las
exportaciones no petroleras evidenciado en el 2014 potencian el mejoramiento de la
situacion externa del pais.

Sin embargo, los resultados para el afio 2015 dependeran de la efectividad de las medidas



restrictivas, de los mejores precios de productos primarios, del impacto de la disminucién
del precio del petréleo y la necesidad de la importacion de derivados del petroleo. En este
escenario, la situacién del sector externo parael 2015 presenta también
algunas dificultades.

En materia, fiscal, se espera que la recaudacién tributaria mantenga la misma tendencia
que en los ultimos afos, ubicandose en 15.500 millones de ddlares en el 2015, lo que
servira para cubrir en parte la proforma presupuestaria recientemente aprobada de 36.317
millones y ejecutar el plan de inversiones anual de 8.116 millones.

En cuanto a otros indicadores como inflacion y desempleo, se proyecta una tasa de
inflacion mayor a la 2014, con 3,9% y el mantenimiento de los bajos niveles de desempleo
inferiores al 5%. Latendencia a la baja del precio delos commodities, sobre todo
del petrdleo, es un factor determinante para la situacion econémica del pais asi como de
las politicas implementadas.

Es asi como en los primeros meses del siguiente afo, dependiendo del desempefio de este
valor, el Gobierno planteara politicas econdmicas y financieras que permitan contrarrestar
este escenario.

Finalmente, se espera que la profundizacion del cambio de la matriz productiva siga
teniendo incidencia en el préximo afo, lo que también repercute en el dinamismo de la
actividad econdmica.

De todas maneras, estas cifras presentan un menor nivel de dinamismo en la actividad
economica, como se presenta en el Indice Ekos de Actividad Econdmica.

EXPECTATIVAS A FUTURO DEL PAIS.

La tendencia de la economia mundial mantiene un ritmo de recuperacién moderada
despuésde la grave crisis global del 2008-2009. En las economias
desarrolladas, especialmente los paises europeos, se registra un crecimiento promedio
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cercano al 2%, no obstante los elevados niveles de deuda publica y privada han
ensombrecido su recuperacion.

Por su parte, las economias emergentes registran una estabilizacién de sus tasas de
crecimiento a pesar de que éstas no alcanzan las tasas registradas previo a la crisis.

Para el analisis global, las proyecciones del Fondo Monetario Internacional estiman un
crecimiento mundial del 3,8%. Estose ha dado asumiendo que los mercados
internacionales financieros se corregiran ordenadamente frente a la reduccion del estimulo
monetario anunciado por la Reserva Federal en enerodel 2014 y que las
economias emergentes mas  grandes  mantendranuna  evolucion  favorable.

De todas maneras, se observa una heterogeneidad considerable entre los distintos paises y
regiones. En el caso de la economia estadounidense, se mantienen los signos de
recuperacion con una inflacion controlada y el mejoramiento del mercado laboral, lo que
disminuiria la tasa de desempleo a 5,9% en 2015. Asimismo, se observa un efecto riqueza
positivo debido a los mayores precios en las viviendas, mejora de los mercados bursatiles,
aumento de las ventas minoristas, mejores salarios y confianza de los consumidores. Esto
lleva a quese dé una proyeccion de crecimiento de 3,1%.En la Unidon Europea, la
economia registra un consecutivo crecimiento explicado por la inversion privada, pero la
actividad economica aun se mantiene debil. En particular, los precios de la region se han
incrementado, entre otras razones, por la indexacion de los precios del gas natural
importado a los precios del petréleo, por lo que se prevé un incremento en la tasa de
inflacion a 1,3% en 2015.

LA EMPRESA - RESUMEN EJECUTIVO

En relacion al area Financiera.

Se registra valores importantes en el rubro propiedad planta y equipo siendo la
maquinaria y equipo, y las instalaciones las cuentas contables que abarcan el 71.40 % del
valor total de este rubro.

El valor de cuentas por cobrar relacionadas es otro rubro que para el aino 2016 se tratara
de eliminar por medio de decisiones administrativas.



En relacion a los Recursos Humanos.

Se ha logrado tener indice de 2,91 % en lo que se refiere al ausentismo

En relacion al Campo.

En la actualidad se ha logrado tener una capacidad de produccion de hasta el 87% siendo

una de las causas para que el siguiente afio se haga trabajos necesarios de mantenimiento

de cada una de las piscinas, con ello se lograra mejorar la produccion tanto en capacidad

como en rendimiento.

INFORME ECONOMICO 2015

BALANCE GENERAL AL 31-12-2014Y 31-12-2015

2015 2014 VARACION
Activo 492.159 291.129 201.030
Efectivo y Bancos 101.090 9.644 91.446
Provision Incobrable (5.370) (5.370) -
Anticipo a Empleados 28 150 (122)
Anticipo a Proveedores 4708 19.902 (15.193)
Cuentas por Cobrar relacionadas 74 - 74
Credito Tributario 12.334 7.448 4.886
Inventarios 55.278 - 55.278
Propiedad Planta y Equipo 147.142 127.151 19.991
Activod Biologicos 176.874 132.204 44.670
Pasivo 407.272 221.302 185.970
Cuentas por Pagar Proveedores 22.970 67.991 (45.021)
Cuentas por Pagar No relacionados - - -
Cuentas por pagar relacionadas 376.650 149.460 227.190
Bneficios Sociales 4.840 3425 1.415
Retenciones en la fuente 2.811 426 2.386
Patrimonio 84.887 69.827 15.060
Capital Social 42.000 42.000 -
Reservas 2.650 1474 1.176
Resultados Acumulados 19.188 8.600 10.588
Resultados del Ejercicio 21.049 17.753 3.296
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Dentro del grupo del activo la principal variacion esta en las cuentas por pagar
relacionados con la empresa Valdimar S. A. producto de un crédito, mismo que se
cancelara en el afo 2016.

En lo que corresponde al activo biolégico la disminucién hace referencia a que por fechas
de pesca para diciembre 2014 se tenia camardn en piscinas al 80 % de la capacidad de las
piscinas, mientras que en el afio 2015 a la misma fecha se habian efectuado las pescas
correspondientes.

En lo que corresponde al pasivo la principal variacion esta en la disminucién de las cuentas
por pagar a los proveedores, esto principalmente al movimiento propio operativo de la
empresa.

En el patrimonio las utilidades de periodos anteriores estdn acumuladas y aun no han sido
motivo de su distribucion a los socios.

Dra. Patricia Valdivieso

GERENTE GENERAL



