MILROMER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(EN DOLARES AMERICANOS)

1. INFORMACION GENERAL

MILROMER.: Es una Empresa legalmente constituida on el Ecuador, segun escritura del 17 de Noviembre del 2009.
OBJETO SOCIAL: La empresa se declicans a la produccion, venta y explotacion de camardng produccion v venta de
productos agropecuarios; Explotacson, refinacion y venta de oro y otros minerales que las viene desarrollando esta
ultima como actividad principal.

PLAZO DE DURACION: 50 anos contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato constitutivo en el
Registro Mercantil del 17 de Noviembre del 2009,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Guayas entre 25 de Junio y Sucre, Machals - Ecuador
DOMICILIO FISCAL: En !a ciudad de Machala con RUC: (791741319001

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen lfas principales bases bles adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion Financlera para pequenas y medianas entidodes (NIIF para la PYMES), adoptadas por la
Superintendencia de Companias, Los Estados Financieros se han ¢laborado de acuerdo con el enfoque del costo
histérico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NITF, exigen el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar politicas contubles.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
empresa y formulados:

* Por la Gerencla para conocimiento y aprobacion de los sefiores Soclos en Junts General

¢ Por pnmera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF

para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafilas, de manera obligatoria para el entidades bajo su
control,

o Teniendo en consideracion la totalidad de los principios v normas contables de valoracion de los activos de
aplicacion obligatoria,

¢ En la Nota N° 4 Prncipios, politicas contables y criterios de valoracion, se resumen principios contables v
criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del
ejercicio 2012




o Dy forma spue muestre ls imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera al 31 do dickembre dol 2012 y de
los resultados de sus operaciones, de los cambios en ¢l patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han
producido en la empresa en ol ejercicio terminado en esa focha

Los estados financseros de la empresa, o $i al eercacio 2011 fueron aprobados por la Junta General de
Socios celebrada o 31 de marzo del 2012, Eswu estados financleros anuales fueron confeccionados de acuerdo a
principios contables generalmente aceptados en Ecuador, Normas “NEC™ y por lo tanto, no coinciden con los
saldos del ejercicio 2012 que han sido incluidos en los presentes estados financieros, los cuales han sido preparados
de acuerdo a las Normas Intemacionales de Informacion Financlera “NIIF para PYMES".

22 Adopcibn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NITF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al eprcicio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido los primeros
elaborados de acuerdo a las Normas ¢ interpretaciones, emitidas por of IASE, las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (N1C). Las “Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIF* adoptadas en el Ecuador segian Resolucion No. 06.Q.ICLO0S del 21
de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No, 348 de 4 de septiembre del mismo afio, Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No, 498 del 31 de diciembre del 2008,
en la cual se establece ol cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera NIIF y 1a Resolucion No, SCICLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566, en ¢l cual se establece o Reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NITF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a.  Monto de activos inferiores a 4 millones

b, Ventas brutas de hasta 5 millones

. Tengan menos de 200 trabajadores

Secclon 35 “Adopclon por primera vez de las NIIF™: los pry tados fi + que la emp !
conforme a esta NIUIF, mhwﬁmum&mmamhmhsmdshmmhmumd«hudm
explicita y sin reservas contenida en esos est fi feros, del ¢ limi con la NIIF,

¥

La Gerencia de la empresa considera que la adopcidn de aquellas normas e interpretaciones, que le pudieran ser
aplicables en periodes [uturos, no tendrd un efecto material en los estados financieros de ln empresa en el momento
de su aplicscion iniclal.

La empresa adopto las Normas NIIF para PYMES, el periodo de transicion es el afo 2011, y los primeros Estados
Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre del 2012,

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hasta of 31 de Diciombre del 2011,
para las empresas PYMES del tercer grupo:

o Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de sctivos, pasivos, ingresos, costos v gastos, y forma de
presentacion de los estados financieros,

* La incorporacion de dos nuevos estados financieros: el lo de cambios en el patrimonio neto v el estado de
flujos de efectivo, y

¢ Las notas a Jos Estados Financheros y el informe de actividades por parte de la administracion.

e La conciliacion exigida por la Seccion 35 en relacion con la transicion desde los principios contables
Ecuatorianos NEC a las NIIF se presentan en la Nota N* 3.

2.3, Moneda




et

25,

26.

AL

A Moneda funclonal y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales o presentan en dolares anwericonos, por ser fa moneda del
entormo econtmico principal en que la emptess opera,

b, Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tenga operaciones con distinta moneda a la
funcional con la que opera)
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, utilizando los tipos de cambios
vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a
valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjers que resultan de ls liquidacion de estas transacclones y
de In conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos v pasivos monetarios denominados en moneda
extranjern se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si so difieren en el otro resultado integral como las
coberturas de flujos de efectivo v las coberturas de lns inversiones netas cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo
50y 1 enla de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos fisancieros”. El resto de
p&dduygmﬂw&kmhdenmbloumnﬂmwmo “Orros ganancias (pérdidas) netas”,

Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es
por la Junta de Sockos.

porsabilidad del Gerente, ratificadas posteriormente

Informacion referida al ejercicio 2011

Conforme & lo exigido por la Seccion 35, la informacién contenida en el mercicio 2011 se presenta, a efectos
campuarativos, con la informacion relativa al ejercicio 2012 v no constituye por 58 mi los Estados Fimancieros
correspondiontes al ejercicio 2011, por cuanto este epercicio fiscul se presentd bajo Normas NEC.

Periodo Contable
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2012 y el Estado de Resultados, Estado de Cambios en el
Patrimonio v los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendide desde el 01 de enero al 31 de diciembre,

CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2012

La Norma Internacional de Informacion financlers Seccion 3512 exige que Jos primeros Estados Financieros
elaborados conforme a esta NHF incluyan:

a.  Una descripcion de la naturaleza de cada cambio en la politica contable
b Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de informacion financiera anterior, con
su patrimonio determinado de scuerdo con esta NIIF, pars cada una de las sigulentes fechas:
o Lafecha de transicion a esta NIIF: y
o El final del altimo periodo p tado en los Estados Financieros anuales mas recientes de la empresa
determinado con las normas NEC

Consecuentemente el periodo de transicidn es desde el 1ro de enero al 31 de diciembre del 2011, y los primeros
Estados Financieros con base a N1IF son los terminados al 31 de diciembre del 2012

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la claboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejerciclo 2012 se han aplicado los
siguientes principios v politicas contables v criterios de valoracion.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo



Bl efestivo y equivalentes al efectivo meluyen of ofectivo en cajo. fos depositos i la vista en entidades del sistena
financiero, otras inver de gran liquidez con un vencimiento original Jde tres meses o menos, los sobreginos
bancarios, en el balance se presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flupo de efectivo los
sobregiros bancarios se incluyen en ¢l efectivo v equivalentes del efectivo,

3.2, Activos Financieros

321 Clasificacion
La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a) Actives financieros a valor razonable
con cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles para la venta), ¢) Mantenidos hasta el vencimiento, d)
Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados, d) Otras ¢ por cobrar relacionadas, e) Otras
cuentas por cobrar, f) Provision cuentss incobrables. La clasificacion depende del proposito con el que se
adquirioron los activos financieros. La Gerencia determina b clasificacion de sus activos financieros en el momento
de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el reconocimiento inscial,
han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor razonable o justo con cambios en resultados.
Deberan incorporame en este ftem los instrumentos financioros quo no forman parte de la contabilidad de
coberturas.

b) Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterlor a su sdquisicion u origen, fueron designados para by venta.
Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente separado
{ORI-Superivit de Activos Financieros disponibles para la venta.

¢) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financicros no derivados con pagos fijos 0 vencimiento determinado, es decir que la entidad tenga la
intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por de bi lizadas en ol curso
normal de Ia operaciom, Si se espora cobrar la deuda en un aio o menos (0 en el ciclo normal de la operacion, si este
fuera mas largo) se clasifica como activos corrientes. En caso contrario s0 presentan como activos no corrkentes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valoe razonable y posteriormente por su costo amortizado
de acuerdo con of método del tipo de interés efectivo, menos la provision por perdidas por deterioro del valor, Se
asume que 1o exists un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobra de
60 dias, 1o que estd en linea con la prictica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se p L por separado,

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducind mediante una
provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se registrard la provision por la diferencia
entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable do las mismas,

322 Reconocimiento y Valoracion (esta nota aplicard cuando la empresa registre inversiones segan su objetivo).
Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se roconocen en la fecha de compra, es decir, la fecha
en la que la empresa se compromete a comprar o vender el activo, las inversiones se reconocen inicialimente por of
valor razonable mas los costos de la operacion para todos los activos financieros que no se valoran a valor
razonable con cambios en resultado,




Los activos financioros valorados o valor mzonable con cambios en resultade se reconocen inicialmente por su
valor razonable, ¥ los costos de Lo transaccion se cargan en b cuenta de resultados, Los actives financieros se dan de
baja en el balance cuando los derechas a recibir flujos de efectivo de las inversiones ha vencido o se han transferido
y la empresa ha tspasado todos los rlesgos ¥ ventajes derivados de su autoridad a Jos activos financieros
disponibles para la venta y los activos financieros  a valor razonable con cambio a resultados se contabilizan
posteriormente por su valor razonable.

Las g tas o pérdid Jentes de cambios en el valor razonable do activos financieros a valor razonable con
cnmbimcnmuludosepmem-nenhunmdcmulududmwdao(rupmndu/(perdadu)mtuencl
penodo que en se originaron, Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocerin en la cuenta de resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de
L emprosa a rocibir los pagos.

Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se valoran a su costo o su valor
neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método de " promedio ponderado” el costo de los
productos terminados y de los productos en proceso incluye los costos de materias primas, s mano de obra directa,
memdmymdehbd:mﬂwbrmmﬂubkuﬂ precio de venta estimado en ol curso
normal del negocio, menos los costos vaniables de venta,

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y oquipo, de uso propio, se encuentran registrados a su costo de
adquisicion.

No obstante la NIF 1 permite optar por valorar elementos individuales por su valor razonable en la primera
aplicacion,

Las reparaciones que no representan una ampliacion de In vida atil y Jos gastos de mantenimiento se cargan a la
cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacion se calcula aplicando ¢f método lineal sobre el costo de adquisicion de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que el terreno tiene una vida indefinida y que, por tanto, ne son objeto de depreciacion.

Los carges anuales en concepto de depreciacion de Jos activos materiales se realizan con contrapartida en la cuenta
de pérdidas y ganancias v, basic te, equivalen a los p jes de depreciscion siguientes (determinados en
funcion de los anos do la vida otil estimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida atil
Edificios 20 ados
Instalaciones 10 afvos
Muebles y Enseres 10 afos
Maguinas y Equip 10 afos
Equipo de Computacion 3 ahos
Vehiculos v Equipos de Transportes S ahos

Con ocasion de cada cierre contable, ls empress analiza si existe indicios, tanto internos como extemos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe rocuperable y ajustan los cargos futuros en
concepto de depreciacion en proporcion a su valor en libros ajustado y & su nueva 0t remanente, en caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que s¢ han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentus a pagar se clasifican como pasivo cortiente si los pagos



tenen vencimiento # un une o menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, st este fuera supetior). En caso
COntrario, s presentan Como Pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado usando el méodo de tipo de interés efectivo, cuando el plazo ¢s mayor a 90 dias. Se asume que
no existen componentes de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de pago
de 60 dias, lo que estd en linen con la prictica de mercado

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen micialmente por su valor razonable menos los costos de la transaccion en los
que se haya incurndo, Posteriormente, las deudas financierss se valoran por su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos del costo necesario pars su obtencién) y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
electivo,

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costos de la transaccion de la
deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las
comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a
dispaner de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizara como un pago anticipado por servicios de
liquidez y se amortiza en ¢l periodo al que se refiere la disponibilidad del erédito,

Tmpuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ano comprende la suma del impuesto cornente por pagar y del impuesto
diferido,

Impuesto carriente por pagar estd basado en ls ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
fos Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos
wmmmdﬂuﬂmnmmmmdﬂmwnmmmbqunapmqn
ine la ganancia fiscal en e futuro. Los actives por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporariss deducibles que se espers que reduzcan Ls ganancia fiscal en el futuro, y cualquior pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los sctivos por impuestos diferides, se miden al importe maximo que, sobre la bace de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisard en cada fecha sobre la que se informa y
se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en o
resultado del persodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se esp cplinr a la ganancia (pérdida) fiscal de
fos periodos en los que se espera realizar ol activo por impuestos difs o lar el pasivo por impuesto
difertdo, sobre ks base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRIL

A partir del egercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras repartadas ol ane anterior sobre ] 0.2% del patrimonio, 0.2%
de 105 costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.



Durante el ejorcicio 2012 la empresa reglstrd coma impuesto o la renta corriente causado o valor determinado sobre
la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minime del impuesto it
rentia correspondiente.

En adicion, s importante schalar que de acwerdo con o Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24'% hasta llegar
al 22% en el 2013, por lo que el unwumdﬁlﬁdnesmakulndowuldnmdodmmo progresivo de la tasa
impositiva.

38 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinanios se reconooen © do se produce la entrad bruta de beneficios econdmicos originados en el
mmdehaxﬁvidndesmﬂmrhsd:hmpmuduumeleimdio;mmptequodkhmmdemﬁdm
pmvoqwunhxnmmﬁomdpammmuomboqmmmenkdmudombnw* 1 de los propietarios de
vsepottimloymmﬁdospuedmnrvalwndm:onﬂ-widad.Loctwordlmrimuubmpocel
vllotmubhdehcmm;mﬁdamibidlopcrmdbir.ckﬂﬂdldebmkmﬁlh%mosenmm,de
impuesto, descuentos o devoluciones.,

3.9. Reconocimiento de costos ¥ gastos

lmcoslo‘yWmeWmmdpmm&lmMaM,mhpmm
mmwddoulmomuﬂomqnemtonoceelmumpdﬁndeunhmowm

310, Paﬂidpldonnnba]ndm
La empresa mmum-bmﬂﬂu&l*ﬁcﬁomq&wmd 15% de participacion de los
trabajadores en las utilidades de conformidad con 1o establecido en el Codigo de Trabajo de 1a Republico del
Ecuador.

311, Principio de Negocio en Marcha
lumduﬁmmiamwpvmnnmmlmkmhbmdeth P estd en funci iento, y

continuard sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por Jo tanto la empresa no tiene intencion i
meidlddaliqmdnodzmurdeformunm:\itmm

312 Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efective, preparado segin ¢l método directo, se utilizan las siguientes expresiones:

«  Actividades Operativas: actividades upmdahmmnmclohkbmtmmmmx&vm
qmmpuMmMmdehmi«\ode[imMn.

«  Adividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de actives a largo
phu.spedalumhpmphdld.pluﬂyquipoendcmqn-pﬁque.

«  Actividades de financiacio mwptmimumbbsmdumn&ympmmnddmm
mﬁoydelospuimqmm!«mnpundoluacuvidadudeopemﬂm

. Flu]osdteﬁdho:mindalyuM&dedhnmmd«ﬁvordesmquivmmpotum:C*.
mmayhshwnm-mﬂmdewwyshmdwﬁmdwdnhmmwvm.
ElEmdodeﬂﬁm*ﬁhcﬂvomhfedudehmhﬁmmqﬂnmdiﬁmﬁnalgmdeﬂdoaqmﬂnm
efectuado para la aplicacion de fa NIC/NIIE, no afecta al efectivo, solo e un ajuste con efocto retrospectivo al

Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la adopcion de NIIF).

313, Sitwacion Fiscal

e ——




Al clerre de los Estados Financleros 1a empresa no ha sedo sujeta de revision por parte de las sutonidades fiscales, la
Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian afectar la situacion financiera de la empresa

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esth expuesta o determinados Hesgos que gestions mediante la aplicacion de sistemas de identificacion,
medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

o Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divalgadas por ol Presidente y Gerente

o Se definen politicas de conocimiento ¥endco y capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz a lavor
del cliente, minimizando el nissgo de control intermo, financieros v ante las entidades de control,

*  Se desarrollan y aplican control de calidad necesano para asegurar que las operaciones se realizan segun las
politicas, normas v procedimientos establecidos.

AFPROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion por la Junta General de
Socios y sus Notas a los Estados Financieros, firmadas,

Sr. MILTON DENIS ROMERO GUAYCHA g ¢ Q/

Gerente General
C1: 0703373241

Ing. Com. GARY FABRICIO CUENCA ROMERQ

8. 32
Ruc: 0703914200001


















