COINMI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondiente al periodo terminado al
31 de diciembre del 2017

El presente documento consta de:
Notas Explicativas a los Estados Financieros



COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL-

COINMI S.A., fue constituida mediante Escritura Ppublica, aprobada por la
Superintendencia de Compariias mediante Resolucién No. SC.DIC.M. 09. 0389 el
30 de Octubre del 2009, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Machala,
el 6 de Noviembre del 2009, con un capital suscrito y pagado de USS 800. La
Junta General Universal de Accionistas celebrada el 26 de agosto del 2014,
resolvio aumentar el capital social en US$ 496.626,99 y reformar sus estatutos
sociales de la compania, que, el aumento de capital se encuentra integramente
suscrito y pagado en su totalidad, en especies muebles e inmuebles de la siguiente
manera: Mercedes Genoveva Minuche Seminarios US$ 248.713,48, Teresa
Cumanda Wilches Minuche US$ 49.702,70, Glenda Narcisa Wilches Minuche US$
49.702,70, Magda Luz Wilches Minuche US$ 48.702,70, Marco Antonio Wilches
Minuche US$S 49.702,70 y Maria de Lourdes Wilches Minuche US$ 49.702,69,
quedando un capital de US$ 497 496 99, acto societario que se elevo a Escritura
Plblica, con fecha 2 de octubre del 2014, celebrada ante la Notaria Segunda del
Cantén Machala, Abogada Yudy Blacio Moreno. Mediante oficio No. SC.IRM.
2014130, de fecha 6 de octubre del 2014, suscrito por el Intendente de Companias
de Machala, Abogado Carlos Murrieta Mora, dirigido al Registrador Mercantil de
este Canton, le informa que la Escritura individualizada en el literal anterior,
contraviene las normas de los Articulos 161 y 179 de la Ley de Compafiias, razon
por la cual no se ha podido registrar tal acto societario desde el afio 2014. La Junta
General Universal de Accionistas de la compaiiia celebrada el 22 de septiembre
del afio 2016 resolvié reformar su objeto social, asi mismo reformar su estatuto
social, con fecha 27 de octubre del 2016 se inscribidé en el Registro Mercantil del
Cantén Machala. La Junta general Universal de Accionistas celebrada el 4 de Abril
del 2017, con el fin de corregir este yerro juridico, resolvid por unanimidad: a)
RESCILIAR l|a Escritura Publica de Aumento de Capital y reformas de Estatuto de
la Compafiia de fecha 2 de octubre del 2014; b) Autorizar al sefiora Magda Luz
de las Mercedes Wilches Minuche, en su calidad de Gerente y representante Legal
de la Compaiiia, para que eleve a escritura pablica, todo lo acordado en la Junta
General Universal de Accionistas celebrada el 4 de Abril del 2017. Con fecha 18
de Junio del 2017, se inscribe en el Registro Mercantil del Cantén Machala la
RESCILIACION DE ACTOS SOCIETARIOS del aiio 2014,

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0791741262001,
actualizado el 4 de octubre del 2017, su actividad principal es el cultivo y
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produccion de banano. Las oficinas de la compafiia se encuentran ubicadas en el
canton Machala.

Al 31 de diciembre del 2017 el personal total de la Compafia alcanza los 16
empleados fijos y 13 empleados de tiempo parcial.

Situacién del Pais:

La importante disminucion en el precio del petrdleo ha afectado la situacion
econémica del pais, ademas de los cambios que se dieron en las reformas
econémicas, generd impactos en el financiamiento del presupuesto del Estado.
Las autoridades economicas han disefiado diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto
publico, lo cual ha generado como consecuencia disminuciones en los depositos
bancarios y restricciones en los créditos al sector productivo, unido el problema de
la apreciacion del dblar que afecta la competitividad de las exportaciones
ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de
créditos.

Las autoridades economicas del nuevo gobierno, se encuentran en la busqueda
de soluciones efectivas a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que
buscan financiamiento internacional, alianzas plblicas y privadas para traer
inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza
de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta aun con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada, a pesar que se cuenta con reformas econdmicas, lo cual pretenden
generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economia.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

Los estados financieros de la compariia al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.
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La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacion
se ha aplicado todos los principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas
por el IASB. A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera
como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de:

Norma

Mejoras relacionadas con la medicion de
NIC 28 una asociada o una empresa conjunta a su | 1 de enero del 2018
valor.

Enmiendas que clasifican aspectos
referentes a las transferencias de
NIC 40 propiedades de inversion y que las mismas | 1 de enero del 2018
deben realizarse cuando haya un cambio
demostrable en el uso del activo.
Enmiendas relacionadas a la eliminacion
de las exenciones a corto plazo para los

NIIF 1 adoptantes por primera vez con respecto a 1 de enero del 2018
la NIIF 7, la NIC 19 y NIIF 10
Enmiendas que aclaran como contabilizar

NIIF 2 determinados tipos de operaciones de 1 de enero del 2018

pagos basados en acciones.
Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de
NIIF 4 Seguros” - Aplicacion de los instrumentos 1 de enero del 2018
financieros “NIIF 8" con la NIIF 4.
Reconocimiento y medicién de activos
financieros.

Requerimientos para reconocimiento de
NIIF 15 ingresos que aplican a todos los contratos | 1 de enero del 2018
con clientes.

Aclaracion sobre transacciones en moneda
CINIIF 22 |extranjera con recursos recibidos por 1 de enero del 2018
adelantado.

NIIF 9 1 de enero del 2018
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NIC 28

Aclaracion sobre el registro a largo plazo
de una inversion que no esta aplicando el
valor patrimonial proporcional.

1 de enero del 2019

CINIIF 23

Incertidumbres en el tratamiento del
impuesto a la renta.

1 de enero del 2019

NIIF 16

Nuevo enfoque para que el arrendatario
deba reconocer los activos y pasivos
originados en un contrato de
arrendamiento. Esta norma reemplaza a la

'NIC 17

1 de enero del 2018

NIIF 8

| Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las

compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos adelantados.

1 de enero del 2019

NIIF 17

Norma que reemplazara a la NIIF 4
“Contratos de seguros’.

1 de enero del 2021

NIIF 10

Sobre la venta 0 aportes de activos entre
un inversionista y sus asociadas y negocios
conjuntos

Indefinido

La Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre
los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2018; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son
las que se detallan a continuacion:

«  Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016. Los cambios son obligatorios
a partir del 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera®,
donde se establece la supresion de las exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez, y, ii) "NIC 28 - Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos’, donde se incorpora la medicién de una asociada o
negocio conjunto al valor razonable.
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» Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios
a partir del 1 de enero del 2019. Las mejoras incluyen: i) "NIIF 3 -
Combinacion de Negocios y NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos”, donde las
enmiendas aclaran coémo una empresa representa la obtencion del control
(o control conjunto) de una empresa que es una operacion conjunta si la
empresa ya tiene un interés en ese negocio, ii) “NIC 12 - Impuesto a las
ganancias”, las enmiendas aclaran que los requisitos del parrafo 52B de la
NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos sobre el
impuesto a la renta; y, iii) *NIC 23 - Costos por préstamos”, las
modificaciones aclaran que costos de endeudamiento son elegibles para la
capitalizacion en circunstancias particulares.

La Administracion de la Compafia ha revisado las enmiendas, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los
estados financieros.

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico. El costo historico se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los activos recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la compafiia (moneda
funcional). A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dblares estadounidenses que
corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compadiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores
del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen
en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.
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¢) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable.

d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compania realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado &
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la Compafiia y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de
la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia evallia la posibilidad de recuperacion de los saldos
mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una serie de
factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador
de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha
identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar
proyectando los flujos estimados y descontandolos.

- Vida util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se indica en la Nota 3.5, la Compafiia revisa al final de cada periodo
contable sus estimaciones de la vida Gtil y valor residual de sus activos fijos.
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Con la misma periodicidad la Compaiiia también revisa el método utilizado
para el calculo de la depreciacion de estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un
numero de factores que se determinan sobre las bases actuariales usando
un numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto
por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes
de pension.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a
la vista en entidades de crédito y ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez
con un vencimiento original de tres meses 0 menos, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes
categorias: i) "cuentas por cobrar” y "otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquieren los activos financieros o se
contrataron los pasivos. La Compaifiia define la clasificacion al momento de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiia mantuvo activos financieros en
las categorias de "cuentas por cobrar comerciales”, de igual forma, la Compadia
mantuvo pasivos financieros en la categoria de "pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:
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a) Cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o©
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compafiia comprenden principalmente
las partidas del balance de "clientes".

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener
hasta su vencimiento.

b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
proveedores y acreedores varios. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Maedicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable
mas cualguier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no
es designado como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este

es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza
los mismos como se describe a continuacion.
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c)

Medicién posterior

Cuentas por cobrar; La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a
clientes de la Compaiiia por venta de banano realizadas en el curso
normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos
(o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se
clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen iniciaimente por su valor razonable
y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, menos la provision por perdidas por
deterioro del valor.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no
tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir
en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran
por su valor nominal. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

o

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.
Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes
0 servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados
sean mayores a 12 meses, sé presentan como pasivos no corrientes y
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generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus
flujos de efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Comparia ha
transferido sustancialmente todo los riesgos y beneficios derivados de su
propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia se
han liquidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por
un neto en el estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle
legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

3.3 Inventarios

E! costo de los productos comprende las materias primas e insumos destinados
para la produccion y comercializacion del banano, incluyendo el costo de la fruta,
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar
los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
comercializacion, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se
valorizan al precio de adquisicion, y cuando se consumen se incorporan al costo
de produccion de los productos terminados usando el método de promedio
ponderado.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos estimados para llevar a cabo la venta. El
importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor
neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.
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3.4 Activos Biolégicos

Los activos biologicos se presentan en el Estado de Situacion Financiera a su valor
razonable (fair value). Para determinar el valor razonable, se ha determinado el
costo en gue se incurrid para la implantacion del mismo y la inversién (insumos y
mantenimientos) hasta alcanzar el primer racimo (para el caso del banano) o hasta
la cosecha, en el caso de otros cultivos igualmente se consideran parametros y
ponderacion de su valor segun el estado general de la plantacion o cultivo y la
produccion obtenida.

Los activos biologicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado
del terreno.

3.5 Propiedades, planta y equipos

a) Reconocimiento y mediciéon

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Se
reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable,
el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de
elios beneficios economicos futuros para la compafiia y si su costo puede ser
confiablemente estimado. Por ofra parte los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en los activos fijos son reconocidos en resultados
cuando ocurren.
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b) Depreciacién

La depreciacion de las Propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considerando valores
residuales.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las Propiedades, planta
y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los Propiedades, planta y equipos para los
periodos actuales y comparativos, de acuerdo al avalué efectuado o la politica
corporativa de la Compania, son las siguientes:

Tiempo  Porcentale
Maquinanas, Equipes & Instalacionzs 10 afios 10%
Otvos propiedades, planta y equipos (motores) 10 afos 10%

c) Retiro o venta de Propiedades, planta y equipos.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

3.6 Deterioro de activos no corrientes

La compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos no corrientes. Si existen indicadores, la compafia estima el monto
recuperable del activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso.
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La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos gue indiquen que sus activos no corrientes significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

3.7 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafia evallua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida por
deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado
de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de
activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor
en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado
de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por
deterioro disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento
que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en
el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro
previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

3.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga los resultados del afflo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del afio 2015, a través de la Ley Organica de Prevencion, Deteccion y
Erradicacién del Delito de lavados de activos y del Financiamiento de Delitos,
que modifico la normativa tributaria, se establecieron nuevas tarifas para el
impuesto a la renta Gnico en las actividades del sector bananero, cuyas tarifas
dependen del nimero de cajas comercializadas y puede ser de hasta 2%

Durante el afio 2017 y 2016, la compafia ha realizado la actividad de
comercializacion de banano de produccion de terceros, cuyas tarifas va entre
1.50% y el 2% de los ingresos, en funcion del nimero total de cajas de banano
comercializados.

La compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 presenta como gasto de
impuesto a la renta del afio la suma del impuesto a la renta Unico a la actividad
bananera y el 22% sobre la utilidad obtenida sobre sus otras actividades.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los aclivos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos
sobre |las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles,

i)  lacompensacidn de pérdidas obtenidas en periodos antericres que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;
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i) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sb6lo se reconocen en la medida gue
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

3.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

iy  Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual
que la Compafiia debe reconocer & sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en
que se devenga.

iy Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

ii) ~Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legisiacion vigente en el Ecuador.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la

Pagina 16 de 38



COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

relacion contractual con los empleados de acuerdo a las normativas y leyes
vigentes.

3.10 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compadia tiene una obligacion legal o
implicita resultante de eventos pasados, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar
la obligacion y el monto pueda ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision debe comrresponder a la mejor estimacion
del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, tomando en consideracion para tal efecto los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no pueda ser estimado de manera fiable, la obligacion (no
cuantificada) es revelada como un pasivo contingente obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes (no cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econtmica sea remota.

3.11 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la compafia, se reconocen al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, netos del impuesto a la venta e importes
estimados de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones:

- La compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios
significativos que se derivan de la propiedad de los bienes;
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- La compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion continua
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente;

- Sea probable que la companiia reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden
ser valuados confiablemente.

3.12 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el perlodo mas cercano en el que se
conocen,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Ambiente de administracién de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracién de riesgos, asi como también, del desarrolio y monitoreo de las
politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la
Compafiia, determinar limites de afectacién tolerables y definir los controles de
riesgo adecuado; asi como, para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
dichos limites.

Durante el curso normal de sus operaciones la Compaiia esta expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito

La Compaiiia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus
clientes nuevos antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos
habituales.
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El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes,
y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicién al
credito con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las
transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo
se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo
establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su posicion financiera,
experiencia pasada y otros factores.

La facturacion por las ventas locales, son realizadas a clientes con un
comportamiento aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de
referencias de primer nivel. No se excedieron los limites de crédito durante el
periodo de reporte y la Administracion no espera que la Compafiia incurra en
perdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La Compafiia mantiene
su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2017 2018
Banco de Machala 5 A ApA- AbA-

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de la liquidez de manera que la Administracion pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de la liqguidez de la Compaiia. La Administracion maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas y monitoreando constantemente los flujos de
efectivo proyectados y reales.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compariia a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los
pasivos financieros incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son
esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1 Mas de 1

Al 31 de diciembre de 2017 afio afie
Cuentas por pagar comerciales S6.026 -

Menos de 1 Mis de 1
Al 31 de diciembre de 2016 afio afio
Cusntas por pagar comarciales 38 058

c) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fiuctien a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés,
el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos basicos y otros
riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las
deudas y préstamos que devengan interés, y los depésitos en efectivo.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos operativos, el personal,
la infraestructura de la Compaifiia, y con los factores externos distintos de los
riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos que se
originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la compafiia.

El objetivo de la compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que
logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién
de la compaiila con la efectividad general de costos, asi como de limitar los
procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar
los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta
responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos
establecidos por la Compafiia.
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4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito
de generar fondos para mantener niveles de capital de trabajo y estructura de
capital optima.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (cuentas por pagar
proveedores, ofras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas
la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los
siguientes:

2017 2016

Total deudas con terceros 224 758 BB 496
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo {4.557) (2.254)
Deuds nety 220202 BE.242
Total patimonio 487 410 458 778
Capital total T07 612 545 520

T — - —_—
Ratio de spalancamiento M12% 1681%

El ratio de endeudamiento es resultado principalmente del financiamiento con
sus proveedores.

La politica de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado,
y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La junta de Accionistas
establece |las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de
ello determina el nivel de utilidades gue se reinvierte y el nivel de dividendos que
se paga a los accionistas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 dodiciombre del 2017 AL 31 de diclembre del 2016
Corrients ~ Nocorriente  Corriente o corrlente
Actives financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 4 557 - 2254 -
Chentes locaies 1137 - B877
Total activos financiercs 11.684 - 11.21
————— &8 8 |
Pasivos financieros
Proveadorss 20618 - 12,828
Otras cuentas por pagar 168.241 . 12418 .
Total pasivos financleros 36.860 - 26.247 .

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero
puede aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

« Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos identicos (nivel 1).

» Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se
pueda confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios),
o indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observabie) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar
comerciales, obligaciones financieras, y el efectivo y equivalente de efectivo se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de diciembre ~ Al31 de diciembre
del 2017 del 2016
Caja (1) 4 557 -
Bancos (2) . 2254
4 557 2254

(1) Corresponden a cobros efectuados entre los dias 28, 29 y 30 de diciembre
del 2017 y depositados en el banco de Machala los primeros dias del mes
de enero del 2018.

(2) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no
generan intereses. Véase ademas Nota 3.1.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
Al3ide  Al3lde
diciembre  diciembre
del 2017  del 2018
Cabaqui S.A. 7.137 8977

7.137 B.977

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la Compaiiia considera
bajo el riesgo de deterioro de sus cuentas por cobrar - clientes.

A continuacién se muestra un analisis de antigledad de los saldos de los
clientes:

Al3ide  Al3lde
diciembre  diclembre
del 2017  del 2016

Par vencer 7.137 8.a77
7.137 B.a77

Péagina 23 de 38



COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Corresponde a la Factura No. 001-001-977 del 29 de diciembre del 2017 y
recaudada el 5 de enero del 2018 con ingreso de caja NO. 0001.

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicion:
Al de Al3lde
diciembre  diciembre
del 2017 del 2016
Retenciones en la fuente 4.081 3734
Anticipo impuesto a la renta 1.417 -
Crédito tnbutario de afios anteriores - 124

5.408 3.858

Corresponden a valores tributarios a favor de la Compafia, los que seran
utilizados como créditos fiscales en el pago del Impuesto a la Renta de la
Compafiia y en el IVA del siguiente mes.

OTROS DEUDORES
Composicion:
Al 3ide Al 31de
diciembre  diciembre
del 2017 del 2016
Anticipos a proveedores (1) 22118 70
Préstamos a empleados  (2) 1614 809
23.730 1.069

(1)  Cormresponden principaimente a proveedores de bienes y servicios como
Cabaqui S A, por US$ 12.175 y SVF Ecuador S. A, por US$ 8.754 y que fueron
recaudados entre enero y febrero del 2018

(2) Estos valores son descontados a traves del rol de pago mensual.
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INVENTARIOS
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 de| 2016
Inventario de materiales y suministros 1.970

1.870

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos
de venta variables. Véase ademas Nota 3.3.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicion:
Al31dediclembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Activos bialogicos 138.638 45.052
138.638 45.062

El movimiento de los activos biolégicos por el aflo 2017, es como sigue:

Total
A1 de enero del 2017 45052
Movimiento 2017
Rewvalio yo ajustes (1) 83.586
Al 31 de diciembre del 2017 138.638

(1) La compaiiia el 16 de junio del 2017, inscribid en el Registro Mercantil del
Cantén Machala la Rescilacion de actos Societarios efectuados en el afio
2014 e hizo un revaluo el 22 de diciembre del 2017 por los peritos Ing.
Patricio Santiago Rodriguez Vintimilla con registro No, SBS —PA-2002-273
y SC — SC-RNP-457, y el Ing. Rémulo Pompilio Cedillo Mufioz, con registro
SBS-PA-2002-286.
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO

Composicion:
Al 31 de Al 31de
diclembre  diclembre
del 2017 del 2016
Temeno 368.750 400.000
Drenaje 24 863
Edificios 31.430 -
Maquinarias, equipos e instalaciones 83.055 B7.566
Otros activos fijos 29,639 26,683
538.737 514.258
(menos) Depreciacion acumulada (8.088) (30.331)

530.639 483.928

Movimiento del afio:

Al31de Al31de
diciembre  diciembre
del 2017 del 2016
Saldo Neto al Inicio del afo 483.920 325,053
Adiciones (1) 24.478 162.330
Depreciacion (1) 28.088 -
(-} Depreciacion del afio (5.857) (3.455)
Saldo neto al final del ario 530.639 483,928

(1) Las adiciones y las depreciaciones corresponden a un revallo efectuado
por los peritos Ing. Patricio Santiago Rodriguez Vintimilla con registro No,
SBS -PA-2002-273 y SC — SC-RNP-457, y el Ing. Rémulo Pompilio Cedilio
Mufioz, con registro SBS-PA-2002-286.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el
2017 y 2016 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
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denominacion de partes relacionadas a las Compafilas con accionistas
comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y accionistas
de la misma:

Aldide = Aldide
diciembre del  diciembre del

2017 2018
Relacionadas por Pagar- Crédito a Mutue
Exportadora Wimichs C. Lida, Cap. Operacion 84,011 15654
Mercades Mnuche Seminaro Accionista Cap. Operadén 8472 14.783
168.733 50437

Los saldos corresponden a préstamos para capital de operacion, mismos que,
no devengan intereses y se liquida en un plazo no mayor a 60 dias.

PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre
del 2097 dei2016
De Productos terminados:
Enka Susana Jiménez Abad 5524 4 308
Construsur del Ecuador S.A 1401 2245
\icente Eduardo Zambrano Garcia - 527
SVF Ecuador SA F 409
Otros menores 4 008 548
10.934 8039
Otros de bienes y servicios:
Agritop S.A 5.007 3250
AfasSA 2274 851
Otros menores 2404 GBS
9685 4730
20619 12 829

Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores de
productos terminados y de otros bienes y servicios, para la produccion del banano,
a ser cancelados en el corto plazo, de acuerdo a las condiciones y acuerdos
pactados con sus proveedores, dentro de un periodo comercial no mayor a 60
dias y no generan intereses.
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IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicion:
Aldide  Al3ide
diciembre diciembre
del 2017 del 2018
Retenclones en la fuente 416 454
Retenciones en la fuente IVA 1.022 1.306

1.438 1,760

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas
de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de Contribuyente.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:

Aldlde  Al3ide

diclembre  diclembre

del 2017  del 2016
Décimo tecer sueldo 578 -
Décimo cuarto sueldo 4 658 .
Vacaciones 1,765 -
Fando de resenas 338 378
Participacién de los trabajadores en las utilidades 1.182 2.297

B.532 2.675

2017 Inicio utilizaciones  final
Décimo Tercer Sueldo - 6,606 6.028 578
Décimo Cuarto Sueldo - 6.714 2.056 4 656
Vacaciones . 3.302 1.637 1.765
Fondo de resena 378 4,820 4 950 39
Participacion de los (rabajadores en las Utilidades  2.267 1,182 2.297 1.182

2,675 22.734 16.877 8.532
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IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaidiia no ha sido
fiscalizada. Los afios 2013 al 2017, se encuentran abiertos a revision fiscal por
parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacién contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre
la renta del afio terminado el 31 de diciembre:

Aldide  Al3ide
diclembre  diciembre

Composicion: del 2017  del 2016
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en |a utilidades e Impuesto a la Renta 7.648 15.314
Participecion de los trabajadores en las utilidades (1.182) (2.287)
Gastos no deducibles 35.043 25.051
Saldo Utilidad gravable 41.798 38.068
Tasa Impositiva 22% 22%
Total Impuesto causado 9 186 B.375
Anticipo determinado comespondiente al ejercicio fiscal 5151 4.636
Impuesto a la Renta Causado (Anticipo < IR causado) 4.045 3,738
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 3733 4 636
(-} Retenciones en la fuente del elercicio fiscal (1) (4.080) (3.734)
(-} Crédito Tnbutano de afios antenores (1 - (124}
Impuasto a la Renta 8 pagar 3,698 4,517

(1)  Vease ademas Nota. 8.

Otros asuntos -
2017
L Il I vacion némi: : Mediante un

decreto de la Asamblea Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron
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ajustes en las reformas en el ambito tributario, financiero, productivo y otros. Las
Principales reformas tributarias son las siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS
EMPRESAS

« Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas
que inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres
afios desde el primero que generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional en procesos
productivos.

. Rebaja de 3 puntos porcentuales a |a tarifa de impuesto a la renta a favor
de las micro y pequefias empresas y de las Sociedades exportadoras
habituales, siempre que estas ultimas mantengan o incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

« Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%,
excepto para micro y pequefias empresas, y exportadoras.

« La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales
(28%) para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50% la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a
lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se incumpla la
obligacion de reportar la participacion de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.

. El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa

del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales, b)
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dedicados a la produccion de bienes (incluido sector manufacturero) que
posean 50% o mas de componente nacional y ¢) de turismo receptivo.

« El beneficio de reduccién del impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades en proyectos o programas de investigacion cientifica responsable
0 de desarrolio tecnologico (10% en el territorio del conocimiento, 8% en
otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los actores),
unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto
reinvertido y las condiciones que determine el reglamento.

« Para efecto del caiculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se excluira de
los rubros correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y
gastos deducibles de impuesto a la renta (afectados con el 0,2%) y de
patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos
referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi
como la adquisicién de nuevos activos productivo que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios, eliminando con ellos los gastos por mejora
de la masa salanal.

e La bancarizacién es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto
de la deducibilidad del costo 0 gasto, asi como para el derecho a crédito
tributario IVA.

e Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no al impuesto a la renta. Lo sefalado sin perjuicio de las provisiones que
se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando la
obligacién legal de establecer las provisiones con base en estudios
actuariales respecto de trabajadores que hayan cumplido 10 afos de
labores en la misma empresa.

2 Eliminacién del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como

consecuencia de aquello, el credito tributario por este impuesto para el
pago del impuesto a la renta unico para actividades del banano.
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Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SR Ia
informacién sobre su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de
manera directa o indirecta, en todo o en parte seran sancionados con una
multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o ingresos, el valor
que sea mayor, por el mes o fraccibn de mes de retraso, sin que supere el
5% del valor de los activos o del monto de sus ingresos segln corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario IVA se
consideraran las ventas con tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de
paquetes de turismo receptivo mas ventas directas de bienes y servicios
con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de uso domeéstico
eléctricas y de induccion incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de
uso domestico para induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento
de agua para uso domeéstico (incluida duchas eléctricas) dividido para el
tfotal de ventas.

Se elimina la devolucion del 1% del IVA pagado por el consumidor final de
bienes o servicios, mediante tarjetas de débito, de prepago y de credito.

El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencion del IVA
en las transacciones con medios de pago electrénicos, respecto de
aquellos contribuyentes que no sobrepasen el monto de las ventas anuales
previsto para microempresas, en ventas individuales menores a 0,26
salarios basicos unificados de conformidad con lo que establezca el
Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

Eliminacion de las Salvaguardas y creacion de la tasa de importacion.

Devolucidbn del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los
exportadores habituales en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital con la finalidad de incorporarlos en procesos productivos
de bienes que exporte, en la parie que no sean utilizados como credito
tributario del impuesto a la renta
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« La exencion del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos
realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP no sera aplicable
en los casos en lo gue el perceptor del pago este domiciliado, sea residente
0 esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en
regimenes fiscales calificados por la administracion tributaria como
preferentes, salvo gue se cumplan los criterios establecidos en el Comité
de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econdmica, montos
minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Mm Medlante dacretn No. 1un1 pubhr:.ada en el Suplemento
del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expidi6 la Ley Solidaria
en donde se eslablecieron una serie de contribuciones para financiar la
reconstruccion del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016,
en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el
patrimonio, sobre las utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades
residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A continuacion
se contemplan las principales contribuciones:

« El IVA que subio de 12% a 14% aplico desde el 1 de junio, por un afio. A
partir de 1 de Julio del 2017, se aplico nuevamente la tasa del 12% de IVA.

. La Ley establecid que al usar dinero electronico habra una devolucion de
cuatro puntos del IVA_

« Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del
salario percibido en una remuneracion igual o superior a los $ 1.000,

«  Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015.
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« EI0,9% de contribucién patrimonial a las personas que tengan un millén o
mas de patrimonio.

« Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera
directa a firmas 'offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio
2016.

« Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado
Ecuatoriano (RISE), generadas hasta el 31 de diciembre de 2018, a los
contribuyentes cuyo domicilio tributario principal se encuentre en Manabi,
Muisne y ofras circunscripciones de Esmeraldas afectadas que se definan
mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establecio exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de
divisas para importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

» Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de
Esmeraldas afectadas que se definan por Decreto estan exoneradas del
pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el
principio de plena competencia para las operaciones realizadas con partes
relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas, Mediante Resolucion
No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento del RO.
511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece
ademas las operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo
e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran
los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por
proporcidn de transacciones, es decir, que la compafia no se encuentra obligada
a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni tampoco el
Informe de Precios de Transferencia.
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! : scal: Mediante
dec:retu Nn 539 pubhcadﬂ en al Reglsim Oficial No 407 el EE de diciembre del
2014, se expidio el “Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién
y Prevencién del Fraude Fiscal®, mediante el cual, se establecieron entre otras
las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno:

«  Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

« Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

« Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y
beneficios sociales.

. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

e Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para
su deducibilidad.

« Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los
gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos.

« Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al
exterior.

« Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la
renta de sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

e Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a
la renta por pagos al exterior.

« Sedispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos
y adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros
contribuyentes especiales.
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La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en

la legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus
estados financieros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Al 31de Al 31 de
diclembre  diciembre
del 2017 del 2016
MNomina (1) B.O16 6.213
Aportes pesronal y patronal al IESS (2) 1.872 1.700
Crros 6.353 4 507

16.241 12.420

(1)  Estos valores fueron cancelados en el mes de enero del 2017 y 2018
respectivamente.

(2) Estos valores fueron pagados dentro de los primeros 14 dias del mes
siguiente al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compaiiia, esta conformado
asi:

Accionistas No.Acciones  Valor Accion ~ Porcentaje  Capital Social

Minuche Seminario Mercedes Genoveva 400 i 50% 400
Wilches Mnuche Florencio Marco &ntonio B0 | 10% 80
Wilches Mnuche Glenda Narcisa de J BO 1 10% 80
Wiiches Mnuche Magda Luzde las Merce BO i 10% B0
Wilches Minuche Maria de Lourdes B0 | 10% 80
Wilches Minuche teresa Cumanda g0 1 10% 80

800 100% 800

Pagina 36 de 38



20.

21.

COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El capital suscrito y pagado de la Comparia al 31 de Diciembre del 2017
comprende de B00 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1.00 cada accion.
Segun contabilidad y Formulario 101 indican un valor de US$ 400.800 como
Capital Social de la Compafila; mismo que, en Junio 19 del 2017 se inscribe el
Registro Mercantil del Cantén Machala la RESCILACION de acotos societarios del
ano 2014. (Vease Nota 1).

INGRESOS OPERACIONALES
Composicion:
Al 31 dediciembre Al 31 de diclembre
del 2017 del 2016
Venta locales de frutas 357858 361 502

3B7.868 361.502

Las ventas locales de cajas de banano incluyen las bonificaciones recibidas de
clientes.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Composicion:
Al 3 Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Costos de productos vendidos 329.4M1 263207
Gastos administrativos y de venta 51.766 85.510

381.237 348.717

A continuacion un detalle de su composicion:
Costosde  Administracion y Tota Costes de. &%ﬂ. Tota

Venta Ventas Venta

Consumn de marcadena y matenaies 54878 - B4 878 4am . 48877
ofros suministros y materisies indirectos 290 178 28703
Remuneracaones y beneficios ampizados 13852 kI Rk 158,080 12241 8587 161578
Deprecaciones y Amorizaciones 5858 . 5858 . . -
Henbrnos profesionales : 5 ¥ 10888 4 11358
Combustile 10.670 - 10.07 . 1154 1183
Mantensmisnto y reparacones 1444 -y 3265 il 135 24
Impusestos, contribucionss y oiros - 4 4 - 7555 1555
Servicios de Técmcos y obros f5 180 . 5 180
{res gastos menores 4172 823 54412 50736 584 Ta6T

28471 5175 ¥.2 63207 B5 511 METI8

Pagina 37 de 38



COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Machala, 29 de Juni
) |
2 _J

.

HEGISTRD SENECYT: 1011-16-1455732
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