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ORrRELCLA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y
Accionistas de

COINMI S.A.
Guayaquil, 26 de abril del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COINMI S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras Notas explicativas.

7 En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de COINMI S.A. al 31 de diciembre del 2018, asi como
de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

Fundamentos de la Opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacion con |la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia COINMI S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaifia en relacién con los estados
financieros

4. La Administracion de COINMI S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas,
debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la evaluacién de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en
marcha, revelando segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene la
intencion de liquidar la Compariia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. Los responsables de la Direcciéon de la Compariia COINMI S.A. son responsables de la
supervision del proceso de informacion financiera de la Compariia.

Direccion: Villa Espana Etapa Sevilla Mz. 2111 5. 15
Telf.: 042298287 - 0990752218

E-mail: aorellanal011@hotmail.com
GUAYAQUIL - ECUADOR
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude
es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errbneas o la vulneracion de control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control intermo de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién de la
Compafiia.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Direccion: Villa Espana Etapa Sevilla Mz. 2111 S, 15
Telf.: 042298287 - 0990752218

E-mail: aorellana1011@hotmail.com
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. También proporcionamos a los responsables de la Administraciéon de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su
caso, las corespondientes salvaguardas.

. Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracién de la Compariia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberfa comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas
superaran los beneficios de interés publico del mismo.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo y el articulo No
279 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucion Numero NAC-DGERCGC15-
00003218 (Normas elaboracién de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio
del 2016 por el Servicio de Rentas Intemas SRI,. el auditor externo debe emitir un Informe sobre el
cumplimiento por parte de COINMI S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afo a terminar el 31
de diciembre del 2018 y sobre |a informacion suplementaria que requieren las autoridades tributarias
y que debe ser preparado por la Compaiiia con el formato que para dicho propodsito informa el Servicio
de Rentas Internas y que debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias, conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de ciertos datos preparados por la Compariia.
La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que
comresponda la informacién. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido

por separado.

No. de Registro en la Superintendencia de
Compariias: SC-RNAE-1157

74:%% /w .
éstor Alfredo Cederio O,

Socio-Gerente General

Direccion: Villa Espana Etapa Sevilla Mz, 2111 5. 15

Telf.: 042298287 - 0990752218
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COINMI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas comerciales por cobrar y olras
Clientes no relacionados 6
Relacionados 12
Oiros deudores
Impuesios por recuperarn T
Inventanos 8
Aclivos biologicos 10
Total activos cormientes
Activos No corrientes
Propiedades, planta y equipos, neto 1
Total activos no correntes
Total activos

Las nolas adjuntas son paits inlegrants de los estados financisnos, —
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Al 31 de Ald1de
diclembre del  diciembre de!
2018 2017
= 4 557
4 482 7.137
10.823 -
20171 23730
4378 5498
40804 36.3585
- 1.870
138838 138638
187572 181.530
539,920 530639
530920 530.639
727 492 712.169

Pardo J CPA
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COINMI S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales por pagar
Proveedores
Obligaciones de corto plazo
Relacionadas
Impuestos por pagar
Pasivos acumulados
Imuesto a la renta
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes
Fasivos i COmmnles
Obligaciones financieras de largo plazo

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio

Mdide Al3ide
Notas diciembre del  diciembre
2018 del 2017
13 33.355 20619
2018
12 171.300 168.733
14 232 1438
15 9452 8532
16 3918 8.196
17 39.274 16.241
250,638 224759
12720 -
12.720 -
272358 224759
455.134 487.410
127 492 712,168
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COINMI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2018 2017

Ingresos Cperacionales 19 369.158 JB7.898
Costos de Venta 20 {301.584) (323.900)
Utiiidad Bruta 67.572 63.998
Gastos Operacionales:

Administracion y Ventas 20 {103.063) {57.337)
{Pérdida) Utilidad Operacional (35.481) 6661
Otros ingresos - 85
Utilidad antes del Impuesto a la Renta (35.491) 6.756
Impuesio a la Renta 16 (3.918) (9.188)
{Pérdida) neta dalafic (30.407) (2.440)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros,

[ Llocde Lc-u. é;: Ve

___Magda Wilches Minuche / . Ing. nia Pardo J. CPA
Gerente Ganeral I."I Il.r-'/-‘ Contadora
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COINMI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenseas)

Aumento

Capital para Futura Reserva Resultados Resultados

social capitalizacén Legal acumulados  del ejercicio Total
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 400.800 232 53,837 4.409 459.278
Reciasificacion de capital social (400.000) 400.000 . -
Transferencia a resutados acumulados - - 4 408 (4.409) -
Ajustes de afos anlerores - B.A70 - 8170
Reawaluo de activos fijos 22.402 . - 22.402
Resultado intecral del gjercicio . - - - (2.440) (2.440)
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 800 422 402 232 66.416 (2.440) 487.410
Transferemcia a resullados acumulados (2.440) 2.440 -
Ajustes de afos anteriores 7.3 - 713
Resultados del ejercicio - - (39,407 '39.407)
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 800 422.402 232 71.107 (39.407) 455,134

__LasTiolas adjuntas son parte integrante de 10s 3 \_.ﬂa_o\ini
s ”
\..\\.-. . : 1 1 i 1 __..._..-. o
{ Loagde T ﬂfu._mu.nw..,.an __ 1k \\\
Magda Wiiches Minuche | & Pardo J. CPA
Gerente Gensral \ Contadora

!

J
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COINMI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas

Flujo de efectivo de ias activdades operacionales:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo neto prowsto por las activdades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicin de activos fjos, neto 1
Efctive nelo uliizado por las actiidades do imareidn
Flujo de efectivo de las actidades de financiamiento:

Aumento en obligaciones financieras
{Disminucidn) Aumento en relacionadas y accionistas

Efectivo neto (utiizado) provisto por las activdades de inanciamiento

{Disminucion) Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 5

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
2018 2017

371.830 380,832
(365.012) {511.312)
6.818 (121.480)
(17 848) (30.168)
(17.848) (20,168)

14.740 .
(8.267) 153 948
6473 153.949
(4.557) 2303
4,557 2254
. 4,567
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COINMI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresadc en dolares esladounidenses)

Conciliacién del Resultado Integral del afo con el efectivo
neto (utilizado) provisto por las actividades de operacidn

Notas
(Pérdida) Utilidades neta
Partidas de conciliacion entre el Resultado integral del
ano con el efectivo neto (utilizado) provisto por las
actividades opmialivas
Depreciacionas 11
Amortizacidn de intangibles
Participacion de trabajadores en las utllidades 15
Impuesto a la renta corriente 18

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos
Disminucién (Aumenio) en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion en Inventarios
Disminucién (Aumenio) en otras cuenias por cobrar
Disminucidn en cuentas por pagar
Disminucién en pasivos acumulados

Total de cambios en activos y pasivos

Efective neto (utilizado) provisto en las actividades
de operacién

b

( ey \
La I'y.-:nLt o~ che {_t'l!:rr,‘*; I|
Magda Wilches Minuche | [
T semente General E

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
(39.407) (2.440)
B 568 5857
- 2628
- 1.182
3,918 8,196
(26.923) 16.441
2875 1.840
1.969 (95.555)
(4.322) (24.301)
32.498 (24.569)
821 4 684
33,741 (137.821)
6818 (121.480)
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COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL.-

COINMI S.A K fue constituida mediante Escritura Pplblica, aprobada por la Superntendencia de
Compafiias mediante Resolucién No. SC.DIC.M. 09. 0389 el 30 de Octubre del 2008, e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantdn Machala, el 6 de Noviembre del 2009, con un capital suscnito y pagado de
USS B0O. La Junta General Universal de Accionistas celebrada el 26 de agosto del 2014, resolvid
aumentar al capital social en UST 400 826,88 y reformar sus estatulos sociales de s compaila, gue, &l
aumento de capital se encuentra integramente suscrito y pagado en su totalidad, en especies muebles e
inmuebles de la siguiente manera Mercedes Genoveva Minuche Seminarios US$ 248.713,49, Teresa
Cumanda Wilches Minuche USS$ 45 702,70, Glenda Narcisa Wilches Minuche US$ 45.702,70, Magda Luz
Wiiches Minuche USS$ 49.702,70, Marco Antonio Wilches Minuche USS$ 49 702,70 y Maria de Lourdes
Wilches Minuche |US$ 49.702,69, quedando un capital de US$ 497 496 99, acto socigtano que se elevd
@ Escritura Plblica, con fecha 2 de octubre del 2014, celebrada ante la Notaria Segunda del Cantén
Machala, Abogada Yudy Blacio Moreno. Mediante oficio No, SC.IRM. 2014130, de fecha 6 de octubre del
2014, suscrito por el Intendente de Compaliias de Machala, Abogado Carlos Murmieta Mora, dirgido al
Registrador Mercantil de este Cantdn, le informa que la Escritura individualizada en el literal anterior,
contraviene las normas de los Articulos 161 y 179 de la Ley de Compaiiias, razdn por la cual no se ha
podido registrar tal acto societario desde el afio 2014. La Junta General Universal de Accionistas de ia
compafiia celebrada el 22 de septiembre del afio 2016 resolvid reformar su objeto social, asi mismo
reformar su estalulo sodal, con fecha 27 de oclubre del 2010 se inscribld en &l Registro Mercantil del
Cantdn Machala. La Junta general Universal de Accionistas celebrada &l 4 de Abril del 2017, con el fin de
coregir este yerro juridico, resolvié por unanimidad: a) RESCILIAR la Escritura Publica de Aumento de
Capital y reformas de Estatuto de la Compafiia de fecha 2 de octubre del 2014, b) Autorizar al sefiora
Magda Luz de las Mercedes Wilches Minuche, en su calidad de Gerente y representante Legal de la
Compafiia, para que eleve a escritura publica, todo lo acordado en la Junta General Universal de
Accionistas celebrada el 4 de Abril del 2017. Con fecha 19 de Junio del 2017 se inscribe en el Registro
Mercantil del Cantdn Machala la RESCILIACION DE ACTOS SOCIETARIOS del afo 2014,

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, numero 0781741262001, actualizado el 4 de octubre
del 2017, su actividad principal es el cultivo y produccion de banano. Las oficinas de la compafiia se
ancuentran ubicadas en el canton Machala.

Al 31 de dicembre del 2078 @l personal total de |a Compania aicanza los 18 empleados fijos y &
empleados de tiempo parcial.

Situacién del Pais:

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia de
la de una contraccion moderada de la produccion petrolera, un contexdo intemacional adverso, con mayor
volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un
riesgo pais que aumentd casi 200, y un tipo de cambio real que no lognd depreciarse y a pesar de que
axistié un aumento en el precio del petrdleo, acuerdos con la autoridad tributaria para la condonacion de
multas e intereses, el bajo dinamismo productive, tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se
registrd un déficit global del PIB en comparacion con el penodo fiscal 2017

(Véase pagina siguiente).
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COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las autoridades econdmicas del nuevo gobiemo, implementaron el proyecto de la “Ley Orgénica para el
Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones, Generacién de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” a
las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que busca mejorar la recaudacion fiscal durante el
ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahommo y disminucion de partidas gubemamentales que generan un
impacto negativo dentro de la economia nacional, ademas, se espera contar con las estrategias
econdmicas en cuanto a financiamiento intemacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones,
y &1 dasmanislamianto progresivo da las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia.
No se cuenta atn con todos los elementos que permitan prever razonablemente |a evolucion futura de la
situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas econdmicas, lo cual pretenden generar
nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economia.

RESUMEN DE LAS PIRNCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de eslos
estados financieros. TumhmmmlmmMme
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcion a
la NIIF \dgontcl!m de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Intemacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan ia adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
intemacional aplicadas de manera uniforme &n 105 Sjercicios que se presantan.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes.

i) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico. El
coslo histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los actives
recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observabie 0 estimado utilizando otra técnica oe valoracion. Al esumar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo
gue los participantes del mercado lomarian en cuenta al fjar el precio del activo o pasivo a ia fecha
de medicion

(Véase pagina siguiente),
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COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

i)

i)

iv)

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses que comesponde a la moneda funcional y de presentacién de la compariia.

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usande los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha
Los principios conlables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
Juicios y estimaciones contables

La preparacidn de los estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encueniran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes extemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar. La Compafia evaila ja posioiidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una sene
de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que
se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida atil de Mobiliarios v equipos: La Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Util y valor residual de sus Mabiliarios y equipos. Con la misma penodicidad
la Compariia también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacién de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pensibn depende de un nimero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por
pensionas incluyen una iasa de descusntc. Cuaiguisr cambio en esios supuesios lendia wmpaclo
en el valor en libros de la obligacién por planes de pensidn

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas comientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

(Véase pagina siguiente).
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2.3 Activos y Pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable
con cambios en resultados; vy, i) Préstamos y cuentas por cobrar,

La viasilicacion depede del propdsilo paia el Cual se adyuliision los aclivos o conliataion ius pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo Actives
financieros en las categorias: i) Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo Unicamente

pasivos financieros en |as categorias de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo comriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo cormmiente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.3.2 Reconocimiento v medicién inicial v posterior
a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacién y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b}  Medicidn inicial

Los activos y pasives financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidén, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafila valoriza los mismos como se describe a continuacion.

¢)  Medicion posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectiva. En especifico, la Comparfia presenta la siguiente cuenta dentro de esia
categoria;

(Véase pagina siguiente).
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Cuentas por cobrar comerclales: Estas cuentas cormesponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no comientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la provision por

deterioro comespondiente.
i) Otros pasivos financieros

Postericr a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso nommal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus fiujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustanciaimente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
se han liquidado.

2.3.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un nelo en el estado
de siluacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legaimenle, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el aclivo y cancelar el

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un aclivo
financiero o grupo de activos financieros. Sl existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro 58 reconoce 5510 81 hay avidencla oojgliva os Gstaricro como
resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida") y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los aclivos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
dei activo financiero. Ei vaior en libros dei activo se reduce y el monto de ia pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, @l monto de la pérdida por deteroro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumdo después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el eslado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamenie reconocida.

{(Véase pigina siguiente)
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La Administracion ha reslizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido aventos
gue indiquen gue sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa,

2.5 Inventarios

El costo de los productos comprende las malerias primas e insumos destinados para la produccion v
comercializacidn del banano, incluyendo el costo de la fruta, basados en una capacidad operativa normal
y otros costos incumidos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
comercializacion, nelos de descuentos atribuibles a los inventarios.

Los inventanos de materias primas y otros materiales adquindos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién, y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usands sl matodo de promadic pondsrado

Los inventanos son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.  El valor neto
de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos
estimados para llevar a cabo la venta. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre |a pérdida.

2.6 Activos Biologicos

Los activos biolégicos se presentan en el Estado de Situacitn Financlera a su valor razonable {fair value).
Para determinar el valor razonable, se ha determinado el costo en que se incurrio para la implantacion del
mismo y la inversién (insumos y mantenimientos) hasta alcanzar el primer racimo (para el caso del banano)
o hasta la cosecha, en el caso de otros cultivos igualmente se consideran pardmetros y ponderacion de
su valor segun el estado general de la plantacion o cultivo y a produccion obtenida.

LOs acuvos DID‘lﬁﬂiGDB S8 reconocan y Se miden a su vaior razonapie por Separaoo oel lemeno.

2.7 Propledades, planta y equipos
a) Reconocimiento y medicién

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histnco, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como aclivos si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizades cuande es probable gue
beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversién fluyan hacia la Compariia y los costos pueden
ser medidos razonablemente,

Las mejoras y renovacionas mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad productiva,
son capilalizadas solo si es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos futuros para la

compafia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en los activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren

(Véase pagina siguiente),
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b) Depreciacién

La depreciacion de las Propiedades, planta y equipos, es caiculada lineaimente basada en la vida Gtil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas (ties
diferenciadas, y considerando valores residuales.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las Propiedades, planta y equipos son
revisadas, y ajusiadas si @s necesario, a cada fecha de cierre de (0s esiados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de los Propiedades, planta y equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avalud efectuado o la politica corporativa de la Compafia, son las
siguientes:

Tiempe  Porcertaje

Maqunarias, Equepos e instalaciones 10 afos 10%
Otros propedades, planta y equipos (molores) 10 aflos 10%
Vehiculos 5 afios 20%

€) Retiro o venta de Propledades, planta y equipos.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
&l precio de venla y el valor en libios del activo y reconccida en resultados.

2.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta comente y el diferido. El
impueslo se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trala de partidas que

se reconocen directamente en el patrimonio. Enmmmmwmmﬂuummm
resultados inlegraies o girectamente en el patnmonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para impuesto a la renta se caicula mediante la lasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases Iributarias de actives y pasivos y sus respeclivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a |a renta diferido sa
delermina usando tasas (ributarias que han sido promuigadas a la fecha del eslado de situacion
financiera y que se espera serdn apiicabies cuando el IMpuesto a ia renta afendo activo se reaiice o ei
Impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre |as ganancias a
recuperar en perodos futuros, relacionadas con:

] las diferencias temporarias deducibles:
(Véase pagina siguiente).
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i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal,

i) uwﬂmmmuﬁzﬂuupmmmmmmm. siempre
EMMHMWMMﬂM*lem#ymmH
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién

Los impuestos a la renta difendos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las dferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renta diferidos acfivos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos comientes con impuestos pasivos comentes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tnbutaria.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no ha determinado la existencia de diferencias lemporarias
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financlera y
comesponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: E| 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo a los
mmmddm“qunm

Wy Vacacknes Se registia & cosio comespondients a las vacaciones del personal sobre base

devengada

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legisiacion vigenie en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de larao plazo.- Jubilacién patronal v desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatonanas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se delerminan anuaimente con base a estudios
actuanales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unilario proyectado.

El valor presente de la obligacidn de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimado usando la tasa de interés del 7.72% (2017 8.26%). Esta tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Goblemo publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que lienen términos que
se aproximan a los términos de la cbligacién por pensiones hasta su vencimiento.

{Véase pagina siguienta),
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Ademds el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio, Las
hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la lasa de descuento,
tasa de monalidad, edad, sexo, afics de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuanalas que surgan da 1os ajusies basados an la axpenencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdoc a modificaciones de la Seccién 28, se cargan en olros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocan inmadiatamente en resultados del afio. Al cierre del
afo no se han efectuado estas provisiones.

Beneficlos por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacibn contractual con los empleados de acuerdo a las
nommativas y leyes vigentes.

2.10 Provisiones comienies

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacidn presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisidn son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los eslados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.11 Provisiones y Contingenclas

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reccnocen como pasive en el estado de siluacitn financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados. es probable que sea necesario un
desemboiso para cancelar |a obligacion refenda y el monio puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision comesponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desemboiso necesario para canceiar la obligacion presente, tomando en consideracion los
rnesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requendo, 0 el monto no
puede ser eslimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos fuluros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un fiujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

(Véase pagina siguiente),
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212 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la compariia, se reconocen al valor fazonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
sigulentes condiciones:

La compaiiia ha transfendo al comprador los riesgos y beneficios significativos que se dervan de la
propiedad de los bienes,

- La compariia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion continua de los blenes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente,

. Sea probable que la compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y
Los costos incumidos, o por incumir, en relacion con la transaccién pueden ser valuados
confiablemente.

213 Rsconocimianto de Costos y Castos

Los coslos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14 Reserva Legal

La Ley ge Companias 08l ECUA0or exige que 1as COmpanias anonimas transneran a Keserva Legal un
porcentaje no menor del 10% de |a utilidad neta anual, hasta que represente o alcance por o menos al
50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, exceplo en caso de
liquidacion de la compadiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubnr pérdidas en
las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Ambiente de administracién de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracidn de riesgos,
asi como lambién, del desarrolio y monitoreo de las politcas de administracion de riesgo de la
Compafiia

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aguelio riesgo que pudiera enfrentar la Compania, determinar limites de afectacion tolerabies
y definir los controles de resgo adecuado, asi como, para monitorear los nesgos y el cumplimiento de
dichos limites.

(Véase pagina siguiente)
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Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros;

a) Riesgo de crédito

La Compariia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevaos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se onigina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depositos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por
cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
gue garanticen eslabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otros factores

La facturacion por las ventas locales, son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los
créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites de crédito
durante el pericdo de reporte y la Administracién no espera que la Compafia incurra en pérdida alguna
por desempefio de estas contraparies. La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo an
instituciones financieras con las siguientes calificaciones.

Caiifieacion
Entidad financiera 2018 2017
Banco de Machala § A, AAA- ARA-

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compania s responsable de la gestion de liguidez. Permanentemente se
hacen previsiones de las necasidades de liquidez que tiene la Compariia, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestitn de la liquidez de manera que la Administracion pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de la
liquidez de la Compariia. La Administracidn maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
monitoreande constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si
sus vencimientos contractuaies son esenciales para la comprension del tiempo de los fiujos de efectivo.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1

Al 31 de diciembre de 2018 afo ano
Cuentas por pagar com erciales 4 4G2
Menos de 1 Mis de 1
Al 31 de diclembre de 2017 ahfo aho
Cuentas por pagar comerciales T.137 -
(Vease pagina siguienta).
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¢) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonabie o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien
a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo. el
riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos basicos y
ofros riesgos de precios, lales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por 2l riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos que
devengan interés, y los depésitos an efectivo.

d) Riesgo operacional

El nesgo operacional es el nesgo de pérdida directa e indirecta onginado de una amplia vanedad de
causas asociadas con los procesos oparafivos el parsonal |a infraestructura de la Compaiiia v con los
factores extemnos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos nesgos
que se onginan de requerimientos legales y de las nomas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compafiia

El cbjetivo de la compafiia es administrar el riesgo cperacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compaiiia con la efectividad geperal
de coslos, asi como de inilar ios procedimentas gue puedan reslingir la inicialiva y ia crealividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar @ implementar los controles

direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrolio de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y eslructura de capital optima

La Compafiia monilorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(cuentas por pagar proveenoras, Olras cuentas por pagar y provisiones) mencs el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Total deudas con wresies 78796 224750
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 5 (4.557)
Deuda neta T78.796 220202
Total patrimonio 45514 487 410
Capital total 533830 T0T 612

=
Ratio de apalancamiento 14,76% M,12%
(Véase pagina siguiente)
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El ratio de endeudamiento es resultado principalmente del financiamiento con sus proveedores.

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permila mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro del negocio
en Ecuador. La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga
& |03 acclonisias.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio’

Al 31 de diciembre de| 2018 Al 31 12017
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efective - - 4 557 -
Clienlas locales 4 482 - 7.137 -
Total activos financiaras 4 4R7 & 11 BG4 -
Pasivos financieros
Proveadores 33.358 - 20618 -
Otras cuentas por pagar 39274 12.720 16241 -
Total pasives financieros 72629 12.720 36.860 -

4.2 Valor razonabic de instrumentos financicros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1)

. Informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 gque se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directaments (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacion sobre el activo o pasivo gque no se basa en data gue se pueda confirmar en el mercado
(informacién no observabie) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales,
obligaciones financieras, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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Composicion:
Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Caju (1) - 4.557
- 4,557

(1) Comesponden a cobros efectuados entre los dias 28, 29 y 30 de diciembre del 2017 y depositados
en el banco de Machala los primeros dias del mes de enero del 2018.

Vease agemas Nota 3.1,

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

: "z
Aldide  Al3lde

diciembre  diciembre
del 2018 del 2017

Cabaqui S A. 4 462 7.137

4 462 7.137

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de
deterioro de sus cuentas por cobrar - clientes.

A continuacién se muestra un andlisis de antigledad de los saldos de los clientes:
Al 31 de_ Al 31de

diciembre  diciembre
del 2018 del 2017

Por vencer 4.482 7.137
4 462 7.137

Comesponde a saido de la Factura No. 001-001-73 del 21 de diciembre del 2018, canceiadas en el mes
de enero del 2019 (2017. Factura No. 001-001-977 del 29 de diciembre del 2017 y recaudada el 5 de
enero del 2018 con ingreso de caja NO. 0001).

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR
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Compasicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembre  diciembre_
del 2018 del 2017
Relenciones en la fuente 3918 4.081
Anticipo impuesto a la renta 462 1.417

4378 5.408

Comesponden a valores tributanos a favor de ia Compaiiia, o8 que seian uliizados como cieditos
fiscales en el pago del Impuesto a la Renta de la Compariia y en el IVA del siguiente mes.

OTROS DEUDORES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
Anticipos a proveedores (1) 25514 2116
Préstamos a empleados  (2) 3657 1614
291M 23.730

(1) Corresponden principalmente a proveedores de bienes y servicios como Cabaqui SA., por USS
20.355 (2017: USE 12.175), Ecocyclebiotech S A, por USE 3,385 v (2017 SVF Ecusdor S A por LISE
B.754) y que fueron recaudados entre enero y febrero del 2019 y 2018

{2) Eslos valores son descontados a través del rol de pago mensual,

INVENTARIOS
Composicion:
(Véase pagina siguiente),
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Inventario de materiales y suminisiros = 1.870
1.870

El saldo del ubro no excede su valor neto de realizacion, el cual cormasponde al precio de venta estimado
Inﬂmmmﬁﬂﬂlm,mHMdlMlﬂﬂm.Ummmﬂﬂ

ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Activos biolégicos 138638 138 638
= 138638 138,638

2018 2017
Al 1 de enero 138638 45052
Mowmiento - =
Revallo yio ajustes - g3.588
138638 136,638
I ae—

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO
Composicion:

(Véase pagina siguiente),
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Temeno 369.750 369.750
Dienaje 24.863 24.5663
Edificios 31.430 31.430
Maquinarias, equipos e instalaciones 83.055 83.085
Vehiculos 17.848 .
Otros activos fijos 29.639 29638
556.586 538.737
{menos) Depreciacién acumulada (16.666) (8.098)

538.920 530.639

Movimiento del afio:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017

Saldo Neto al Inicio del afo 530.639 483.920
Adiciones (1) 17.849 24 478
Depreciacion (1) . 28.008
(-) Depreciacion del afo (8.568) (5.857)
Saluv netv al fnal del alu 538.820 530.63%

{1) Las adiciones corresponden a la adquisicion de un vehiculo para la operatividad de la bananera.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
compafiias y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las

Comparias con accionistas comunes, con participacién accionarias significativa en la empresa y
acclonistas de la misma:

(Véase pagina siguiente)
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Aldide Al31de
diciembre del  diciembre del
2018 2017

Relacionadas por cobrar
Mercedes Minuche Seminario Accionista Cap. Operacién 10.923
L EPA]
=t
Relacionadas por Pagar- Crédito a Mutuo
Exportadora Wilmichs C. Lida Cap. Operacion 78829 B4 011
Mercedas Minuche Seminano Cap. Operacién 92.761 B4 722

171.380 168.733

Los salgos comesponden a préstamos para capiai oe operacion, miSmos que, No oevengan intereses y
se liquida en un plazo no mayor a 60 dias.

PROVEEDORES NO RELACIONADOS
Compaosicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
De Productos terminados:
Erika Susana Jiménez Abad - 5524
Construsur del Ecuador S.A 1.104 140
Silva Paola Vega Guzman 4623 .
Otros menores 70 4009
5797 10834

Otros de bienes y servicios:
Agritop S.A 8776 5007
Aila A %.700 2274
Otros menores 14 002 2404

27.558 9685

33.355 20.618

Cuiiaspuiide priiipaliieile a saidus peidieniss de pagu a pluvesduies de pioducios lemninadus y de
otros bienes y servicios, para la produccion del banano, a ser cancelados en el corto plazo, de acuerdo a
las condiciones y acuerdos pactados con sus proveedores, dentro de un periodo comercial no mayor a 60
dias y no generan intereses.

Pégina 27 de 35



COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

14. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Compaosicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembre diciembrs
del 2018 del 2017
Retenciones en la fuente 167 416
Retenciones en la fuente IVA 65 1.022

s 4 470
e L
m——————— ———

MMMMNMSHMNMﬂHWMﬁMMNm
digito del Registro Unico de Contribuyente.

16. PASNOS ACUMULADOS

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Décimo tecer sueldo 626 578
Décimo cuarto sueldo 5684 4 658
Vacaciones 2.810 1.765
Fondo de resenas 332 339
Participacion de los trabajadores en las utilidades - 1.192

9.452 8.532

(Véase pagina siguiente)
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Saldoal |nemone.  Pagosyio  Saldoal
2018 Inicio —utilizaciones final
Décimo Tercer Sueldo 578 8.017 7.969 626
Décimo Cuarlo Susldo 4858 7.595 8,569 5884
Vacaciones 1.765 3.881 2938 2.810
Fondo de resena 339 5627 5.634 332
Participacion de los trabajadores en las Utilidades  1.182 ; 1.192 "

B.532 25220 24,300 8.452
Saldeal Pagosylo  Saldoal
2017 inicip | Derementos o raciones  final
Décimo Tercer Sueldo - 6,608 6.028 578
Décimo Cuarto Sueldo - 6.714 2.056 4,858
\acaciones - 3.302 1.537 1.765
Fondo de resena a78 4.920 4,959 339
Participacion de los trabajadores en las Utilidades 2297 1.192 2297 1.182
2675 22.734 16,877 8.532
IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

A |a fecha de emisidn de esios eslados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2014
al 2018, se encuentran abiertos a revision fiscal por parie de las autoridades comespondientes,

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afio

terminado el 31 de diciembre;

(Véase pagina siguiente),

Pégina 29 de 35



COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al31de  Al3ide
diciembre diciembre

Composicién: del 2018  del 2017
{Pérdida) Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en la utilidades e Impuesto a la Renta (39.407) 7.948
Participacion de los trabajadores en las utilidades . (1.182)
Gastos no deducibles - 35.043
Saldo Utilidad gravable (39.407) 41.799
Tasa impositiva 22% 22%
Total impuesto causado - 8.196
Anticipo determinado comespondiente al ejercicio fiscal 4 538 5151
Impuesto a la Renta Causado (Anticipo < IR causado) - 4045
Anticipo reducido comaspondiente al ejercicio fiscal declarado (4.538) -
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 4,080 3.733
(-} Exoneracidn v crédito tibutario por leyes sspeciales (4 080) -
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (1) (3.918) {4.080)
(-) Crédito Tributario para la liquidacién del impuesto a la renta Gnico (2) 3916 .
impuesto a la Renta a pagar - 3698

mvmmma
(2) Impuesto a la Renta Unico (a partir del ejercicio 2015 registra la sumatona de 08 valores pagados por
concepto de impuesto Unico),

mmﬁummmtumunmmm 306, mmm se dispone lo
siguiente:

- Remision de interés, multas y recargos del 100% del saldos de |las obligaciones tributarias o fiscales
intemas cuya recaudacién y/o administracién corresponda Unicamente al Servicio de Rentas
Intermnas, con sus respectivos términos y condiciones,

- Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatonano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 2018, con

sus condiciones y requisitos establecidos

- Modificacion Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la
medida en que no excedan los ocho (B) dias comidos.

(Vease pagina siguenie)
- Derogacion parrafo Art. 77 RALRTI saido del anticipo impuesto a la renta pagado para el afic 2019,
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Derogacién pamafo Arl. 79 RALRTI al derogarse o anteriormente mencionado también se deroga
pago definitivo de impuesto a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta sea mayor
al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal affo 2018,

En los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado se
tomara como crédito tributario para el afio 2019.

Modificacion pamrafo Art. 125 RALRTI, no aplicard la exencion de retenciones en la fuente conforme
a lo indicado en la resolucidon 509 del afo 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo
haya, previo a su distribucidon, incumplido con el deber de informar sobre la composicidn societana
comespondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presente Reglamento,
dicha sociedad procedera con la respectiva retencion en la fuente del impueslo a la renta.

Creacion gel Ar. imnumerago RALRTI, entre An. 125 y A 146 donde Se aciara |a forma de
proceder a la retencion en la fuente por dividendos:

Art. (...) - Para la aplicacion del porcentaje de retencitn de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la scciedad sea del 28%, el porcentaje de
retencion seré 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el
porcentaje de retencién sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Rentas
Intemas establecera los respectivos porcentajes de retencion, a través de resolucion de caracler
general.

Modificacion Art. 21 del Reglamento de aplicacién 1SD, derogacion del ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores
con el extedor, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara
constituida por el saldo neto transfendo.

": El 6 de abril del 2018 se publicd la ultima modificacién mediante sentencia de

la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre
el tacho de las ulilidades

l;lal zﬂ‘f? se pubih:i Ia mfanda Ley en al Sﬂgundu Suplamanhu dal Registro Ofi cial No. 150, donde, entre
otros aspacios, se slectlian las siguientss refaimas delahadas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o junsdicciones de menor impaosicidn, la tarifa
pasaria del 25% al 28% en la parte corespondiente a dicha participacion,

(Véase pagina siguiente)
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Cambios en los chterios para la reduccion de tarfa de IR por la reinversidn de utiidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componenie nacional y aquelias
sociedades de turismo receplivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccidn de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos,

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utiidades. La
reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y, i) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres afios
contados a partir del pnmer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para

Rebaja de 3% de |a tarifa impositiva para micro y pequefias empresas ¢ exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, slempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14" remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exporladores habituales, en la parte
que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serén deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5 000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucidn
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, larjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Administracién de la Compafiia, no se esperan efectos en sus operaciones; no
obstante, la compariia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacidn
tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Compaosicién:
Al 31 de Al 31 de
diclembre  dicilembre
del 2018 del 2017
Némina (1) 12.052 8.016
Aportes pesronal y patronal al IESS (2) 1.802 1.872
Sobregiro bancario 6.611 -
Otros 18,708 6353

38.274 16.241

(1) Estos valores fueron cancelados en el mes de enero del 2018 y 2018 respectivamente.

(2) Estos valores fueron pagados dentro de los primeros 14 dias del mes siguiente al Instituto
Ccuatoriano de Seguridad Soclal,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compania, esta conformado asi:

Accionistas No. Acciones  Valor Ascidn Porcentaje Capital Soclal

Mnuche Seminario Mercedes Genoweva 400 1 50% 400
Wilches Minuche Florencio Marco Antonio 80 1 10% 80
Wilches Minuche Glenda Narcisa de J i) 1 10% B0
Wiches Minuche Magda Luz de las Merce 80 1 10% BO
Wilches Minuche Maria de Lourdes 80 1 10% B0
Wilches Minuche teresa Cumanda 80 1 10% 8o

800 100% 800

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 comprende de 800
acrinnas ominarias de valor nominal de LIS 1 00 rada accidn
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19, INGRESOS OPERACIONALES
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Venta locales de frutas 369.156 387 BoB
369.156 387 898

20. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Composicién:
Al 31 bre Al 31 de diclembre
del 2018 del 2017
Cosios de productos vendidos 301.584 323,900
Gastos adminisirativos v de venta 103 063 57 337
404 647 381237
A continuacion un detalle de su composicion.
11 de 18 Al de del 2017
Costos de  Administracidny . Costosde  Adminisirasidny .
Venta Ventas = Venta Verdas S
Consumao de mercaderia y matenaies ST957T - STas57 54876 . S4 876
Remuneraciones y benehcios empleac 182387 47 T84 2304 17182 325847 04128
Depreciaciones y Amortizeciones 6541 1827 B.588 5858 . 5858
Honomrios profesionates - 8.100 8100 - 216 218
Combusible 7080 axoe 11288 10920 10930
Merenim ento y reparaciones 13337 508 13835 11878 B 12687
Impuesios, contribuciones yotros . 1,000 1.000 . 135 125
Otros gasios menomns 3o0n 40 545 73671 69,168 22218 82386
301 584 100083 404647 323900 57337 981497

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (26 de abnl del
20189} no se produjeron eventos que, en opinidén de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, que cormesponden a los estados
financieros bajo NIIF para PYMES de la Compafiia; han sido emitidos con la autorizacion de fecha 4 de
abrl del 2019 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionislas para su aprobacion definitiva,
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