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ORELCLA

Auditores y Consultores S.A.

INMI S5.A.
Guayaqguil, 29 de Junio del 2018
PRIVADO ¥ CONFIDENCIAL

Como parte del examen de los estados financieros de COINMI S.A. al 31 de dicembre del 2017,
efectuamos un estudio y evaluacion del sistema de control intermo contable de la entidad en la
extension que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo requieren las normas
de auditoria generalmente acepladas en el Ecuador. Dichos estudio y evaluacién tuvieron como
propdsito establecer la naturaleza, extensidn y oportunidad de los procadimientos de auditoria
NEeCcasarios para axprasar una opinion sobre los estados financieros de la entidad

La administracion de la entidad es la unica responsabile por el disefio y operacion del sistama de
control intemo contable. En cumplimiento de esa responsabilidad, la administracion realiza
estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios esperados de los procedimientos de
control interno. El objetivo del sistema de control intemo contable es proporcionar a la
administracion una razonable (no absoluta) segunidad de que los activos estan salvaguardados
contra pérdidas por uso o disposicion no autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF).

Nussiro astudio y evaluacian realizados con &l sxciusivo propdsito descrito an &l primer pamalo, no
necesariamente tiene por qué haber revelado todas las debilidades significativas en el sistema.
Consecuentemente, no axpresamos una opinidn sobre el sistema de conirol inlerno contable de
COINMI S.A.

Basados en nuestra revision de cierlas areas seleccionadas, hemos redactado algunas
recomendaciones tendientes a mejorar el sistema de control intermo contable, las cuales estan
detalladas en el Anexo |. Dichas recomendaciones no incluyen todas las posibles mejoras que un
examen pormenorizado podria haber revelado, sino las de aquellas areas que reguieren
mejcramiento potancial y gua llamaron nuestra atencGion durante nuestras visilas

Las recomendaciones incluidas en el presente informe fueron discutidos con la sefiora Magda
Wilches Minuche, Gerente General, y con la CPA. Germania Pardo Jiménez, Contadora de
COINMI S.A., sus comentarios estan resumidos a continuacion de cada recomendacion

Aprovechamos la oportunidad para expresar nuestro agradecimiento por la cooperacidn que nos ha
sido dispensada por parle de los ejecutivos y personal de la entidad duranie el desarrolio de
nuestras visitas.

Saludamos a ustedes muy atentamente,

No. Regisiro en la Superintendencia de
Compafiias: SC-RNAE-1157
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ANEXO |

RECOMENDACIONES DESTINADAS A MEJORAR EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO,
LOS PROCEDIMIENTOS CONTABLES Y ADMINISTRATIVOS

ASPECTOS GENERALES
1. Manuales de politicas y procedimientos contables operativos

Durante nuestra revision, hemos evidenciado que si bien la compafia posee politicas y
procedimientos contables y operativos, éstas no se encuentran debidamente formalizadas
mediante la implementacion de un manual de procedimientos por actividades con el respectivo flujo
grama actualizada

Es por ello, gue recomendamos que se adopte y analice la situacitn antes descrita para que dicho
manual de procedimientos contables operativos contengan una descripcion detallada de los
procedimientos a seguir en la operacion, contabilizacion, responsables, preparacion de los compro-
bantes de diario, flujo de la documentacion, etc.

El establecmiento de un manual de procedimientos contables operativos proporciona las
siguientes ventajas;

- Asegura la confiabilidad en las Informaciones contables que sirven de base para |a toma de
decisiones,

- Evita pérdidas de tiempo al establecer en forma precisa la responsabilidad por las
transacciones contables;

- Agiliza el registro de las transacciones evitando tratamientos contables diferentes para una
misma transaccion,

- Sirve de guia para empleados nuevos y ayuda a su enfrenamiento.

Comentarios de la Administracién:

Si bien hemos considerado la importancia de |la formalizacion de los procedimientos
contables, actualmente nos encontramos analizando profundamente el impacto que
generaria esto y su beneficio-costo. Verificando la disponibilidad de los recursos para su
aplicacion eficiente. Una vez identificada la factibilidad de su aplicacién procederamos
con lo mas adecuado conforme la naturaleza de nuestra actividad econdmica.

2. Manual de funciones de la Organizacidn -

Consideramos importante que la Compania efectie un estudio pormenorizado de las funciones
gue actuaimente se encuentra desempefiande el personal que presta servicios, con el propasito
de reestructurar, si es el caso, el esquema organizativo y lograr una clara definicion de funciones v
responsabilidades en los distintos niveles de la Organizacion, con el fin de establecer manuales de
procedimientos que describan los controles, procedimientos vigentes y permitan controlar la
utilizacién de todas las formas y documentos en uso, necesarios para ejercer un adecuado control
de las operaciones.

La eficacia de los sistemas de control se basa en una adecuada asignacién de funciones y
responsabilidades a cada individuo e incluyen una apropiada separacion de tareas.

Comentarios de la Administracion:

Si bien hemos considerado la importancia del disefio de un manual de funciones,
actualmente nos encontramos analizando profundamente el impacto que generaria esto y
su beneficio-costo. Verificando la disponibilidad de los recursos para su aplicacién
eficiente. Una vez identificada la factibilidad de su aplicacién procederemos con lo mas
adecuado conforme la naturaleza de nuestra actividad econémica.
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3. Servicio contable extemno.-

Durante nuestro trabajo en el campo, pudimos constatar que, la contadora brinda sus servicios
externos, por o que, el tiempo que dedica al control, revisitn, analisis y elaboracion de la
informacion contable, no es lo suficiente para poder cumplir cabalmente sus funciones como la
organizacion lo desearia.

Recomandamos de ser posible y en razon de que este profesional a mas de firmar como
contadora de COINMI S.A., también presta servicios 8 sus relacionadas; es preferible, salvo
mejores criterios, se la contrata como contadora de planta a tiempo completo.

Comentarios de la Administracion:

Durante estos dos dltimos afios se ha fortalecido el personal de trabajo conforme el
crecimiento de la compaiia, con ello se prevé que las actividades del area contable sean
cubiertas de manera eficaz. No obstante, estaremos vigilantes del cabal cumplimiento de
dichas obligaciones previendo la necesidad de cambios en el personal o de su modalidad
de contratacidn.

4. Falta de preparacion de Presupuestos y Proyecciones

La comparfiia no realiza presupuestos anuales ni tampoco proyecciones. La utilizacién de un
presupuesto que sea analizado y monitoreado permanentements, sirve como complemento de la
gestion administrativa gerencial ya que este es la cuantificacion monetana de los planes, objetivos
y metas globales de una Compafila, por lo que, seria conveniente elaborar presupuestos
financieros, de resultados y proyscciones de flujo de caja detallados; los cuales deberian contener
las bases de preparacion en funcidn de la estimacién y proyeccion de las vanables tales como
indice de inflacion, niveles de consumo, tamafio de mercado, entre olros.

La revision mensual de estos presupuestos deberia considerar la comparacion con los resultados
actuales y resultados del afio anterior para dingir y monitorear las actividedes del negocio,
documentando formalmente las explicaciones de las desviaciones significativas de los resultados
versus los planes planteados por la Administracion, asl como la respuesta de la Administracion
ante dichas desviacionges.

Somos del criterio que la Administracion debe preparar un breve manual conteniando instrucciones
concrelas acerca de los procedimientos que deben emplearse para elaborar los presupuestos
anuales y flujos. Consideramos gue la ausencia de instrucciones formales relativas a la elaboracion
de presupuestos puede ocasionar equivocaciones vy confusiones al personal responsable de estas
tareas. asi como también podria dificultar su preparacion de una manera eficiente y eficaz

Comentarios de la Administracion:

El disefio de un presupuesto en un ambiente permanentemente cambiante genera
dificultades en su aplicacion, sin embargo, actualmente nos encontramos analizando la
metodologia apropiada y los resultados gue se obtendran de su aplicacion, considerando
su beneficio-costo. De considerarse necesaria su aplicacion para el beneficio de la
compafiia se lo realizara

5. Sistema de informacién financiera -

Si blen la Administracidon de la Compafia cuenta con informacidn financiera, hemos observado
que los niveles gerenciales no cusntan con informacidn complementana suficiente v en tiempo
real que le permita apoyar ia loma de decisiones sobre los principales aspectos del nagocio

Considerando los objetivos de mejoramiento continuo de la Compafila, & continuacion

mencionamaos los siguientes aspsectos que deberian formar parte del sistema de informacion para
la Gerencia:
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Como complemento de la gestion administrativa gerencial, seria conveniente elaborar
presupuestos financieros, de produccion y de resultados, proyecciones de flujo de fondos, flujos de
caja dianos o mensuales que incluyan por lo menos tres tipos de escenarios basicos: optimista,
conservador y pasimista; los cuales deberian contener las bases de preparacitn en funcion de la
astimacion y proyeccion de las variables tales como indice de inflacion, tasas de interés. etc.

La revision mensual de estos presupuestos deberia considerar la comparacion con los resultados
actuales y resultados del afio anterior para dirigir y monitorear las actividades del negocio,
documentando formalmente las explicaciones de las desviaciones significativas de los resultados
versus jos planes planteados por la Administracidn, asi como la respuesta de la Administracion
ante dichas desviacionas.

La Administracion de la Compafiia debe definir toda la informacién adicional que considere
indispensable para su gestion, los responsables de su elaboracion y revision y las fechas de
presentacion. Esta informacion debera ser clasificada en funcion de su requernmiento (semanal,
mensual, semestral, efc.), v de las necesidades de cada departamento.

Comentarios de la Administracion:

La compafia es considerada como una pequeria empresa familiar, que ha ido poco a poco
creciendo. Durante el periodo 2017 se manejd la presentacion de estados de resultados
trimestrales que aporten a la toma de decisiones gerenciales,

Sin embargo, en la medida de lo necesario se aplicaran los informes sugeridos en esta
carta con el fin de obtener, mantener y mejorar la situacidn de la compafiia.

6. Politica de conflicto de Intereses -

Aun cuando no tenemos conocimiento de ningun conflicto entre los intereses personales de los
funcionarios y empleados que prestan servicios y los de la companiia, consideramos conveniente
estudiar la posibilidad de establecer una politica en relacién con posibles confiictos de intereses
y adicionarias con los siguientes procadimientos;

Comunicar mediante carta a todos los funcionarios y empleados que prestan servicios en
funciones claves, la politica sobre conflictos de intereses establecidos por la Entidad.

Reiterar todos los afos el contenido de dichas cartas.

Solicitar periddicamente por escrito a los funcionarios y empleados que prestan servicios en
posiciones claves, declaraciones sobre sus negocios o conexiones financieras que puedan tener
relacion con la entidad.

Los procedimientos sugeridos pueden ayudar s evitar conflictos entre los intereses de los
funcionarios y los de la Compafiia en operaciones comerciales con proveedores, clientes y
organizaciones o individuos que hagan o traten de hacer negocios con la Compafiia

Comentarios de la Administracion:

Las recomendaciones descritas seran puestas en consideracion ante los accionistas, para
considerar la aplicabilidad de la misma a través de medidas de control. Tomando en
consideracion que la gerencia acogera ineludiblemente las recomendaciones que sean
necesarias para mantener y continuar con las actividades de nuestra pequefia eampresa.

INVENTARIOS
7. Registros contables-

Durante nuestra revision a los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, no observamos
cuentas de inventario de productos en proceso v ni de terminado.

Sugerimos se creen las cuentas de inventarios de productos en proceso y terminado con la finalidad

de que la contabilidad refleje sus saldos razonablements y desde esas cuentas poder maneiar los
costos de ventas.
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Comentarios de la Administracion:

Durante este afo 2018 implementaremos la aplicacidn de cuentas de inventarios en razon
de lo necesario dentro de las actividades de la bananera.

ACTIVOS FIJOS
B. Salvaguarda, registro y control de los activos fijos de propiedad de la Compaiia —

De nuastra revision pudimos observar que: La Compafiia no mantiene un responsable de su
custodia y adicional, no existen politicas, procedimientos y parametros referentes a la adquisicion
y capitalizacion de activos fijos, quedando a criterio del contador definir si las erogaciones son
registradas como gastos o activos.

Por lo tanto, sugerimos a la Compania establecer responsabilidades de su custodia, uso y
disposicion, ademas, definir las politicas y procedimientos referentes a documentacion de
respaldo, autorizaciones requeridas, montas y caracteristicas de los bienes que se deben activar
o imputar a gastos, lo que permitird a la Compafia ejercer un mayor control sobre astas
adquisiciones y reducir tareas relativas al control y administracion de bienes de escaso valor
sconomico, logrando una mayor aficiencia administrativa.

Comentarios de la Administracién:

Durante el afio 2018 se implementaran las medidas recomendadas para salvaguardar el
registro y conirol de los activos fijos de propledad de la compaiiia.

IC1 IALE

9. Decimos tercero y cuarto, fondos de reservas y vacaciones, Representante legal bajo
relacién de dependencia

Pudimos observar que: no se vienen realizando la provisiones para los benseficios sociales como:
décimo tercer y cuarto sueldo y vacaciones; asi como también, no se tiene un control fisico de
las vacaciones liquidadas, gozadas y/o por gozar y que &l Representante Legal de la Compadia,
actuaimente se encuentra bajo relacién de dependencia.

Recomendamos se efectien lodos los meses las respectivas provisiongs de los beneficios
sociales con Ia finalidad de que se transparenta las cuenlas por pagar en el balance general y
las de resultados en el de pérdidas y ganancias y también se efectué un control de las vacaciones
liquidadas, gozadas ylo por gozar

Con relacion al representante Legal, el Codigo de trabajo en su Art. 308 menciona que “cuando
una persona tenga poder general para representar y obligar a la empresa, sera mandatano y no
empleado, y sus relaciones con el mandante se reglaran por el derecho comun. De modo que
no puede ser empleador y empleado a la vez." Por elio de considerarse mandatario, deberia
astar por honorarios y no an relacién de dependencia

Por otro lado, el Instituto Ecuatoriano de Segundad Social (IESS), ha inciuido, dentro de su
plataforma informatica, la opcién para que las empresas registren la afiliacién de sus
reprasantantes legales que no tienen relacién de dependencia con la compafia

El registro de la afiliacion, en esta nueva calegoria. que se encuentra activa desde el 1 de
sepliembre del 2017, generara una aportacion del 17,68% sobre |la materia gravada. El IESS
consideraria matena gravada al total de los ingresos percibidos por el representante legal por su
funcidn, La empresa debera actuar como agente de retencidn o pago de esta obligacion de su
representante legal,
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De la informacion generada por el IESS, conocemos que se encuentra actualmente en un
proceso de informacidon y asssocramiento a las empresas sobre el cumplimiento de esta
obligacion. Posteriormente realizaria inspecciones de control del cumplimiento de esta obligacion
de afiliacién de los represaentantes legales.

Sugerimos a la Administracion analizar con sus asesores legales la situacion descrita, hacer las
indagaciones correspondientes en sl Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y regulanzar la
situacidn antes descrita

Comentarios de la Administracion:

Tomando en consideracion sus recomendaciones, resaltamos que para el periodo 2017
constan los registros contables de las provisiones por los beneficios sociales respectivos,
situacion gque se mantiene para los pericdos venideros conforme lo establece la normativa
laboral, tributaria y financiera.

En relacion al cambio del codigo de la aportacion para los representantes legales, ya se
dispuso realizar las gestiones necesarias para hacer el cambio de categoria. Agradecemos
sus recomendaciones al respecto.

PROVEEDORES
10. Relacionamiento con Proveedores (EMPRESAS FANTASMAS)

Dado el creciente nimero de emprasas que no rednen requisitos apropiados para la prestacian
de bienes o servicios, bien, porgue no guarden farmalidades legales (empresas fantasmas) o
porgue no reunen condiciones basicas como adecuada estructura, organizacién, experiencia,
calidad en sus procesos de productos o servicios, entre otros aspectos, es importante, se estudie
la conveniencia de realizar evaluaciones previas al relacionamiento con proveedores o someter
a los actuales a una recalificacion y actualizacién de informacion, para ello, sugerimos se
consideran entre otros aspactos o siguients:

Elaborar un cuestionaric para los proveedores, en el que suministre entre ofros aspectos:
nombramientos, RUC actualizado, domicilio legal, referencias comerciales y bancarias,
principales clientes, certificaciones que se consideren apropiadas, etc

Validar el RUC proporcionado por el proveedor en las paginas del SRI y de la Superintendencia
de compaiiias con el propdsito de validar el cumplimiento de formalidades legales y su vigencia.

Realizar visitas para conocer sus instalacionas

La adopcién de esta sugerencia permitira mejorar el control interno del area de adquisiciones
evitando relacionamiento con empresas que no brinden productos o servicios apropiados a las
necesidades o no rednan formalidades legales o tengan incumplimientos con el SR| y estén
calificadas como empresas fantasmas.

Comentarios de la Administracidn:

La presente situacion esta siendo considerada para la generacidon de formatos y
procedimientos que minimicen el riesgo de contratar servicios o bienes con empresas que
no cumplan con los requisitos. Cabe mencionar que hasta el momento no hemos tenido
este tipo de inconvenientes debido a que nos mantenemos con proveedores fijos en el
suministro de los principales productos.

RELACIONADAS
11. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Pudimos observar que la compafiia mantiene saldos y transacciones comerciales con partes
vinculadas, mismas que se vienen arrastrando de afios anteriores. De igual manera, observamos
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que la compaia no cuenta con un fiujo programado y acordado para sl cobro y/o pago de dichos
obligaciones entre las partes vinculadas.

Recomendamos a la administracién que los saldos y transacciones con partes relacionadas sean
analizados respecto a la posibilidad de recuperacion. Por ofro lado, sugerimos también, que la
compafia elabore un detalle conciliado los con registros contables de sus partes vinculadas

Comentarios de la Administracién:

Nuestra compafla realizé recientemente una conciliacion de los saldos entre
relacionadas, en relacion a ellos se ajustaron los saldos de las cuentas contables
presentadas en este ejercicio.

No obstante, tomaremos la recomendacidn para mejorar nuestro control en relacion a este
grupo,

12. Provisidén Jubilacién Patronal y Desahucio -

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion no tiene registrado pasivo alguno para cubrir este
beneficio social requerido por la |legislacion laboral del Ecuador.

Sugerimos a la Administracion de la Compafia implementar la politica de constituir este pasivo
en base de proyecciones realizadas por un estudio actuarial.

Comentarios de la Administracion:

La administracion procedera a realizar el estudio actuarial en el transcurso de este ano,
en base a esta recomendacidn, previo analisis de la necesidad de su realizacion.

13. Diferencias entre Estado de Resultados con Formulario 104 y 101-

Durante nuestra revision a ios estados financieros y las declaraciones a través del Formulario
104 y la declaracion del impuesto a la Renta a través del Formulario 101, observamos una
diferencia de US$ 7.373,85 consignadas en exceso en el Formulanc 104 en el mes de marzo del
2017 Esta diferencia se produce por una duplicidad de la factura No. 001-001-916, y que fus
recién deteclada en el mes de abril del 2018; cormigiéndose en la contabilidad; pero, no realizado
la sustitutiva del Formulario 104.

Recomendamos que contabilidad antes de subir una declaracion al Servicio de Rentas Internas
debe revisar minuciosamente lo registrado en la contabilidad y luego consignar los valores en los
formularios respectivos.

Comentarios de la Administracidn:

Se realizara una observacion sobre los procedimientos aplicados al momento de realizar
las declaraciones a los drganos de control respectivos, para identificar las posibles
mejoras e implementarias.

PATRIM
14. Capital Social

Durante nuesiras pruebas pudimos observar que la Compafiia mantiene un capital social de US$
800 y no ha tenido variacion desde la fecha de constitucion de la Compafila. En vista de lo
anterior sugerimos se estudie la conveniencia de realizar un incremento de dicho capital con el
objeto de fortalecer la estructura patrimonial de la empresa.

Entre las ventajas que podemos citar como consecuencia del incremento en el capital social
podemos citar

= Mayor fortaleza empresarial
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» Fortalecimiento de indicadores patrimoniales
» Mayores facilidades con entidades de crédito

Comentarios de la Administracion:

La compadia se encuentra en un proceso de capitalizacidn, situacidn que, por los diversos
tramites, propios de esla geslion, adn no se ha concluido, pero se prevé dentro del
presente ano concluiros incrementando el patrimonio de COINMI SA,

SISTEMAS CONTABLE
15. Mejorar el sistema contable-

Observamos que la compafia mantiene un sistema contable llamado INFORMAX, el cual sirve
para llevar una contabilidad general y, no una contabilidad de costes como lo exige &l giro del
negocio.

Adicional, detallamos otras deficiencias del sistema informatico contable.

Permite el registro de asientos contables sin cumplir con &l principio de partida doble
No dispone de un modulo de ndmina que gestiona de manera eficiente los movimientos
de este recurso.

e Los usuanos del sistema tienen acceso lotal a las aplicaciones e informacion, pudiendo
ocasionar cambios en ei contenido que alteren la informacion y causen perjuicios,

Recomendamos mejorar o reemplazar el sistema de contabilidad actual e incluir una contabilidad
de costo, para cumplir con principios de contabilidad y permitir definir controles de acceso a las
funciones del sistema.

Comentarios de la Administracion:

Hemos empezado las conversaciones con el programador del sisterna contable para la
implementacion de nuevos médulos que mejoren la gestion de los registros de
informacion conforme las normas internacionales de informacion y financiera v los
principios basicos de contabilidad, En estas conversaciones analizamos los limites de
nuestra necesidad conforme la naturaleza de la actividad econdmica que es el cullivo del
banano.

SISTEMAS DE INFORMACION

16. Mejorar los mecanismos de proteccién existentes para proteger el area del servidor, y
de la red, de acceso fisico no autorizado y de condiciones adversas -

Observamos gue el acceso fisico al servidor no se encuentra restringido. En la actualidad, el
servidor se encuentra en un @rea donde lienen acceso todas las personas que ingresan a la
compafiia.

No restringir el acceso al servidor podria ocasionar que, intencionalmente o no, alguna persona
ocasione dafios en el servidor, desconecie los cables de los equipos o apague el servidor,
afectando la continuidad del procesamiento de las aplicaciones. Adicionalmente, existe el riesgo
de gue usuarios no autorizados accedan a informacidn de la Compafiia, afectando su
confiabilidad

Consideramos que la Compania debe implantar, entre otros, los siguientes controles tendientes
a minimizar &l riesgo de acceso no autorizados y dafios fisicos a los equipos:

Reubicar los servidores en lugares adecuados de acceso restringido, con las debidas
seguridades Implantadas para minimizar los riesgos de acceso fisico no autorizado, que puedan
ocasionar problemas en la elecucitn de las actividades normales del servidor,

Pégina 7 de 8



Mantener un ambiente fisico adecuado para los servidores, de manera que estén protegidos del
polve, agua, golpes, con temperatura adecuada

Los equipos de compulacién y la informacion existente en ellos, representan una considerable
inversion para la Compania, y su utilizacion por parte de personas no autorizadas o condiciones
no prepicias en el ambiente induce a riesgos tanto para la informacidn, como para la
funcionalidad de dichos equipos

Comentarios de la Administracidn:

Acogemos su recomendacion y la implementacion la programameos para el afio venidero,
mientras, ya hemos empezado separando el servidor del acceso directo a su informacién.

17. Desarrollar un plan de contingencias que permita a la Compafia seguir operando,
inmediatamente después de ocurrido un desastre o falla computacional

La Compafiia no cuenta actualmente con un plan de contingencias formal que le garantice la
continuidad en el procesamiento de la informacion ante fallas operacionales que afecten |a
capacidad de procesamiento parcial o total.

En nuestro criterio, deberia incorporarse un plan de contingencias, el mismo que deberd
enfocarse al procesamiento de aquellas aplicaciones que son criticas para la continuidad de las
operaciones de la Compafiia Uno de los aspectos mas importantes es la definicion de los
escenarios de contingencia que puedan aplicarse a la Compafiia, ya que esto marcara la
estructura de los procedimientos de recuperacion necesarios para mantener la continuidad de
las operaciones

El plan debera considerar los recursos tecnologicos necesarios para el procesamiento de las
aplicaciones criticas y la confirmacién del equipo de recuperacion de desastres.

Comentarios de la Administracion:
Las recomendaciones en relacién a este lema serdn puestas a discusidn de los

accionistas con el objetive de identificar y conocer profundamente sobre los aspectos
relacionados al plan de contingencia necesario para la compafiia.
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Auditores y Consultores S.A.

Guayaquil, 3 de julio del 2018

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COINMI S.A | que comprenden el estado de
situacion financera al 31 de diciembre del 2017 y los comespondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras Notas explicativas.

2 En nuestra opinidn, los estados financeros adunios, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de COINMI S.A_ al 31 de diciembre dal 2017, asi como
de sus resultados y sus flujos de efectivo por el aho terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamentos de la Opinitn

3 Nuastra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermnacionales de Auditoria. Nuesiras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adeiante en la seccion
Responsabilidades dal auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafila COINMI S.A. de conformidad con los
requenmientos de dlica que son aplicables a nuestra suditoria de los estados finencieros en
Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de élica de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos oblenido proporciona una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditona

Responsabilidad de la Administracion de la Compania en relacibn con Jos esiados
financieros

4. La Administracion de COINMI S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas intemnacionaies de Informaciin
Financiera (NIIF) y del control interno necesano para permitir la preparacion de estados financieros
que eslén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o ermor

En ia preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de 12 evaluacion de
la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando segin
cormesponda, los asunios relaconados con la empresa en luncionamienio y ulilizando & prinGpso
contable de empresa en marcha, exceplo si & Administracion tiene la intencién de liquidar a
Compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista olra altemnativa realislta. Los responsables
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Responsabilidades del auditor en relacién con ka auditoria de los estados financieros

MNuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunio estan libres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion, La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemnacionales de auditoria
(NIA) siempre delecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o amor y s& consideran materiales, si individualmenta o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros

Como parte de une suditoria de conformidad con las Narmas Intemacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria Tambidn como pane da nyesira soditors:

» ldentificamos y valoramos los riesgos de error malterial en los estados financieros,
debido a fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientios de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifastarinnas intencinnardamanta arrdnasas 0 la vilnarackin da contenl intermn

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no
con |a finalidad de expresar una opinion sobre |a eficiencia del control intermo de la entidad

= Evaluamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas y |8 razonabilidad de las
estimaciones contables y la comespondiente informacitn revelada por la Administracién de la
Compafiia

« Concluimos sobre io adecuado de la utiizacion, por pane de [@ Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de
auditoria oblenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como empresa en marcha. Si conciuimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la alencidn en nuestro informe de auditoria sobre la comespondients
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada.

Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluida la informacidn revelada, y sl los estados financieros representan las transaccionss y
hechos subyacentes de un modo gque logran su presentacion razonable.

; .
._"hc:trri all.com
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« Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacidn con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazges significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria.

=+ También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en relacidn con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en
su caso, las cormespondientes salvaguardas

« Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
Administracion de la Compafila, determinamos los méas significativas en la suditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
suditoria. Describimos esios asuntos en nuesiro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecusncias
adversas superaran los beneficios de interés plblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

6. De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo vy el articulo No
279 de su Regiamento de aplicacion y con base a la Resolucion Numero NAC-DGERCGC15-
00003218 (Mormas alaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de julio
del 2016 por el Servicio de Rentas intemas SRI,. el auditor externo debe emitir un Informe sobre al
cumplimiento por parte de COINMI S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afio a tsrminar el
31 de diciembre del 2017 y sobre la informacion suplementaria que requieren las sutoridades
tributarias y que debe ser preparado por la Compaiiia con el formato que para dicho propdsito
informa el Servicio de Renias Internas y gue debe ser adjuntado al referido informe sobre
cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario denominado Sistema de
Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de ciertos datos
preparados por la Compania. La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julio del
siguiente ejercicio fiscal al que comesponda la informacion.  Dicho informe de cumplimiento de
obligaciones Tributanas sera emitido por separado.

No. de Registro en la Superintendencia de
Companias: SC-RNAE-1157

)y

MNestor Alfredo Cedanao O
Socio-Gerente General

Direccion: Villa Es a Elz apa Sevilla Mz 21115, 15
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COINMI S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efeciiug y sy habenies de abecfin A
Cuentas comerciales por cobrar y olras
Clienles no relacionados
Otras deudores
Impuesios POr recupenr B

© =l

immntarios 10
Aclivos bioldgicos 1

Total activos commientes

Activos No corrientes

Propiedades, plania y equipos, nelo 12
Wilangities

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas adiuntas eon parte integranta de ns astadns

A3t de N31de

diciembre del  diciembre del
17 2018

d RRT 2 254
7137 8977
23730 1.068
5408 3g58
36.385 13.804

1.970 -
138.828 45052
181.530 81.210
530639 483,928
- 2630
530839 486 584
712.169 S4T.TT4
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COINMI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas comerciales por pagar
Proveedores 14
Relacionadas 13
Impuestos por Pagar 15
Paswos acumulados 16
Impuesto a la Renta 17
Otras cuentas por pagar 18

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio

Aldide Al3ide

dolembrodel  diciembre deol
o7 2016

20619 12829
168 733 50437
1438 1.780
8532 2675
8198 8.375
16.241 12420
224.758 B8.456
24.759 88.498
487 410 450.278
712,188 547.774
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COINMI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
wmmmj

Aldlde Aldide
diclombre del diciembre del
Notas 017 2018

Ingresos Operacionales 20 387,898 381.502
Coslos de Venta 21 (323 800) (263.207)
Utifidad Bruta B83.9%8 98.295
Gastos Operacionales:
Administracion y Ventas Fa (57.337) {85.511)
Financieros - -
{Pérdica) Utilidad Operaciona! LK 1279
Otros ingresos a5 g
Utilidad antes del impuesto a la Renta 6.756 12.784
Impuesto a la Renta 17 {9.198) {8 375)
(Pérdida)/ Utilidad neta del afio Eﬂﬂi 4 408

F

b e Vs 630k
o I

Gerente General
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COINMI S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al3ide = Aldide
Diciembro def  Diclembre del

Notas 2017 2016
Flujo de efectivo de |as actividades operacionales:

Efectivo recibido de clientes 380 832 398208

Efectivo pagado a proveadores y empleados (511.312) (335.384]
Efective neto (ufilizado) provisto por |as actividades de operacidn (121.480) 63,824
Flujo de slectivo de las actividades de inversion:

Adquisicidn de Activos Fijos, neto 12 (30.166) {162 330)
Flactiv nato (lilizade por 1as actividadas de invarmitn {30 168} (182 330
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes para fulura capitalizacidn - 56,638

Aumento en retacionadas y accionistas 153.949 33920
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento 153.848 80558
[Désminucitn) Aumento neto de efectivo 2303 (7.948)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del aflo 2254 10.202
Efectivo y equivalente de afectivo al final del afo 8 4,687 2264

Pagina 8 de 37



COINMI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

Vienen...

Congciliacién del Resultado Integral del afio con el efective
neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién

Aldide  Aldide

Notas 2017 2018

(Pérdida) Utilidades neta (2.440) 4.409
Partidas de conciliacién entre el Resultado Integral del afio
oon &l efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
operetivas

Depreciaciones 12 5857 3.455

Amortizacion de intangibles 2636 1.354

Participacion de trabajadores en las utiidades 16 1162 2297

Impuesto a la renta cormente 17 9.188 8.375
Total partidas conciliatorias 16.441 19.890
Cambios en actives y pasives

Aumento en cuentas por cobrar 1.840 37.705

Disminucidn en Inventarios {85 555) (45.052)

Disminucion en otras cuentas por cobrar (24.301) (95)

Disminucion en cuentas por pagar {24 .569) 52.064

Disminucion (aumento) en pasivos acumulados 4 654 (G88)
Total de cambios en activos y pasivos (137.921) 43,934
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades 121. 83.824
de operacién

Las nolas adjuntas son parte integrante de los estados
'/&: / Il'L_a éi; jSjll'x'rt_n_ _'I-J
T y Wiiches Minuche ing. ardo J. CPA
Gerenie General’
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COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Expresada en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL -

COINMI S.A, fue constituida mediante Escritura Pplblica, aprobada por la Superntendencia de
Cnn'q:aﬁiunuﬁanhﬁmudmm SC.DIC.M. 09. 0388 el 30 de Octubre del 2008, e inscrta en el
Registro Mercantil del Cantén Machaia, el 6 de Noviembre del 2009, con un capital suscrito y pagado de
USS B00. La Junta General Universal de Accionistas celebrada el 26 de agosio del 2014, resoio
aumentar el capital social en US$S 406.626,90 y reformar sus estatutos sociales de la compafiia, que, ol
aumento de capital se encuentra integramente suscrito y pagado en su lotalidad, en especies muebles e
inmuebles de |a siguiente manera. Mercedes Genoveva Minuche Seminarios US$ 248713 48, Teresa
Cumanda Wilches Minuche US$ 49.702 70, Glenda Narcisa Wilches Minuche LUS$ 49.702,70, Magda
Luz Wiiches Minuche USS$ 49.702,70, Marco Antonio Wiiches Minuche US$ 49.702,70 y Maria de
Lourdes Wiiches Minuche USS 48.702 69, quedando un capital de US$ 497.496 99, acto societario que
se elevd a Escritura Publica, con fecha 2 de octubre del 2014, celebrada ante la Notaria Segunda del
Cantén Machala, Abogada Yudy Blacio Moreno. Mediante oficio No. SC.IRM. 2014130, de fecha 6 de
oclubre del 2014, suscrito por el Intendente de Compafiias de Machala, Abogado Carlos Mumieta Mora,
dirigido al Registrador Mercantil de este Canidn, le informa que la Escritura individualizada en el literal
anterior, contraviene s normas de los Articulos 181 y 179 de la Ley de Compariias, razdn por la cual no
sa& ha podido registrar tal aclo societano desde el afio 2014, La Junta General Universal de Accionistas
de la compafiia celebrada el 22 de septiembre del afio 2016 resolvié reformar su objeto socal, asi
mismo reformar su estatuto social, con fecha 27 de octubre del 2016 se inscribid en el Registro Mercantil
del Cantdn Machala. La Junta general Universal de Accionistas celebrada el 4 de Abril del 2017, con el
fin de comegir este yemo juridico, resolvid por unanimidad: a) RESCILIAR la Escritura Publica de
Aumento de Capital y reformas de Estatuto de la Compania de fecha 2 de octubre del 2014; b) Autorizar
al seffora Magda Luz de las Mercedes Wilches Minuche, en su calidad de Gerente y representante Legal
de ta Compafiia, para que eleve a escrilura pablica, todo lo acordado en e Junta General Universal de
Accionistas celebrada el 4 de Abril del 2017. Con fecha 19 de Junio del 2017, se inscribe en el Ragistro
Mercantil del Canton Machala la RESCILIACION DE ACTOS SOCIETARIOS del ano 2014,

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0791741262001, actualizado el 4 de
octubre del 2017, su actividad principal es el cultivo y produccidn de banano. Las oficinas de la
mmmiaummmmhﬂsmmmﬁnm

Al 31 de diciembre del 2017 el personal total de la Compaiia alcanza los 16 empleados fijos y 13

Situacién del Pais:

La importante disminucidn en el precio del petrdieoc ha afectado la situacidn econdmica del pais, ademas
de los cambios que se dieron en las reformas econdmicas, generd impaclos en el financiamiento del
presupuesto del Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes altemativas para hacer
frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico, o cual ha
generado como consecuencia disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en los créditos al
sector productivo, unido el problema de la apreciacion del dolar que afecta la compelitividad de las
exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de créditos.

(Véase pégina siguiente).
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COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
(Fxprasado en délams estadounidensas)

Las autondades econdmicas del nuevo gobiemo, se encueniran en la bisqueda de soluciones efectivas
a las situaciones mencionadas anteriorments, por lo que buscan financiamiento nlemacional, alianzas
publicas y pnvadas para traer inversiones, yummmump
balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta adn con todos los clementos que permitan
prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con
reformas econdmicas, o cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de
restaurar la economia.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

mmr-md-hwhum de diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo
can las Nommas Infermnacionales de MWNF}MWEW{MH
Nommas Intemacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcon
M.Wrﬁm&hmmiﬁmﬂurm#mm
a los ejercicios que se presentan.

La informacidn contenida en esios estados financieros es
Compafiia, la que expresamente
criterios contemplados

obligatoria para
ejarcicios iniciados a partir

Norma de:

NIC 28 Muaporas relaconadas con ke medcadn Je uie socada 0 e empress conjunts « 1 de eneio dei 2018
U valor

MNIC 40 Enmndas Quoe Casfican Specins refereniss 3 @S Tansenncas O 1 O eneo 3el 2018
propeedades Oe Inversdn y gue las msmas deben realTarse cuando haya un
cambn Jemostrable en el use del actvo

MIIF 1 Enmiendas relacionadas 3 ta eiminacdn de e emnciones 3 corto plaro para os 1 oe enem del 2018
adoptanies por primera vaz con respecto @ ta NIF 7, ia NIC 18 y NIF 10

NIIF 2 Enmiendas gue aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de 1 0e enam del 2018
pagos Dasadon o SOCKnes

NIIF 4 Enmiendas o la NIIF 4 *Contratos de Seguros” - Aplicacibn de ios Instrumentios 1 de enaro del 2018
financienos “NIIF 97 con @ NIF 4

MIIF & Reconocimiento y medicidn de activos hnancieros 1 de enem del 2018

NIIF 15 Regquenmientos pam meoonociments de ingresos Que aplican a fodos los 1 de enemn del 2018
contratos con clentes

CINIF 22  Aclaracion sobre iransacciones en maneda exiranjera con recursos recibidos por 1 de enem del 2018
adelantado

NIC 28 Actaracion sobre &l registro a lamgo plazo de una Nversidn qua no estd aplicando 1 de enern ded 2018
&l valor patrimonial proposcional

CiNIF 23 incestioumbres on & tratamiento gel iMpussio & & renta 1 oe enem oel 2019

NIIF 16 Nusvo enfoque pars gque & armendatario deba reconocer 06 activos y PaSvOS 1 de enam del 2010
ongnados &n un contralo de arendaments Ests noma reemplara a @ NIC 17

NIF @ Enrmeenda a la NIF § relaconads con @S compenssciones negatves de ceras 1 de ensro del 2019
CoNdsones g8 pagos adelantados

NUF 17 Norma gue reemplazard @ ks NIIF 4 “Contratos de saguros” 1 de enem del 2021

NIWF 10 Sobre ia venta o apories de activos entre un nversionista y sus asocidas y Indefimdo

MEQOCIoS CONUMos

(Véase pagina siguiente).

Pagina 11 de 37



COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado an délares estadounidenses)

La Administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impacios de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018, sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significative en ios estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el |ASE considera como necesarias pero no urgenies, son las que se delaiian a
continuacidn;

2i0ras ai 38 6. Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
dﬂl2ﬁ1ﬂ L&amajurash‘lch.lm i) “NIIF 1 - Adopcion por pimera vez de las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera®, donde se establece la supresion de las exenciones
a corto plazo para los adoptantes por primera vez, y, i) "NIC 28 - Inversiones en asociadas y
negocios conjuntes”, donde se incorpoma la medicién de una asociada o negocio conjunto al
valor razonable.

. Mejoras anuales a las NIIF cicio 2015-2017; Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2019, Las mejoras incluyen: i) *NIIF 3 — Combinacién de Negocios y NIIF 11 — Acuerdos
Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran como una empresa representa la obtencidn del
control (o control conjunto) de una empresa que €S una Operacion conjunta si la empresa ya
tiene un interés en ese negocio, i) "NIC 12 - iImpuesto a las ganancias®, las enmiendas aclaran
que los requisitos del pamrafo 528 de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los
dividendos sobre el impuesto a la renta;, y, iii) "NIC 23 — Coslos por préstamos’, las
modificaciones aclaran qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en
circunstancias particulares.

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiila han sido preparados sobre |a base del costo histdrico. El costo
hislonco se basa en sl valor razonable de la contrapreslacion entregada a cambio de lus aclivos
recibidos

b)  Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
scondmicn primario donde opera la compafiia (moneda funcional) A menos que se indique lo
contranio, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos eslan expresadas en dblares
estadounidenses que cormesponde a la moneda funcional y de presentacion de ta compafiia.

Las transacciones en moneda exiranjera, principalmente deudas con proveedores del exierior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocan en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patnmonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

(Véase pagina siguienie),
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c)

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y ufilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes extemas
calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo cleras
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar comectamente la situacion financiera y los resullados de la Compafiia y/o las
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracian.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra
o reorganizacién financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima
el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

Vida util de Propledades, Planta y Equipos

Como se indica en la Nota 3.5 la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus activos fijos. Con la misma penodicidad la
Compafiia también revisa el meétodo ulfiizado para el calculo de la depreciacion de estos
activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de factores
gue se determinan sobre las bases actuariales usando un numeno de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier

cambic en estos supuestos tendré impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de
pension.

(Véase pagina siguiente).
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
31 Efectivo y equivaientes de efectivo

E! efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos, neto de sobregiros.

32 Activos y Pasivos Financieros
321 Clasificacién

La Compafdiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siquientes cateqgorias: |) “cuentas por
cobrar® y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquieren
los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia define la clasificacién al momento
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fa Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
"cuentas por cobrar comerciales”, de igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financienos a valor razonabie a través de ganancias y pérdidas™ y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacitn:

a) Cuentas por cobrar comerciales

Son aclivos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado aclivo. Se inciuyen en el aclivo comente, exceplo por ios de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha dal estado de situacién financiera que se presentan como aclivos no

comentes. Las cuemas por cobrar de la Compafila comprenden principalmente las partidas del
balance de "clientes”.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que Ja
Administracidn tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

b) Otros pasivos financierns

Representados en el estado de situacién financiera por las cuenlas por pagar proveedores y
acreedores varios. Se incluyen en el pasivo comente, exceplo por los de vencimientos mayores a 12
meses conlados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

3.2.2 Reconocimiento y mediclion iniclal y posterior

a) Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

(Véase pagina siguienia)

Pagina 14 de 37



COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Fxpresado an dolares estadounidenses)

b)  Medicion inicial

Los aclivos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable més cualguier costo
afribuible a la transaccitn s al activo o pasivo financiero no as dasignado como da valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compariia valoriza los mismos como se descrbe a continuacion,

€)  Medicién posterior
- Cuentas por cobrar: La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobm a clientes de la
Compariia por venta de banano realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera
cobrar la deuda en un afio © menos (o en el cicio normal de la operacion, si este fuera mas
largo), se clasifican como activos comentes. En caso contrario, se presentan como activos no
comentes. Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, manos la provision por pérdidas por
deterioro del valor.

. Otros pasivos financleros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de inlerés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea

. sa valoran por su valor nominal En especificn, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Obligaciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estdn contratados a ias tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de fransacciones significativas incumidos al momento de su contratacion
Posterormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas Los
intereses devengados que comesponden a préstamos y obligaciones utiizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrailes, bajo
el rubro de gaslos por intereses

o Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exteror en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amorlizado pues no generan inlereses y son
pagaderas hasta 50 dias. En caso de que sus piazos de pago pactados sean mayores a 12
meses, se presentan como pasives no comientes y generan intereses, que se reconocen en
el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

expiran o se lransfieren a un lerceno y la Compaidiia ha ransferdo suslancialmenls lodo los niesgos y
beneficios denvados de su propedad Un pasivo es eliminado cuando las obfigaciones de la
Compafiia se han liquidado.

(Véase pagina sigulente),
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3.2.4 Compensacién de Instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un nelo en el estado
de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigire legaimente, de compensar los importos
reconocidos, y la Compafia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdaneamante.

33 Inventarios

El costo de los productos comprende las materias primas e insumos destinados para la produccion y
comercialzacion del banano, mummumb-n:mmmwm
y otros cosios incurmidos para dejar los producios en las ubicaciones y condiciones necesarias pam su
comercializacion, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquindos a terceros se valorizan al precio de
adquisicidn, y cuando se consumen se incorporan al costo de produccidn de los productos lerminados
usando & método de promedio ponderado.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion © valor neto realizable, el mencr. El valor neto
de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos
estimados para lievar a cabo la venta. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasla
alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

34 Activos Biolégicos

Los actvos bioldgicos se presentan en el Estado de Siuacidn Financiera a su valor razonable (fair
value). Para delerminar el valor razonable, se ha determinado el costo en que se incumid para la
implantacitn del mismo y la inversidn (insumos y mantenimientos) hasta alcanzar el primer racmo (para
el caso del banano) o hasla la cosecha, en el casoc de olros cultivos iguaimente se consideran
pardmetros y ponderacion de su valor segun el estado general de la plantacion o cultivo y la produccion
obtenida.

Los activos biologicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del termeno.

3.6 Propiedades, planta y equipos
a) Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y egquipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en casc de producrse Se reconocen ComMo activos si es
probable gque se deriven de elios beneficios econdmicos fuluros y su costo puede ser determinado de
una manera corfiable; el costo incluye los desemboisos directamente atrbuibles a la adquisicion o
construccidn del activo.

Los desemboisos posteriores a la compra o adquisicion sdio son capilalizados cuando es probabie
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

(Véase pagina siguiente)
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Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad
productiva, son capilalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compaiiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en los activos fijos son reconocidos en resultados cuando
ocumen,

b) Depreciacién

La depreciacion de las Propiedades, planta y equipos, es calculada linealimente basada en la vida il
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y considerando valores residuales.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las Propiedades, plania y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesano, a cada fecha de ciere de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de los Propiedades, planta y equipos pam los periodos actuales y
comparalivos, de acuerdo al avalud efectuado o la politica corporativa de la Compafiia. son las
siguientes

Tempe  Porcentsie

Maguinarias, Equipos & instsiacionss 10 afos 10%
Otros propiedades, planta y aquipos (motores) 10 afos 10%

c) Retiro o venta de Propledades, planta y equipos.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es caiculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

36 Deterioro de activos no corrientes

La compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no comentes.
Si axisten indicadores ia compafiia estima el monto recuperable del activo detenorado

Las pérdidas por delerioro comesponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
vaior recuperable, £i vaior recuperable oe ios activos coresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendria de su venta o su valor en uso.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos

3.7 Deterioro de activos financleros
Aclivos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de delerioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurmenn después del reconocimiento inicial del activo (un
‘evento de pérdida®) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo hnancierno 0 grupo de activos NNancieros que puede ser estimado

confiablemente.
(Véase pagina siguente).
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los aclivos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a |a tasa de interés efectiva onginal
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la péndida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumido después de
que se reconocid dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.8 Impuesto a ia renta

El gasto por impuesto a la renta del af\o comprende el impuesto a la renta comente y el dfendo. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto También se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio

Impuesto a ia renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga los resultados del afio en que se devenga con base en el iImpuesto por
pagar exigible.

A partir del afio 2015, a través de la Lay Orgénica de Prevenciin, Deteccién y Erradicacidn del Delito
de lavados de activos y del Financiamienio de Delitos, que modifico la normativa tributana. se
estableciaron nuevas tarifas para el impuesto a ia renta Gnico en las actividades del sector bananer,
cuyas tarifas dependen del nUmero de cajas comercializadas y puede ser de hasta 2%

Durante el afio 2017 y 2016, la compafiia ha realizado la actividad de comercializacion de banano de
produccién de terceros, cuyas tarfas va entre 1.50% y el 2% de los ingresos, en funcién del nimero
total de cajas de banano comercializados.

La compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 presenta como gasto de impuesto a la renta del afio
la suma del impuesto a la renta Unico a la actividad bananera y el 22% sobre la utiidad obtenida sobre
sus olras actividades.

Impuesto a la renta diferido

El impuesio a la renta difendo sé provisiona en su lotalidad, por &l mélodo del pasivo, sobre las

diferencias temporarias que surgen entre las bases tributanas de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

(Véase pagina siguiente).
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en penodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducbies;

i) [a compensaciin de pérdidas oblenidas en penodos anlenores gue lodavia no hayan sdo
objeto de deduccion fiscal,

i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anterores,

slempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicio de Rentas Inlemas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta dferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos comientes con impuestos pasivos comientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no ha determinado la existencia de diferencias lemporarias
entre sus bases inbutarias de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados en los estados

financieros preparados bajo NIIF.
39 Beneficlos a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y comesponden principaimente a.

i)  Participacion de los empleados en las utiidades: El 15% de la utilidad anual que la Compania
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legisiacion laboral es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacacones. Se regista el cosio comespondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada

i)  Fondos de Reserva: Se regisira de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador

iv) Décimo tercer y décimo cuarlo sueldo. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador

Beneficios por Terminacion

mmwmhmammmmmmm
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empieados de acuerdo a las
nomativas y leyes vigentes

3.10 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se& reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion legal o implicita resultante de
evenios pasados, es probable que la Compalia lenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar |a obligacidn y el monto pueda ser razonablemente estimado.

(Véase pagina siguiente)
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El importe reconocido como provisién debe comesponder & la mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, lomando en consideracion para
tal efecto los riesgos y las incertidumbres comespondientas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requendo, o & monto no
mmm:ﬁmm hmwmlnmmmm

m;umuhmummmmamm:-m
3.11 Reconocimiento de ingresos Ordinarios

Los ingresos de la compadia, se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, netos del impuesto a la venta @ importes estimados de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda olorgar

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen fodas y cada una de las
siguientes condiciones:

- La compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan de
ia propledad de los bienes;

- La compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn continua de los bienes
vendidos, en el grado usuaimente asociado con ia propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

- El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente;

- Sea probable que la compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

- Los costos incumidos, o por Incurir, en relacion con la transaccion pueden ser valuados
confiablemente.

3.12 Reconocimiento de Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histonco. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Amblente de administracion de riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y monitorear &l ambiente de administracion de
riesgos, asl como también, del desarrolio y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de ia
Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafila son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquello nesgo que pudiera enfrentar la Compafiia, determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de nesgo adecuado, asi como, para monitorear los Nesgos
y el cumplimiento de dichos limites.

(Véase pagina siguiente).
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Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes nesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito

La Compafiiz es responsable de la gestion y analisis de rfiesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El nesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en

wnmmmmmmwmwm

Calificacién
Entidad financiera 2017 2016
Banco de Machala S.A. AAA- AAA-

b)  Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es responsable de la gestion de liquidez Pemmanentemente
u“MﬁhMﬂw“muMmhﬂum
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que la
Administracién pueda manejar los requenmientos de financiamiento a coro, A
asi como la gestidn de la liquidez de la Compafiia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y moniloreando constantemente los flujos de efeclivo proyeciados y reales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compadia a la fecha del estado
situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en i andlisis
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
aleclivo. Los monlos revelados en el cuadro son los iujos de efeclivo no desconlados.

%
g
B

e 8

Menos de 1 Mis de 1
Al 31 de diclembre de 2017 aho afo
por pagar comerciales 56026
Menos de 1 Mis de 1
Al 31 do diclembre de 2018 aho aho

Cuenias por pagar comerciales Tamna
(Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

¢) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumenta financiero
fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro
tipos de riesgo; el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de
los praoductos basicos y otros riesgos de precios, tales como el nesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesge del mercado incluyen las deudas vy
préstamos gue devengan interés, y los depositos en efectivo.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta oniginado de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos operativos, €l personal, la infraestructura de la Compania,
y con los factores externos distintos de los nesgos de liquidez, de mercado y de créditos como
aguellos riesgos que se originan de requenmientos legales y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de fodas las
operaciones de la compariia.

El objetivo de la compariia es administrar el nesgo operacional de forma tal que logre equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compania con la efectividad
general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la
creatividad

La Administracion liene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar |os controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo oparacional. Esta responsabilidad esta respaldada
por &l desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar fondos para mantener
niveles de capital de trabajo y estruciura de capital dptima.

La Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula coma la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total
de los recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, olras cuentas por pagar y provisiones)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”
mas la deuda neta

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes

2017 2018
Total deudas con terceros 224 759 88.496
Menos: Efective y equivalantes de efectivo {4 557) {2.254)
Deuda neta 220202 B6.242
Total patimenio 487 410 455278
Capital total 7016812 545 520
—
Ratio de apalancamiento INA2% 1581%

(Véase pagina siguiente)
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El ratio de endeudamiento es resultado principaimente dei financiamiento con sus provesdores.

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y of mercado, y sustentar ¢ desarolio futuro dol
negocio en Ecuador, La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de
capital y en funcian de elic determina el nivel de utiidades que se reinvierte y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1 Categorias de Instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierme de
cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2017 AL 31 de diciembre del 2016
Comiente  Nocomiente  Comiente  No comients

Actives financieros

Efectivo y equivalente de efectivo 4557 . 2.254 .
Clentes locales y exenor 7.137 - B.877 -
Total activos financieros 11.694 . 11.231 -
Pasivos financieros

Proveedores 20618 - 12829

Olras cusnias por pagar 16241 . 4B.074 .
Total pasivos financieros 36.860 - £0.903 -

5.2 Valor razonabie de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo 0 pasivo financiero puede aplicarse algunas
de ias siguentes jerarquias de Medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1).

. Informacin distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se puada confirmar para el
aciivo o pasivo, ya que sea directaments (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no sa basa en data que se pusda confimar en al
mercado (informacidn no obsarvabie) (nivel 3).

Natmmwznﬂyzumummmmmwuwrymm

financieras, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de coro plazo de esios instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de diclembre Al 31 de diclembre
del 2017 del 2016
Caja (1) 4557 -
Bancos (2) - 2254
4.557 2254

(1) Cormesponden a cobros efectuados entre los dias 28, 28 y 30 de diciembre del 2017 y
depositados en el banco de Machala los primeros dias del mes de enero del 2018

(2) Comprenden saldos en cuentas comentes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
Véase ademés Nota 3 1.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
Aldide  Al31de
diciembre  diciembre
del 2017  del 2016
Cabaqui S A 7.137 aarr

7.137 8.g77

Conforme se menciona en la Nola 3, la Administracion de la Compafiia considera bajo el nesgo de
deterioro de sus cuentas por cobrar - clientes.

A continuacién se muocstra un andlisis de antiglodad de los saldos de los clientes:

Por vencer 7.137 8.977
71137 a.977

Comesponde a ia Factura No. 001-001-877 del 22 de diciembre del 2017 y recaudada el 5 de enero
del 2018 con ingreso de caja NO. D001
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8  IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicion:
Aldide  Al3ide
diciembre  diciembre
del 2017 del 2016

Retenciones en la fuente 4.081 3T

Anticipo impuesto & la Renta 1417 .

Crédito Tribulario de aos anteniores . 124
5.408 3.858

Comesponden a valores tributarios a favor de la Compallia, los que serén utilizados como créditos
fiscales en el pago del Impuesio a la Renta de la Compalfiia y en el IVA del siguiente mes.

9. OTROS DEUDORES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2017 del 2016
Anticipos a proveedores (1) 22116 70
Préstamos a emieados (2) 1.614 999

23730 1.069

(1) Coresponden principaimente a proveedores de bienes y servicios como Cabaqui SA, por US$
12175y SVF Ecuador S. A, por US$ 8.754 y que fueron recaudados entre enero y febrero del 2018.

{2) Eslos vaiores son descontados a traveés dei roi de pago mensuai.

10. INVENTARIOS
Composicién:
(Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Fxprasado an délares astadounidenses)

Al 31de diclembre Al 31 de diclembre
dei2017 = del2016

inventaro de material y suminis tros 1870
1.870

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual comesponde al precio de venta

estimado en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables. Véase ademas
Nota 3.3.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Compaosicion:
Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Activos biolégicos 138638 45,052

138.638 45.062
— e —

El movimiento de los activos blologicos por el afio 2017, es como sigue:

Total
Al 1 de enero del 2017 45052
Movmiento 2017
Rewaluo yo ajustes (1) 93 588
Al 31 de diclembre del 2017 138638

(1) Lacompadia el 16 de junio del 2017, inscnbié en el Registro Mercantil del Canton Machala |a
Rescilacién de actos Societarins efectuados an el afio 2014 e hizo un revalio el 22 de
diciembre del 2017 por los peritos Ing. Patricio Santiago Rodriguez Vintimilla con registro No,
gss-iAMysc-sc-nupw.ysm Rémulo Pompilio Cedillo Mufioz, con registro

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO
Composicion:

(Véase pagina siguente)
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Tereno 368.750 400.000

Drenaje 24,863 -

Edificios 31.430

Maquinarias, Equipos e Instalaciones 83.055 87.566

Otros activos fijos 20639 26.663
538737 514.250

(menos) Depreciacion Acumutada (8.098) (30.331)

Movimiento del afio;
Al 31 de Al 31de
diciembre diciembre
del 2017 del 2018
Saido Nelo al Inicio del afio 483.820 325.053
Adiciones (1) 24 478 162.330
Depreciacion (1) 28.098 -
(-) Depreciacion del afo (5.857) (3.455)
Saldo neto al final del afo 530,638 483.928

(1) Las adiciones y las depreciaciones

a un revalio efectuado por los perntos Ing.

Patricio Sanfiago Rodriguez Vintimilla con registro No, SBS —PA-2002-273 y SC - SC-RNP-457,
y el ing. Rémulo Pompilio Cedillo Mufioz, con registro SBS-PA-2002-286.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales ransacciones reaiizadas durante el 2017 y 2016 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las

Compafiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y

accionistas oe la misma

(Véase pagina siguiente).
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Aldide = AJlde
diclembre del  diciembre deil

2017 2018
Relacionadas por Pagar- Crédito a Mutuo
Exportadora Wiimichs C. Lida. Cap. Operacion 84.011 35854
Mercedes Minuche Seminano Accionista  Cap. Operacion 84722 14.783
168.733 50437

Los saldos comesponden a préstamos para capital de operacién, mismos gue, no devengan intereses
y se liquida en un plazo no mayor a 60 dias.

PROVEEDORES NO RELACIONADOS
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
De Productos terminados;
Erika Susana Jimenez Abad 5524 4.300
Construsur del Ecuador S A 1.401 2.245
Vicente Eduardo Zambrano Garcia 527
SVF Ecuador SA 409
Otros menores 4,009 549
10.934 8039
Agritop S A 5,007 1250
Adfa 5.A 2.274 851
ims mennrms 7 404 ARG
9.685 4.790

20.619 12.829

Comesponde principaimente a saldos pendientes de pago a proveedores de productos lerminados y de
oiros bienes y servicios, para la produccion del banano, 3 ser cancelados on el corto plaro, de acuerdc a
las condiciones y acuerdos pactados con sus proveedores, dentro de un periodo comercial no mayor a
60 dias y no generan intereses
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IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
Composicion:

Retenciones en la Fuente
Retenciones en la Fuente VA

Al 31 de Al 31 de
diciembre  diclembre

del 2017 del 2016

416 454

1.022 1.306

1.438 1.760

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Intemas de acuerdo al noveno

digito del Registro Unico de Contribuyents.

PASNNOS ACUMULADOS

Décimo tecer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Fondo de resenas
Participacion de los trabajadores en las utilidades

(Véase pagina sguiente)

Al 31 de Al 31 de_

diciembre diciembre
del 2017 del 2016
578 -
4658 -
1.765 -
338 378
1.192 2.297
8.532 2675
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Saidoal oo, Paesyo  Saidoal

017 Inicio utilizaciones final
Décimo tercer sueldo - 6606 6.028 578
Décimo cuarto sueldo 68714 2058 4858
Vacaciones - 3302 1.537 1.765
Fondo de reserva a7 4920 4,950 339
Participacion de los trabajadores en las Utilidades 2297 1.102 2.207 1.162

2875 274 16.877 8,532

17. IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada Los afios
2013 al 2017, se encuentran ablertos a revision fiscal por parie de las autoridades commespondientes.

Conciliacién contable-tributaria -

A continuacidn se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afio
terminadeo el 21 de diciembre:

diciembre  diciembre

Utilidad antes de la panticipacion de los trabajadores
en la utllidades & Impuesto a la Renta 7.848 15.314
Participacién de los trabajadores en las utilidades (1.182) (2.297)
Gastos no deducibles 35.043 25051
Saldo Utilidad gravable 41,789 38.088
Tasa impositiva 22% 22%
Total impuesto causado 9196 8.375
Anticipo determinado comespondiente al ejercicio fiscal 5151 4636
impuesto a la Renta Causado (Anticipo < IR causado) 4045 3739
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 3733 4838
{-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (1) (4.080) (3.734)
{-) Crédito Tnbutaric de afos antenomes (1) - (124)
impuesto a la Renta a pagar o 3688 = 4.5_1.?_
(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

Nacionsl of 1 Oe noviembre del 2017 6 realizarcon hustes o 1es reformes en of Ambllo Yibutario,
financiero, productivo y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes.
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

Exoneracién del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas gue inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado
nacional en procesos productivos.

Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favor de las micro y

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, exceplo para micro y
pequefias emprasas, y axporiadoras.

La tarfa del impuesio a la renta se incrementa en 3 punios porcentuaies (28%) para las
sociedades que cuenlen con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficianos o
MMnmmMMQWﬂme
una participacion directa o indirecta, individual o conjunia, igual o superior al 50% del capital
social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de meanor imposicion sea inferior al 50% la tarifa
de 28% aplicard sobre la proporcién de la base imponible que comesponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicardn cuando se
incumpla la obligacibn de reportar la participacidon de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficianos o similares.

El benaficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exporiadores habituales, b) dedicados a la produccion de blenes (incluido seclor manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional y c) de turismo receptivo.

El beneficio de reduccion del impuesto a la renta por la reinversion de utilidades en proyeclos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desamolio tecnoldgico (10% en el
territoric del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los
actores), Unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido y
ias condiciones que determine el reglamento.

(Véase pagina sigulente).
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Para efecto del céiculo del Anticipo de Impuesio a la Renta se excluird de los rubmos
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducbies de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando comesponda, los
montos referidos @ gastos incrementales por generaciin de nuevo emplec, asi como la
adquisicién de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccitin de bienes O Provision de servicios, sliminando con elios
los gastos por mejora de la masa salarial

La bancarizacion es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por conceplo de desahucio y de

trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labores en la misma empresa.

Elminacion del impuesto a las uemas rurales, lambién se elmina como consecuencia oe

aquello, el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renla Gnico para
aclividades del banano.

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Intemas SR la informacion sobre su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en
parle serdn sancionados con una mulla eguivalenle al 1% del valor lotal de sus aclivos ©
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos segun comesponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Para detarminar el factor proporcional de crédito tributario IVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de paquetes de lurismo receptivo més ventas
directas de blenes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de uso
domeéstico eléctricas y de Induccion incluidas las que tengan homo elécirico), ollas de uso
doméstico para induccion y los sistemas eléciricos de calentamiento de agua para uso
doméstico (incluida duchas eléctricas) dividido para el total de ventas.

Se elimina la devolucion del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o Servicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito.

El SRI podra establecer excepciones 0 exclusiones a la retencion del IVA en las transacciones

con medios de pago electrénicos, respecio de aguellos contribuyentes que no sobrepasen el
monio de las ventas anuales previsio para microempresas, en ventas individuales menores a
0,26 salarios bésicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

(Véase pagina siguiente).
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REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

Eliminacién de las Salvaguardas y creacion de la lasa de importacidn.

Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
ia importacion de malenias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporanos
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean wtilizados como crédito
tributano del impuesto a la renta.

La exencion del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el
desamolio de proyectos APP no sera aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
IMpOsicion, 0 se lrate de pagos eleciuados a perceplores amparados en regimanes fscales
calfficados por la administracion tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los critenos
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanio a segmentos, actividad econdmica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

1nu1 mmuwdﬂnmmmn?muﬁumwmm se expidid
thMﬂmMulﬂm“mmmmmhmm
del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2018, en Manabi y Esmeraidas.

Las contnbuciones solidarias se aplicaron sobre ias remuneraciones, sobre e palrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de

El IVA que subié de 12% a 14% aplicd desde el 1 de junio, por un aflo, A partir de 1 de Julio del
2017, se aplicd nuevamenta |a tasa del 129 de IVA

La Ley establecid que al usar dinero electronico habra una devolucidn de cuatro puntos del IVA,

Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho mesas, dependiendo dei salano percibido en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al penodo 2015.
El 0,9% de coniribucidn patrimonial a las personas que lengan un milidn o mas de patrimonio

Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberdn pagar 1.8% del valor catastral del afic 2016.

Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simpiificado Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributano
principal se encuantre an Manabi, Muisne y olras circunscripeinnes de Fsmeraldas afectadas
gue se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

(véase pagina siguiente)
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. La norma establecid exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas pam
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco aflos.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con pares relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas intemas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viemes 20 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, entre
otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con paries relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monmto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademds las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los monios de operaciones con paries que sean
relacionadas unicamente por proporcidn de transacciones; es decir, que la compafiia no se encuentra
maMdmmemmﬁmde
Pracios de Transferencia

6 wde Fiscal: Mediante decreto No 538, publicado
muwmm Ju?mznmmmuznu se expidid el "Reglamento a la Ley
Orgénica de Incentivas a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal, mediante el cual, se

establecieron entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Intemo:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros comespondienies a

créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizaciin y los casos y condicionss para su deducibilidad.

. Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incumidos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y Casos en ios cuales no sera aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibiidad del pago de regalias, servicios tcnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesia en marcha de operaciones.

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior

. Modificaciin de la forma en la que se apiicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidn societaria comespondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

. Tarfa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al

exterior.

(Véase pagina siguiente).
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. Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de VA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a olros contribuyentes especiales.

La Compafia se encuentra analizando los efeclos de los cambios anotados en la legisiacidn tributana
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Al 31de Al 31 de
diclembre diclembre
del 2017 del 2016
Nomina (1) 8018 8213
Apories pesronal y patronal al IESS (2) 1.872 1.700
Otros 6.353 a4 507

16.241 12.420

(1) Estos valores fueron cancelados en el mes de enero del 2017 y 2018 respectivamente.

(2) Estos valores fueron pagados dentro de los primeros 14 dias del mes siguiente al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compafiia, estd conformado asi:

Accionistas No.Acciones  Valor Aceién  Porcentaje  Capital Social

Minuche Seminano Mercedes Genovea 400 1 50% 400
Wiiches Minuche Florencio Merco Antonio B0 1 10% B0
Wilches Minuche Glenda Marcisa de J B0 1 10% BO
Wiiches Minuche Magda Luz de las Merce 80 1 10% B0
Wiiches Minuche Maria de Lourdes 80 1 10% BO
Wiiches Minuche leresa Cumandé 80 1 10% B0

800 100% 800

I ————
(Véase pagina siguienie)
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El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2017 comprende de B00D acciones

ordinarias de valor nominal de US$ 1.00 cada accidn. Segun contabilidad y Formulario 101 indican un

valor de US$ 400.800 como Capital Social de la Compafiia, mismo que, en Junio 18 del 2017 se inscribe

Lmumwcmmunemcmgmmwmmu (Véase
1).

INGRESOS OPERACIONALES
Composicion:
Al31 de gicilembre Al 31 de diciembre.
gel 2007 gel 2016
Venta locales de frutas 387.898 361.502

387898 381 502

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Composicion:
Al 31 de diclembre Al 31 de diclembre
del 2017 del 2016
Cousios de producios vendidos 323800 2863207
Gastos administrativos y de venta 57337 85510
— 381237 JB.T7IT
A continuacion un detalle de su MZ
ALY de diciemibre dei 2017 Al 11 de diciembre del 2016
Costende  Adminisyacidny Totsl Cogtoa de  Administracion y Tot!
Vents Ventay Vents Ventay

Consumo de marcadens y matenales Same B SuEMm 1.1 - 1.t
Remunemcons y bernefis ampaads mae k=41 204136 122411 &7 151578
Depracmonnes y Amorizacones L1 ] - 5858 - . .
HOMOrEnos prTlesnaied . 2% 218 10588 am 11388
Combushibls 10820 - 10830 11.8M 11804
MartoneTieni ¥ IegRrEcones. 1678 =; 12687 . F. o 1% X4
Impuesios, coniribucionas y olos 1= 1% 75% 755
Olros gasios. menomes 69 168 ans §2.388 5078 5854 Te8T7

800 a7 1. 263207 85511 MaTIE

e e ——— e e —— ——— — = ——— 1}

Pégina 36 de 37



COINMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financiercs (29 de Junio del

2018) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compariia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que coresponden a los estados
financieros bajo NIIF de la Compafila, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 21 de Marzo del

2018 y reciificados el 15 de junio del 2018 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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