MNOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
1.- INFORMACION GENERAL ¥ DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Obras y Servicios del Ecuador 5.A. Serobrec (en adefante SERDBREC) tiene su domicilio legal en
Las Américas y San Franchico, Machala, su Registro Unico de Contribuyente es 0791741084001

SFROBREL se constituyo coma una Sociedad Andnima por escritura publica &l veinte y dos de Julio
del dos mil nueve, ante ¢ notario Publico Abg. Luis Zambrano Larmea,

El objeto principal de la Compafiza es &l de Construcciones y Estudios Flscalizaciones y Servicios en;
carreteras, plataformas de perforacion de pozos y produccidn, tineles, caneles, sistemas de riego
puentes, edificaciones, pistas de aterrizaje, helipuertos, terminales maritimos, terminales adreos,
terminales portuarios, terminales terrestres; mantenimiento vial, pavimentacion y adoguinado de
vias, plataformas, patios; y la realizacion de las demas prestaciones con dichas actividades.

La Socledad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil Mo, 1318 y anotada en el repertorio bajo
el No. 2339 del 14 de Octubre del 2009,

SEROBREC e controlada con ¢l 100% de actinni=tas totalmente por Personas Matursles.
2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ¥ POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de preparacidn

Los presentes Estados Financieros han sido preparades con las normas internacionales de
informacidn financleras {NIF) qua representan 1a adopeldn Inlegral suplicita v sin resorvas de las
referidas normas internacionalas, Adicionaimente se han considerado los oficios v circulares
emitidas por la SVS para efectos especificos de l2 preparacidn de los presentes Estados
Financicros.

Estos Estados Financieros refiejan fielmente fa siluacon financiera de SEROBREC =l 31 de
Diciembre dai 2012, y los resultados de 125 operaciones, los cambios en ¢ patrimonio neto y los
fiujos de efectivo por el perindo terminado en esa fecha. El directorip de la Socedad, ha tomado
conocimiento de estos estados financieros en sesidn celebrada con fecha 28 de febrero de 2011,

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de contahilidad
mantenidos por la Sociedad.

Moneda Funcianal

La moneda funcional de la Compaiila se ha determinado coma la moneda del ambiente economico
principal en que funciona. Los activos y pasivos monetarios sxpresados en moneda nacional
vigente como el dolar en &l cierre del gjercicio. Las panancias y pérdidas tambidn e registran en la
moneda actual vigente como el ddlar.

Ls moneds de presentacion y la moneda funcional de SEROBREC es el délar Ecuatorizno,



Motas = los Estados Financieros
2.2 Responsabllidad de la informacidn y estimaciones realizadas

La informacidn contenida en estos estados linancieros es responsabilidad de Iz Administracion de
la Companiia.

En fa prepzracion de los Estados Fimanderocs se han utilizzdo determinadas - estimaciones
realizadas por la Administracion de la Compafiia, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gaslos ¢ compromisos gue figuran registrados en ellos. Estas estimacioness se refieren
bazicamente z:

- Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos v obligaciones con los empleados,

Estas estimaciones se han realizado en fundion de la mejor informacion disponible en la fecha de
emision de los presentes estados financieras, sin embargo, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro oblipuen a modificarias (al alza o a 1a baja) en proximos ejercicios,
o que 58 haria conforme a lo establecido an

MIC B, de forma prospectiva, reconociende los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros fuluros.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieras.

Tal como lo requiere MIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de fas NIF vigentes a
diciambre del 2012, y han sido aplicadas de manera uniforme en el gjercicio que se presenta en
estos estados financieros.

2.3 Bazes de conversidn

Los activos ¥ pasivos en unidades de fomento, son lraducidos = dolar americano,

2.4 Compensacidn de saldos y transacclones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni los

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en gue la compensacion sea requerida o osté permilida
por alguna norma v esta prosentacion sea el reflejo del fondo dela transaccion.

Los ingresos o gastas con ofigen on transaccionas que, contractualmente o por imperativo de una
morma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v Iz Compahia tiene fa intencidn de

liguidar por su imparte neto o de realizar el activo v proceder al page del pasive de forma
simultdnea, se presentan netos on lz cuenta de resultados.



2.5 Reconocimiento de ingresos

2.5.1 ingresos de prestacidn de servicios

Los Ingresos se imputan en funcion del criteric del devengo, es decir cuando se produce la
prestacidn de servicios, independientemente del momento en que se produzca el pago.

Los Ingresos por venlss reguladaz se contabilizan sobre la base de los comsumps leidos v
facturados o cada cliente.

Los clientes de SEROBREC estdn divididos en gropos de facturacion, (o que determina lechas para
lecturas y posterior facturacion.

2.6 Costos por préstamaos

Los costos por préslamos alribuides directiamente a lz adguisicion, construccidn o producction de
activos cuslificedos, los cuales constituyen acivos que requieren de un egjercico de tiempo
substancial para su wso o venla, son sumados al costo de estos activos hasls el momento en que
estén listos pard su uso O venta.

£l ingreso percibido por la inversion temporzsl en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados ez deducido de los costos por préslamos aptos para su
capitalizacidn.

Todos los otros coslos por préslamos son reconacides n resultados durante &l efercicio en que se
IMCWrren,

2.7 Beneficlos al personal

Las condiciones do empleo estipulan el pago de una indemnizacidn por afios de servicio cuando un
contrato de trabajo lliego a su fin. Normalmente esto corresponde a la proporcian de un mes por
cada afio de servicio ¥ o base del nivel de sueldo final. [ste beneficio ha sido definido como un
ben=ficio de largo plazo.

Por atro lado, la Compafila ha convenido un premio de antigledad con sus trabajadores que es
cancelado sobre la base de un porcentsie incremental de su susldo de acuerdo a una tabla
definida. Este beneficio ha sido definido como un beneficio de largo plaro,

La obiigacion de indemnizackén por afios de senvicio ¥ el promio de antigiedad son calculados de
acuerdo o valorizaclones realizadas por un actuario independienle, utilizando &) método de unidad
de crédito proyeclada, las cuales se actuslizan en forma periddica. La obligacién reconocida en el
balance general representa el valor actual de Iz obligacidn de indemnizacion por afios de servicia y
de premio de anligbedad. Las utilidades y pérdidas actuariales se reconocen de inmediate en el
estado de resultados dentro del costo de operacidn.

Los costos asoclados 2 los beneficios de personal, refacionados con los serviclos prestados por los
trabajadores duranle el afio, son cargadaos a resultados en el ejercicio gue corresponde.



Ls Compafiia utiliza supuestos pars determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa a [gual que ios supunstos son establecidos en conjunto con un actuaro externo a la
Compafifa.

Elimporte de los pasivos actuariales netos devengadas al cierre del ejercicio se presenta en el fiem
Provisiones del pasivo no corriente.

2.8 Impuestos a las ganancias

Fl gasto por impuesto a las ganancing representa la suma del impuesto a las ganancias por pagar
actual y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagsr comriente 8¢ basa en fas ganancins fiscales registradas durante el afio. La
base imponible fiscal difiere de la utllidad reportada en el estado de resultadas integrales, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles 8n otros afios y partidas gue nunca son
gravables o deduclbles. El pasive de la Sociedad por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando 1as tasas fiscales promuigadas o substancialmants aprobadas al final del sjercicio sobra
el cual se informa.

2.8.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarizs entre el importe en libros de
los actives y pasivos incluidos en los estados linancieros y las bases fiscales correspondientes
utitizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasive por Impuesto diferide se reconoce
generalmente para todas fas diferencias flscsles temporarias. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas [as diferencias temporarias deducibles, én la medida en
que resulte probable gue ks entidad disponga de bases imponibles futuras contra las gue crgar
esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos v pasivos no se reconocen 4 las diferencias
temporarias surgen de lz plusvalia o del reconodmiento iniclal {distinto 3l de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la ganancla fiscal ni la
g=nancia contable.

Sin embargo, debe ser reconocido un pasiva diferido de cardcter fliscal por diferencias temporarias
imponibles asocladas con inversiones en subsidiarias y asociadas, v participaciones en negocios
conjuntos, @ excepcidn de aguelios en los que |z Sociedad es capaz de controlar el reverso de la
diferencia temporaria y cuando exista la posibiiidad de que és1a no pueda revertirse en un futuro
cercang. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias asociadas
oon dichas inverslones y participaciones son tnicamente reconocidos, en la medids en que resulte
probable que la entidad disponga de bases imponibles futuras contra las gue cargar esas
diferencias tempararias y cuando exista la posibilidad de que dstas puedan revertirse &n un futuro
CErCang,

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse 2 revision al final de
cada ejercicio sobre el gue se informe y se debe reducir el importe del saldo del activo por



impuestos diferides, on la medida gue estime probzsble que no dispondra de suficiente base
imponible, en of future, como para permitir gue se recupere ba totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando |35 tazas fiscales que se espoera
sean de aplicacion en el ejercicio en el gue el activo se realice o el pasivo e cancele, basdndose en
las tasas (y leyes fiscales) que al final del gjercicio sobre el gue se informa hayan sido aprobadaz o
praclicamente terminzdo el proceso de aprobacion. La medicion de los pasivoes por impueslos
diferidos y loz activas por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en gue |z entidad espera, al final del ejercicie sobre el gue se informa, recuperar o
liguidar el importe en libros de sus activas v pasivos.

La Sociedad compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, v
stio si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por
impuestos diferidos =2 derivan del impussta a las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal y la Sociedad tiene [a intencian de liquidar sus activos v pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes vy diferidoz

Los Impuostas corrientes y diferidos, e reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
estado de resullado integral, exceplo en la medida en que havan surgido de una transaccion o
suCeso que sa reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o direclamente en sl
patrimonio, en cuyo caso el impuests también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacion de negocios,

En el caso de wna combinacion de negocios, el efecto fiscal se considera dentro de |z
contabilizacion de la combinacion de negaocios.

2.9 Propledades, Planta y Equipas

Cabe sefialar que SERDBREC ro cuenta con inversiones gue se puedan definic como Propiedades,
Plamta v Equipos.

2.10 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, Las existencias de
materiales, sumos y repueslos se encuentran valorizadas a su costo de adquisicion y se
presentan netas de una provision de cbsolescencia ¥ mermas. Los valores asi determinados no
exceden los respectivos costos de reposicion

SERCOBREC no cuentz con inventario

2.11 Pravisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
Implicilz) como resultado de un suceso pasado, es probable gue 3 Sociedad tenga que



desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar |a obligacion y
puedp hacerse una estimacian Nable del imparte de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar |3 obligacidn presente, al final del efercicio sobre 21 que se informa, teniendo en
cuenta 0% ricsgos y kas incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando of
flujo de afectivo cstimado para cancelar |2 obligacidn presente, su importe en libros representa el
valar actual de dicho Mujo de efactive.

Cuando s¢ espera la recuperacion de alguncs o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es virtualmente
seguro que se recibird el desembaolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabifidad.

2.14 Instrumentos Financieros

Activos financleres - Los activos financieros corresponden a préstamos y cuentas por cobrar y a
invarsiones mantenidas hasta su vencimiento.

Préstamos y cuentas por cobrar - 5& regisiran a su costo amortizado, correspondiendo ésto
bdsicamente al efectivo entregado, menas las devoluciones del principal efectundas, mds loc
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y 2l valor actual de [a
contraprestacion realizada en el easo de Ias cuentas por cobrar, Se incluyen en activos cormmientes,
excepto para vencimientos superiores 3 12 meses desde |a fecha del balance que se clasifican
como aActivos No corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar en el balance.

Meétodo de tasa de Interés efectiva - Fl método de tasa de interés efectiva corresponde al método
de calculo del costo amortizado de un activo financlera v de la asignacidn de los ingresos por
intereses durante todo ol ejercicio correspondiente. La tasa de interés efectiva cormesponde a fa
t=sa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo
todaz los cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interss
efectiva, los costos de transaccidn y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del
activo financiero, Todos los pasives bancarios y obligaciones financieras de la Compalifa de largo
plazo, se sncuentran registrados bajo dste métode. Los Ingresos se reconocen sobre una base de
interés efectivo en ol caso de los instrumentos de deuda distintos de aguelios activos financieros
Clasificados a valor razonable a través de resultados.

Las adguisiciones ¥ enajenaciones de activos financierns, se reconocen en iz fecha de negodacion,
ez decir, la fecha que se compromets 8 adguirir o vender & activo.

Deterioro de activos financieros - Los activos financleros, distintos de aquelios valorizados a valor
razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado deé slluscidn para
establecer |a presencia de indicadores de deterioro, Los aclivos fimancieros se encusntran
deteriorados cuando existe evidencis objetiva de gue, como resultado de uno 0 méds eventos
ocurridos después del reconocimiento Inicial, los flujos futuros de sjz estimados de la inversion
han sido impactados.



En ol caso de lot activos (inancieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libros del activo v ¢l valor presente de los flujos futuros
de caja estimados descontados 3 la tasa de interds wfectiva original del aclive financiere.

Pasivos finanderos - Los pasivos financieros se clasifican ya sen como pasivo financiere 2 “valor
razonable a través de resultados” o como "otros pasivos financleros”,

Clasiflcacion como dewda o patrirnonio - Los instrumentos de deuda vy patrimondo se clasifican ya
583 como pasivos financieros 0 como patrimonin, de acuerdo con la sustancia del acuerdo
contractual.

Instrumentos de patrimanio - Un instrumento de patrimonio es cualguier contrato que ponga de
manifiesto una participacion residual en los actives de una entidad una ver deducidos todos sus
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por fa Compafila se registran al monto de la
contraprestacion reclbida, netas de los costos directos de k2 emisidn.

Pasivas financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros son
clasificados a valor razonable 3 través de resultados cuando éstos, sean mantenidos pars
negociacion o sean designados 2 valor razonable a través de resultados.

Otros pasivos financleros - Otros pasivos financisros, incluyendo fos préstamaos, se valorizan
inicialmentz por el monto de efoctive reciblda, netos de los costos de transaccidn. Los otros
pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortlzade utilizando &l método de
taza de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabifidad
efectiva.

Ei métodao de la tasa de interéds efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizada de
un pasheo financiero y de la asignacidn de los gastos por intereses durante todo el ejercicia
correspondiente, La tasa de interds efectiva corresponde = |3 tasa que descuenta exaclamente los
flujos futurcs de efectivo estimados por pagar durante fa vida esperada del pasivo financiero o,
cuando sea aproplado, un ejercicio menor cuando el pasive ssociado tenga una opcidn de prepago

2.15 Estado de flujo de efectivo

Para efeclos de preperacidon del Estado de flujos de efectivo, Iz Compafilz ha definido las
siguienies consideraciones:

El efectivo incluye el efectivo en cja y bancos, y ¢ efectivo equivalente inversiones en fondos
mutugs ¥ depasitos a plazo. En ¢l estado de situacidn, los sobregiros bancarios se dasifican como
recurses ajencs en el pasivo corriente.

= Actividades de pperacion: 5on las actividades que constituyen Iz principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafia, asl como otras actividades gue no puedan ser calificadas coma de
inversidn o financiacion.

= Actlvidades de Inversion: Correspenden a actividades de adquisician, enajenacitn o disposician
por otros medios de activos a lareo plazo vy oiras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.



= Actividades de financlaclén: Actividades que producen cambios en ol tlamafio y composicion del
patrimanio neto v de los pasivos de aracter finanderg.

2.16 Ganancias por accion

La ganancia basica por accidn se celcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del
alercicio atribuible a la Compafia y el nomero medio ponderado de acciones ordinarias de la
misma en circulacién duranle dicho ejercicio, sin incluir ¢l nimero medie de acciones de la
Compafiia en pader de alguna saciadad filial, si en alguna ocasidn fuera el casg. La Compafila no ha
realizado ningdn tipo de operacién de potencial efecto delusivo gue suponga una ganancia por
accidn diluido diferente del beneficio basico por accion.,

2.17 Dividendos

La distribucidn de dividendos @ los accionistas se reconoce como un pasivo 3l cierre de cada
ejercicio en los estados flinancieres, en funcion de 1a polltica de dividendos acordada por la Junta
de Acclonistas.

2.18 Clasiflcacién de saldos en corriente y no corriente

Fn el ecstado de sltuacidn finenciera adjunto, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquetios con vencimiento igual o inferior 3 doce meses y
como no corrientes, los de vencimiento superior 3 dicho ejercido. En el caso do existir
obligaciones cuyo vencimiento es inferior a3 doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo
esté asegurado a discreciin du ls Compaiiiz, mediante conlralos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento & largo plaro, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

3. PRIMERA ADOPOON DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En la preparacidn de los Estados Financieros de SEROBREC 5.A. 3l 31 de Diciembre dal 2012 Iz
Administracidn ha utilizado su mejor saber y entender con relacidon-a las normas vy sus
interpretacionecs, los hechos y circunsiancias vy 1os principios de contabilidad que han sido
aplicados en estos primeros estados financierns anuales completos bajo NIF para PYMES al 31 de
dickernbre de 2012,

Loz Estados financieros de SEROBREC 5.A. a2l 31 de diclembre de 2001 presentados a la
Superintendencia de Companies ¥ sprobados en Junta General, fueron preparados de acuerdo
con los Principios de Contabilidad Geaneralmente Aceptados en Fouador (NEC), fos cuales fueron
considerados como los princlplos previos, tal como cs definide &n [a NIIF 1, antes de la preparacidn
del mstado financiero de apertura NIIF y de los Estados Financleros al 31 de diclembre de 2011, Los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador difieren en ciertos aspectos de las
NIIF para PYMES.

Con base 3 lo anteriormente indicado, la compafiia definid como su perfodo de fransicidn a la NIIF
el afio 2011, definicndo como periodo para 2 medicitn de los sfectos de primera aplicacidn ol 1
de enero de 2010,

al Conciliacion de Palrimonia.
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