TEOCORDSA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2012
Expresadas en Dolares de EUA.

OPERACIONES

La Compaiia se constituyo & 05 de Agosio de 2009 como una sociedad andnima constituida en el
Ecuador con numero de RUC 0791740835001 , Expediante # 97612,

La direccion registrada de la Compania es Avnda 25 de Junio y Guayas - en la cludad de Machala-
Ecuador.

MONEDA FUNCIONAL
La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compadia es el
Dolar de E.UA., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Hipotesis de negocio en marcha

A partir de la evaluacion de la gerencia a 31 de diciembre de 2011, los estados financiercs se han
elaborado bajo 3 hipdlesis de negocio en marcha. A partir de la evaluacion de aigunos factores, la
gerencia considera que es un negocio en marcha y no Benen la intencidn de iquidar o de hacer cesar sus
Operaciones.

Frecuencias de la informacién

Los importes presentados para el periodo sobre el que se informa de 2012 commesponden a un periodo de
12 meses. Las cifras comparativas comesponden a un periodo de 12 meses. En consecuencia, los
importes comparativos para el estado de resultado inlegral, & estado de cambios en el patrimonio neto, &l
estado de fiujo de efectivo y las nolas relacionadas son totalmente comparables.

Uniformidad en la presentacion
La enltidad mantiene la prasentacion y clasificacion de las paridas en los estados financieros de un
peariodo a otro, a menos que:

a. " Exista un cambio importants en la naturaleza de las actividades de la entidad 0 una revisidn de
sus estados financiercs, se ponga de manifiesto que seria mas apropiada otra presentacidn o
clasificacidn, tomando en consideracion los criterios para la seleccion y aplicacion de las
politicas contables contenidos en la Seccidn 10 Politicas Contables, Estimaciones y Emores, o

b. La NIIF requera un cambio en [a presentacion.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PARA LAS PYMES

Los presentes estados financieros de la Compaia al 31 de dicembre de 2012, han sido preparados de
acuerdo con ka Norma Infemacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES)emitida por ef Conssjo de Normas intemacionales de Contabilidad.

Los estados financieros comprenden: Estados de Situacidn Financiera de Cambios en ef Patrimonio, al 31
de dicemive de 2012

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacidn se describen las principales poliicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados
financieros. Tal como lo requiere [a norma intemacional de contabiidad (NIC 1 ), estas politicas han sido
disefiadas en funcidn a las Normas Infemacionales de Informacidn Financiera (NIIF) vigentes a 31 de
dicembre de 2012 y apiicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en esios estados
financieros.

Las principales politicas de contabildad aplicadas en ia preparacion de los estados financieros son las
v s

a) Unidad monetaria-



b)

¢

o)

La moneda utlizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compadia es
ol Dolar de E UA., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Efectivo y bancos-
Se consideran como efectivo y bancos & efectivo disponible y depésitos

Baja de activos y pasivos financieros-

Activos financieros:

Un activo financiero ( 0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de
efectivo del activo han terminado; o (i) la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de electivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (‘pass through™), y (W) la
Compafias ha trasferdo sustanciaimente todos los resgos y beneficios del activo | de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los resgos y beneficios del activo, sl ha trasferido su
control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baga cuando la obligacion de pago se fermina, se cancela 0 expira.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario e n condiciones
significativamente diferontes, 0 las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reempiazo 0 modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Inventarios-

Los inventarios correspondientes a materia primas, suministros y repuestos estan valorados al costo
promedio, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

Los inventanos de productos terminados, estin valorados al costo estandar, los cuales se aproximan
ol costo real y no exceden a su valor neto de realizacion, La determinacidn y revision del costo
estandar se realiza de enero de cada afo, conforma a la politica de la Compafia.

La estimacion para inventarios de lento movimiento es determinada por la gerencia de la Comparia,
en base a una evaluacidn de la importancia de los repuestos, materiales y suminisiros en ef proceso
productivo y @ la antigledad de los mismos. Se requiere un @ provision del 100% para aquelios
inventarios considerados como un criticos y con una antigliedad igual o mayor a 3 afos. La provision
para inventarios de lento movimiento se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados-

Corresponden principaimente a seguros de: incendio, responsabiidad civil y vehiculos; impuestos
municipales, contribucién a fa Superintendencia de Compafiia, licencias de software, mantenimienios
de software. Se registran al costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato, en
doce meses.

Propiedad, planta y equipos-
La propiedad, planta y equipos se presenta al costo menos la depreciacion acumulada y menos
pérdida por deterioro de su valor.

El costo de los elementos de propedad, planta y equipo comprenden su precio de adquisicion mas
fodos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del actives y su puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsio con la ubicaciin del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Compafiia y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y refiro del elemento o de rehabiitacion del emplazamiento fisico donde se
asienta.

Los costos de ampliacion, modemizacion 0 mejoras que presanten un aumento de ia productividad,
capacdad o eficiencia 0 un aumenio de la wida (8, son capitalizados aumentando el valor de los
tienes.

Los gastos de reparaciones, conversacion y mantenimiento, incluyendo la reposicidn de las partidas
manores se caman a los resultados integrales del ejercicio en que se producen.
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A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una perdida de valor, que sufja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segin corresponda.

Depreciacion-

Los elementos de propiedad, plante y equipo, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de
vida (il estimada de los elementos.

El valor residual y la vida dtil de los elementos de propiedad, plante y equipo se revisan anualmente y
su depreciacion comienza cuando los activos estan en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que fienen una vida (il indefinida, por lo tanto no son
objeto de depreciacion.

Los gastos por depreciacion se cargan al estado resultado integral del aflo. Los porcentajes de
depreciacion estan basados en la visa probable de los bienes, como sigue:

Activos Vida Util
Edificios 50 afios
i 10 afos
Maquinanias y equipos 3 ao
Equipo de computo 3 afios
Vehiculos 5 afos

Muebles y enseres 10 afos



observables indiquen que exislen una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estmados, asi
como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una perdida por detenoro del valor, el importe en libros del
achivos se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de fa perdida se reconoce en el
estado de resultados.

Impuestos a la renta corriente y diferido.-

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta comente y el diferido. E
impuesto se reconoce en & estado de resultados integrales.

Impuestos corrientes

El cargo por impuestos a la renta comente se caicula sobre la base de las leyes tibutarias promuigadas
en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacion financera. La gerencia evalia periddicamente
la posicidn asumida en las declaraciones de impuestos a la renta respecto de situaciones en las leyes
tributarias son objeto de interpretacion.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o recuperar en el futuro por las
dferencias lemporanias entere el valor en lbros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte
financiero, y la cormespondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la determinacion de
las utiidades imponibles sujetas a impuesios. Los activos y pasivos por impuesios diferidos son
generaimente reconocidos por todas las diferencias lemporanias y son calculados a las tasas que estaran
vigentes a la fecha en que 108 pasivos sena pagados a los activos sean realizados.

El impuesto a la renta dfendo provisiona en su totalidad, por el mélodo del pasivo, sobre las diferencias
lemporarias que surgen entre las bases tnbutarias de activos y pasivas y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas Iributarias
que han sido promuigadas a la fecha del estado de situacidn y que se espera serd aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice 0 & impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos $0lo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzca beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporanias.

Los saidos de impuestos a |a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos comentes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con el mismo tributo

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

los pasivos commesponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como consecuencia
de sucesos pasados para cuya cancelacin se espera una salida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Se reconoce una provision solo cuando la Compania tiene una obligacion presente como resultado de un
evenio y es probable que se requieran recursos para [a cancelar las obligaciones. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimulacion que
se lenga a esa fecha. Cuando ei efecto del valor del dinero en el lempo es importante, &l monto de la
provision es el valor presente de los gasios que se esperan incumir para cancelaria.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia 0 no de evenlos fuera de control de la Compafia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, © cuya liquidacion no es probable
qQue lenga lugar una salida de recursos.



h)

i)

La vida (il y le método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y
equipos.

La estimacion de la vida Util de los activos obedece a politicas corporativa de la Compafia para manejo

de activos en los cuales se ha empleado el conocimiento técnico para determinar la vida Util estimada y de
acuerdo a su uso real en el pals,

Propledad, plante y equipos en proceso-

Corresponden a proyectos capitalizables en los cuales se acumulan fodos los desembolsos incurridos
hasta que los proyectos culminen, incluyendo maleriales en almacenes de repuestos, para su postenor
puesta en marcha y se prooede con capitalizacion al elemento del activo correspondiente, y son objeto de
depreciacion a partir de su uso o marcha de los mismos de acuerdo a su naturaleza.

Propiedades de inversion-

Son aquellos activos( bodegas y estacionamientos) destinados a la obtencion de rentas mediante su
explotacion en régimen de alquiler, o bien a la obtencion de plusvalia por su venta. La compahia registra
contablemente las inversiones en propledades segin su modelo de costo aplicando los mismos criterios
sefialados para los elementos de propiedades, planta y equipos y para la determinacion de la vida Util
estimada (50 afios).

Deterioro de activos-

Deterioro de activos no financieros-

En cada fecha de reporte, la Compania eval0a para los activos no financieros si existen indicadores de
que una activo podrira estar deleriorado. Si tales indicadores existen, 0 cuando se presente un
requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, la Compafiia realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. EI monio recuperable de un activo, es el monto mayor entre el valor razonable de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso y es determinado
para un activo individual 2 menos que el activo no genere entradas d efectivo que sean en gran parte
independientes de los otro activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado
y es disminuido hasta su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros defectivo
estimados son desconectados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto.
Para determinar el valor razonable menos costos de venta, su usa un modelo, se usa un modelo
evaluacion apropiado.

De existir partidas integrales de delerioro de operaciones continuas, ellas son reconocidas en el estado de
resultados en las categorias de gastos, consistentes con la funcion del activo deteriorado.

Deterioro de activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalia si un activo financiero o un grupo
de activos financieros se encuentran detenorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de
ese valor como resultado de uno 0 mas eventos ocumdos después del reconocimiento inicial del activo (
el ‘evenio que causa la perdida’)y ese evento que causa perdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activo financiero, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable. La evidencia de deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios
lales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad
de que se declaren en quiebra u adopten ofra forma de reorganizacion financiera, 0 cuando datos



m)

Reconocimientos de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, Las ventas con
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han trasferido los
derechos y beneficios inherentes,

Los ofros ingresos correspondientes a arrendamientos, ventas de materiales, moldes y otros servicios,
son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compafia y el monto de Ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos de
actividades ordinarias.

Reconocimientos de costos y gastos -

El costo de ventas, que corresponde al costo de produccién de los productos que comercializa la
Compafia, se registra cuando se entregan los bines, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

6. INFORMACION A REVELAR

a)

EFECTIVO Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2011, el efectivo y bancos se formaban de la siguiente manera;
31 de Diciembre de 2012
Caja 397.30
397.30

b) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

c)

Al 31 de diciembre de 2012, las otras cuentas por cobrar no se genera ningin valor |

IMPUESTOS A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de representacidn de la declaracion de impuestos a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compadia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables |a tasa del impuesto a la renta,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
penodo de cinco afos, slempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de clertos sectores econdmicos,

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
aflos, con el correspondiente pago de Intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:



Afo Fiscal Porcentaje

2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, podria oblener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinverido, siempre y cuando efectien el
comespondiente aumento de capital hasta el 31 de dicembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrolio Economico (ZEDE)
tendré una rebaja adicional de 5 puntos porcentual en la tasa de impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del aflo inmediato
anterior, aplicando Clertos porcentajes al valor del activo total (menos clertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. EI anticipo se compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesio a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se extluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con el beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para la
nueva inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a socledades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador 0 a sociedades domiciiadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto del
impuesto a la renta

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incremento del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de larjeta de
crédito.

e Pagos realizados al extenor por amortizacion de capital e intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras inlernacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio @ Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales,

e  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrolio Econdmico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior con concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales 0
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago de impuesio a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicion.

Reformas tributarias-



En el suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidit la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformo la Ley Orgénica de
Régimen Tributario intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguienies:

Calculo del impuesto a la renta-

Para el caiculo del impuesto a la renta se limila la educacién de los gastos relacionados con la
adquisicion, uso 0 propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000 no sera deducible el gasto sobre
el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible se
de hasta 35,000.

Impuestos Ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos
motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquelios vehiculos destinados al transporte publico y
los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial

Se crea el Impuesto de Redimible a las Botelias Plasticas no Retomables, que grava con 2 centavos de
Dolar por cada botella plastica no retomable emboteliada. En el casos de bebidas importadas gravara al
momento de nacionalizacion.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
SE INCREMENTA EL Impuesto a la Saiida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncion de

pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros. del
exienior de personas naturales, sociedades 0 terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales o
socedades domicikadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes 3 los pagos por conceplo de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utiizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de malerias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en proceso productivos y
que conslen en el listado que establezca el Comité de Politicas Tributarias.

CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS-

Al 31 de diciembre de 2012, las cuentas por pagar por impuestos no se genera valores porque la compadia no
ha trabajado.

e) CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social estaba constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas
con valor nominal de 1cada una, lotaimente pagadas

Accionistas-
El detalle de los accionistas de la Compafia al 31 dicembre de 2011 es el siguiente:



NUMERO DE

PARTICIPACION

NOMBRE DE ACCINISTA ACCIONES %
Teodoro Cordero 720 90
Ing. Dino Serrano 80 10
TOTAL 800 100

f) SEGMENTO DE OPERACION

La Compafila gestiona y mide el desempefio de sus operaciones en base a su (nico segmento que es
empaque y embasamiento para la comercializacion de producios y administra intemamente la informacion

financiera a través de sus ventas.

Las ventas de la Compafiia por los afios 2012 no existen valores. No hubo movimientos :

g) GASTO DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2012 los gastos de administracién no existen debido a que la compania no tiene

movimientos.

7. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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