
FARNANI A CI A.  LTDA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros 

Por los Añ os Te r m in a d os el 31 de Diciem b re del 2 0 14 y 2 0 13 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. Info rmació n Ge ne ral 

La act ividad p r incipal de la Compañía es la venta al por mayor y menor de productos 
farmacéut icos y medicinales. 

La Compañía es una sociedad lim itada const itu ida el 1 de Sept iembre del 2009, con el 
nombre de FARMAMI A CIA. LTDA., regulada por la Ley de Compañías, con plazo de 
duración de 50 años e inscr ita en el Registro Mercant il del cantón de Huaquillas el 30 de 
Septiembre del 2009, cuenta con d ieciséis agencias ubicadas en las siguientes 
direcciones: 

CIUDAD DE MACHAL A 
Sucursal 1: Guayas y Sucre esquina 
Sucursal 2: Bolívar y 9 de Mayo 
Sucursal 3: Sucre y Tar qui 
Sucursal 4: Avda. Gonzalo Córdova y General Cór dova. 
Sucursal 5: Buenavista 2113 Boyacá y Guabo 
Sucursal 6: Pichincha 1019 y Nueve de Mayo 
Sucursal 7: Boyacá Tar qui y Colon 

CIUDAD DE HUAQUILLA S 
Matr iz; Av. De la República y Santa rosa 
Sucursal 1: Avda. Hualtaco y 1ro de Mayo. 
Sucursal 2: Avda. LA República y 19 de Octubre (Farmacia Cruz Azul) 

CIUDAD DE SANTA ROSA 
Sucursal 1: Sucre y Octavio Ochoa 
Sucursal 2: Colon y Chávez Franco •  
Sucursal 3: Colon y Eloy Alfar o 
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CIUDAD DE PASAIE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Sucursal 1: Quito sucre e Independencia 
Sucursal 2: Sucre y Juan Montalvo 

CIUDAD EL GUABO 
Sucursal 1: Sucre y Máchala 

La est ructura societar ia de la Compañía al 31 de Diciembre del 2014, estuvo conformada 
por el 3 8% de Yober Aguir rezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CeW, el 3 0% de Olga Celi Moreno, el 8% de Car los Agu ir re 
Canchiña, el 8% de Norma Agu ir re Celi, el 8% de Jorge Agu ir re Celi y el 8% de Dalton 
Agu ir r e Celi de nacionalidades ecuator ianas. 

El  domicilio p r incipal de la Compañía donde desar rollan sus act ividades es el cantón 
Huaquillas, Av. República s/n y Santa Rosa. 

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantenía 155 y 139 empleados, 
respect ivamente, para desar rollar su act ividad. 

Los estados financieros por el año ter m inado el 31 de Diciembre del 2014 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a la Junta General de 
Socios para su aprobación. En op in ión de la Gerencia de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados sin modificaciones. 

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 ut iliza el US dólar como 
moneda de cir cu lación legal, con una economía que, de acuerdo con in formación 
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes índ ices de inflación 
en los t res ú lt imos años: 

31 de Diciembre: 
índice de 

Inflació n Anual 

2014 
2013 
2012 

3.67% 
2.7% 
4 .2% 
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Notas a los Estados Financieros (continuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Re sumen de las Principales Po líticas Contables 

De claración de Cumplim ient o 

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compañía cambió la ap licación de las Normas 
Internacionales de In formación Financiera para Pequeñas y Medianas entidades (NIIF 
para las PYMES) a las Normas Internacionales de In formación Financiera (NIIF) 
Completas para el cier re de los estados financieros adjuntos, emit idas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante lASB) y vigentes al cier re del 
2014. No hub ier on ajustes adicionales por el cambio en la ap licación de dichas Normas. 

Base de Me dición 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base aí costo h istór ico. 
Excepto por los beneficios sociales de largo plazo que son valor izados en base al método 
actuar ial. 

Moneda Funcional 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de 
Nor teamér ica, moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador. 

Ins trume nto s Financie ros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos Financieros 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma par te de la 
t r ansacción. Son reconocidos in icialmente a su valor razonable que usualmente es el 
valor de la t r ansacción, más los costos increméntales con ella, que sean directamente 
at r ibu ib les a la compra o emisión del inst r umento financiero, excepto en el caso de los 
act ivos llevados a valor razonable. 

Poster iormente, los act ivos financieros son valorados a costo amor t izado usando el 
método del in terés efect ivo, cuando los plazos otorgados exceden a los plazos de 
créditos considerados normales. 

Al final de cada per íodo sobre el que se in for ma, los impor tes en libros de los activos 
financieros se revisan para deter m inar si existe alguna evidencia objet iva de que no 
vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por deter ioro del valor. 

El valor en lib r os del act ivo financiero se reduce por la pérd ida por deter ioro 
d irectamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el impor te en 
lib r os se reduce a t r avés de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una 
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Notas a los Estados Financieros [continuación] 

cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elim ina contra la cuenta de 
provisión. Los cambios en el impor te en libros de la cuenta de provisión se reconocen 
en el estado de resultado in tegr al. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Re sumen de las Principales Po lít icas Contables ( continuación) 

Ins trume nto s Financie ros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos Financieros (continuación] 

La Compañía dará de baja en cuentas un act ivo financiero ún icamente cuando exp iren 
los derechos contractuales sobre los flujos de efect ivo del act ivo financiero, y t r ansfiere 
de manera sustancial los r iesgos y beneficios inherentes a la prop iedad del act ivo 
financiero. 

La Compañía clasifica sus act ivos financieros en las siguientes categor ías defin idas en la 
NIC 39; 

•  Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos act ivos financieros, el efect ivo en caja 
y depósitos en bancos locales, los fondos son de lib r e d ispon ib ilidad. 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son act ivos financieros 
representados por facturas por venta de productos farmacéut icos, que no se 
negocian en un mercado act ivo, con plazos de créditos considerados normales, 
sin in terés. 

•  Otros act ivos financieros, incluyen pr incipalmente depósitos entregados a 
ar rendadores en cont rato de ar rendamientos operat ivos que serán devueltos en 
la fecha de finalización del con t rato. 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen in icialmente a su va lor razonable el que se 
aproxima generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incu r r ido en la 
t ransacción. Poster iormente, se miden a su costo amor t izado y cualquier d iferencia 
entre los fondos obtenidos y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de 
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de in terés 
efect iva, cuando los términos incluyen intereses; o cuando los términos no incluyen 
intereses pero si plazos super iores a los considerados comercialmente normales. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero s i, y solo s i, exp ir an, cancelan o 
cumple con sus obligaciones. 
La Compañía t iene implementadas polít icas de manejo de r iesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térm inos 
credit icios pre-acordados. 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categor ías defin idas en la 
NIC 39: 

•  Préstamos, fondos recibidos de bancos locales, con in terés. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Re sumen de las Principales Po lít icas Contables ( continuación) 

Ins trume nto s Financie ros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pasivos Financieros (continuación) 

•  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas 
por compra de bienes y prestación de servicios, que no se cot izan en un mercado 
act ivo, con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses. 

Los préstamos y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en 
pasivos cor r ientes, excepto los vencimientos super iores a 12 meses desde la fecha del 
estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no cor r ien tes. 

Instrumentos de Patrimonio 

Un inst r umento de pat r imon io consiste en cualquier cont rato que evidencie un in terés 
residual en los act ivos de la Compañía luego de deducir  todos sus pasivos. Los 
inst rumentos de pat r imon io emit idos por la Compañía están representados por las 
apor taciones que const ituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

Inve ntario s 

Los inventar ios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor. Están valuados en base al método pr omedio ponderado. El valor neto 
realizable representa el precio de venta est imado menos todos los costos est imados de 
terminación y los gastos necesar ios para la venta. 

La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventar ios al final 
del per íodo, const ituyendo la opor tuna provisión cuando los mismos se encuentren 
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan 
dejado de exist ir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto 
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Notas a los Estados Financieros (continuación] 

realizable debido a un cambio en las circunstancias económicas, se procede a r ever t irzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA el 
valor de la misma. 

Propie dades y Equipos 

Los elementos de propiedades y equipos se valoran in icia lmente por su costo de 
adquisición o const rucción. 

El  costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación del act ivo, su puesta en condiciones de funcionamiento 
según lo p revisto por la gerencia. Adicionalmente, se considerará los costos por 
préstamos de la financiación d irectamente at r ibu ib les a la adqu is ición o construcción de 
activos que requieren de un per íodo de t iempo sustancial antes de estar listos para su 
uso o venta. 

2. Re sumen de las Principales Po lít icas Contables (continuación) 

Propie dades y Equipos (continuación) 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la p r oduct ividad, 
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida út il de los act ivos, se capitalizan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocer lo como act ivo. 

Los gastos de reparaciones y manten im ien to se reconocen en los resultados del per íodo 
en que se incur r en. 

Poster iormente del r econocimiento in icia l, los edificios, muebles y enseres, equipos de 
computación y vehícu los están registrados al costo menos la depreciación acumulada y 
menos las posibles pérd idas acumuladas por deter ioro del valor. 

El  costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. 
El  valor r esidual, la vida útil est imada y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el est imado regist rado sobre una base 
prospect iva. 

Las ganancias o pérd idas por la venta o el r e t iro de act ivos se determinan como la 
diferencia ent re el precio de venta y el valor en lib r os del act ivo, las cuales se reconocen 
en los resultados del per íodo en que se incur r en. El valor en lib r os de los act ivos se da 
de baja de las cuentas cor respondientes cuando se produce la venta o el r e t ir o. 

Activo s Intangible s 

Derechos in iciales por concesión de locales comerciales adqu ir idos de forma separada 
están registradas al costo menos la amor t ización acumulada y cualquier pérdida 
acumulada por deter ioro del valor. 
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FARNANI A CI A.  LTDA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros [continuación) 

El activo in tangible es de vida út il finita. La amor t ización del act ivo in tangible se carga a 
los resultados sobre su vida út il est imada de 10 años, u t ilizando el método de línea 
recta. La vida út il est imada y el método de amor t ización serán revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el est imado regist rado sobre una base 
prospect iva. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

De te rio ro de Activo s 

A la fecha de cier re de cada per íodo, o en aquella fecha que se considere necesar io, se 
analiza el valor de los activos para deter m inar si existe algún ind icio de que dichos 
activos hubieran su fr ido una pérdida por deter ior o. En caso de que exista algún ind icio 
se realiza una est imación del impor te recuperable de dicho act ivo. Si se t rata de activos 
ident ificables que no generan flujos de efect ivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la un idad generadora de efect ivo a la que per tenece el act ivo. 

2. Re sumen de las Principales Po lít icas Contables ( continuación) 

De te rio ro de Activos (continuación) 

Determinar si los act ivos han su fr ido deter ioro implica el cálcu lo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efect ivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los flujos de efect ivo fu tur os que deber ían sur gir  de las unidades 
generadoras de efect ivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor 
presente. 

En el caso de que el im por te recuperable sea in fe r ior al valor neto en lib r os del act ivo, se 
registra la cor respondiente provisión por pérdida por deter ioro por la d iferencia, con 
cargo a resultados. 

Las pérd idas por deter ioro reconocidas en un act ivo en per íodos anter iores son 
rever t idas cuando se produce un cambio en las est imaciones sobre su impor te 
recuperable incrementando el valor del act ivo con abono a resultados con el límite del 
valor en lib r os que el act ivo hubiera ten ido de no haberse reconocido la pérd ida por 
deter ior o. 

Impuesto a la Re nta Corrie nt e y Dife rid o 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta y el 
gasto de impuesto d ifer ido. 
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Notas a los Estados Financieros [continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto Corriente 

El impuesto a la renta cor r ien te es el impuesto a la renta que se espera pagar o 
recuperar de las autor idades t r ibu tar ias por la u t ilidad o pérd ida impon ib le del per íodo 
cor r ien te, usando las tasas imposit ivas vigentes a la fecha de cier re de cada año, siendo 
de un 2 2% para los años 2014zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y 2013, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en 
relación con años anter iores. 

Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta d ifer ido es reconocido por las diferencias temporar ias existentes 
ent re el valor en lib r os de los act ivos y pasivos para propósito de in formación financiera 
y los montos usados para propósitos t r ibu ta r ios. 

Los pasivos por impuesto a la renta d ifer idos se reconocen para todas la diferencias 
temporar ias que se espera que incrementen las u t ilidades imponibles en el fu tu r o. 

Los act ivos por impuesto a la renta d ifer idos se reconocen para todas las diferencias 
temporar ias que se espera que reduzcan las ut ilidades imponibles en el fu tu r o, y 
cualquier pérd ida o créd ito fiscal no u t ilizado. Los act ivos por impuestos d ifer idos se 
miden al impor te máximo que, sobre la base de las ut ilidades imponibles estimadas 
futuras, es probable que se recuperen. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Re sumen de las Principales Po lít icas Contables ( continuación) 

Impuesto a la Renta Corrie nt e y Dife rid o (continuación) 

Impuesto Diferido (continuación) 

Los activos y pasivos por impuestos d ifer idos se miden a las tasas imposit ivas que se 
espera sean de ap licación en el per íodo en el que el act ivo se realice o el pasivo se 
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes. 

El impor te neto en lib r os de los act ivos por impuestos a la renta d ifer idos es revisado en 
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las ut ilidades 
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del per íodo. 

Bene ficios a Emple ados - Bene ficios De finidos 

Jubilación Patronal ~ Beneficios Post Empleo 

De acuerdo con el Cód igo del Trabajo, los t rabajadores que por veinte años o más, 
presten sus servicios cont inuados o in ter r ump idos a la Compañía, tendrán derecho a ser 
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Notas a los Estados Financieros (continuación] 

jubilados por sus empleadores (beneficios defin idos] sin per ju icio de la jubilación que 
les cor responde en su condición de afiliados al Inst itu to Ecuator iano de Segur idad 
Social. 
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defin idos y los costos 
del servicio actual y el costo del servicio an ter ior fueron calculados ut ilizando el método 
de la unidad de créd ito proyectada. Bajo este método los beneficios defin idos deben ser 
at r ibu idos al per iodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del p lan, de tal 
suer te que se at r ibuye la misma cant idad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de h ipótesis actuar iales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas h ipótesis reflejan el valor de d inero a t r avés del t iempo, el incremento 
salar ial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérd idas actuar iales que sur jan de los ajustes por la exper iencia y 
cambios en los supuestos actuar iales se cargan o abonan en los resultados del per íodo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación 

De acuerdo con el Cód igo de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el t r abajador, la Compañía pagará a los 
trabajadores el 25% de la ú lt ima remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio. 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defin idos y los costos 
del servicio actual y el costo del servicio an ter ior fiieron calculados ut ilizando el método 
de la un idad de créd ito proyectada. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Re sumen de las Principales Po lít icas Contables ( continuación) 

Bene ficios a Emple ados - Bene ficios De finidos (continuación) 

Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación (continuación) 

Las ganancias y pérd idas actuar iales que sur jan de los ajustes por la exper iencia y 
cambios en los supuestos actuar iales se cargan o abonan en los resultados del per íodo. 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a cor to plazo tales como décimo ter cero, décimo cuar to, 
fondo de reserva, vacaciones, par t icipación de t rabajadores, etc., se reconocen en 
resultados sobre la base del devengado en relación con los beneficios legales o 
contractuales pactados con los empleados. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Indemnización por Despido Intempestivo /  Otros Beneficios por Terminación 

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión 
un ila ter al de una ent idad de rescind ir  el contrato de un empleado antes de la edad 
nor mal del r e t ir o. Estos beneficios por terminación no pr opor cionan beneficios 
económicos fu tu r o, se reconocerán en resultados como gasto en el per íodo en que 
ocur r en. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Re se rva Legal 

La Ley de Compañías establece una aprop iación obligator ia por lo menos el 5% de la 
u t ilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 2 0% del capital 
social. Esta reserva no está d isponible para d ist r ibución de d ividendos en efect ivo, pero 
puede ser capitalizada en su tota lidad o destinada a absorber pérd idas incur r idas. 

Ajus tes por  Adopción por  Prim e r a Vez de las Nll F 

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopción por p r imera vez de las NIIF, 
solo podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del ú lt imo ejercicio 
económico inclu ido, si los hubiere. 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados 
a la t r ansacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente, 
independiente del momento en que el pago sea realizado. 

2. Re sumen de las Principales Po lít icas Contables (continuación) 

Reconocimiento de Ingresos (continuación) 

Los ingresos se m iden por el valor razonable de la cont raprestación recibida o por 
r ecib ir, ten iendo en cuenta las condiciones de pago defin idas contractualmente, sin 
inclu ir  impuestos. 

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de 
devoluciones y descuentos, cuando los r iesgos sign ificat ivos y las ventajas inherentes a 
la propiedad se hayan substancialmente t r ansfer ido al comprador, lo cual ocur re, por lo 
general, al momento de la entrega de los bienes. 

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los 
servicios. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costos y Gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la cor respondiente venta. 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento 
en que se pagan, y se regist ran en los per íodos con los cuales se relacionan. 
Compe nsación de Saldos y Transaccio nes 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los act ivos y pasivos, 
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requer ida o 
per m it ida por alguna norma y esta presentación sea el r efle jo de la esencia de la 
t r ansacción. 

Los ingresos o gastos con or igen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posib ilidad de compensación y la Compañía t iene la 
in tención de liqu idar por su im por te neto o de realizar el act ivo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados. 

Contingencias 

Los pasivos cont ingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocur rencia o no de eventos fuera de con t r ol de la 
Compañía, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anter iores, cuyo impor te no 
puede ser est imado de forma fiable, o en cuya liqu idación no es probable que tenga 
lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos cont ingentes no son 
registrados sino que son revelados en caso de exist ir. 

2. Re sumen de las Principales Po lít icas Contables ( continuación) 

Provis iones 

Una provisión es reconocida cuando la Compañía t iene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos 
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una est imación fiable del impor te 
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y 
se ajustan para reflejar la mejor est imación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del va lor tempor al del d inero es sign ificat ivo, las provisiones se determinan 
descontando el flujo de efect ivo que se espera desembolsar en el fu tu ro a una tasa antes 
de impuesto que refleje el valor del d inero en el mercado y los r iesgos específicos de la 
obligación. 
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FARNANU CI A.  LTDA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del 
t iempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultado in tegr al. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Nll F completas requiere que 
la Admin ist r ación realice cier tas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la act ividad económica de la Compañía, con el p ropósito de deter m inar la 
valuación y presentación de algunas par t idas que for man par te de los estados 
financieros. En op in ión de la Admin ist r ación, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor ut ilización de la in formación d isponible al momento, los cuales 
podr ían llegar a d ife r ir  de sus efectos finales. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Vida Útil  y Valor Residual de Propiedades y Equipos 

La vida út il est imada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el est imado 
registrado sobre una base prospect iva. 

Las vidas út iles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue: 

2. Re sumen de las Principales Po líticas Contables ( continuación) 

Es timaciones Contables (continuación) 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de 
in terpretaciones a la legislación t r ibu ta r ia aplicable. La Compañía al momento de tomar 
decisiones sobre asuntos t r ibu ta r ios, acude con profesionales en mater ia t r ibu ta r ia. 
Aun cuando la Compañía considera que sus est imaciones en mater ia t r ibu ta r ia son 
prudentes y conservadoras, puede su r gir  discrepancia con el organismo de con t r ol 
t r ibu t a r io (Servicios de Rentas In ternas), en la in terpretación de normas, que pudieran 
r equer ir  de ajustes por impuestos en el fu tu r o. 

Años de vida úti l  estimada 
Mínim a Máxim a 

Edificio 
Muebles y enseres y equipos 
Equipos de computación 
Vehícu los 

20 
10 
3 
5 

20 
10 
3 
5 
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FARNANU CI A.  LTDA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros [continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Jubilación - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminación 

El costo de los beneficios defin idos de jubilación pat ronal y bon ificación por desahucio 
es determinado u t ilizando valuaciones actuar iales realizadas al final de cada año. Las 
valuaciones actuar iales imp lican var ias suposiciones que podrán d ife r ir  de los 
acontecimientos que efect ivamente tendrán lugar en el fu tu r o. 

Las presunciones pr incipales usadas para propósitos de los cálcu los actuar iales fueron 
las siguientes: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31 de Diciembre 
2014 2013 

% % 

Tasa de descuento 6.5 7.00 
Tasa esperada del incremento salar ial 3.0 3.00 
Tasa de incremento de pensiones 2.5 2.50 
Tasa de rotación (p r omed io) 11.80 8.90 
Vid a laboral p romedio remanente (2014 y 2013: 7.9 y 8 
años) 
Tabla de mor tahdad e invalidez (2014 y 2013: TM lESS 
2002] 
Ant igüedad para jubilación 25 años 25 años 

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
largo plazo, las obligaciones por beneficios defin idos son extremadamente sensibles a 
los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de 
cier re del per íodo sobre el que se in for ma. 

Provisiones 

Debido a la incer t idumbre inherente a las estimaciones necesar ias para deter m inar el 
impor te de las provisiones, los desembolsos reales pueden d ife r ir  de los impor tes 
reconocidos or iginalmente sobre la base de las est imaciones realizadas. 
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FARNANU CU.  LTDA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Re sumen de las Principales Po líticas Contables ( continuación) 

Es timaciones Contables ( continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Provisiones (continuación) 

La determinación de la cant idad a p r ovis ionar está basada en la mejor est imación de los 
desembolsos que será necesar io pagar por la cor respondiente obligación, tomando en 
consideración toda la in formación d isponible a la fecha del per íodo, incluyendo la 
op in ión de exper tos independientes tales como asesores legales y consultores. 

Otro s Re sultados Integrales 

Otros resultados integrales representas par t idas de ingresos y gastos que no son 
reconocidas en el resultado del per íodo, si no d irectamente en el pat r imon io (por 
ejemplo el superávit por r evalor ización ], según lo r equer ido por las NllF. Durante los 
años terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no ha habido ot r os resultados 
integrales. 

Eventos Pos te rio res 

Los eventos poster iores al cier re del ejercicio que proveen in formación adicional sobre 
la situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera 
(eventos de ajuste) son inclu idos en los estados financieros. Los eventos poster iores 
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

Normas In te rnacionales de Info rmació n Financie ra Emit ida s 

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas 

A p ar t ir  del 1 de enero de 2014 se em it ie r on y en t r ar on en vigencia las siguientes 

normas in ternacionales de in formación financiera: 

•  Enmienda a la Nll F 10 "Estados financieros consolidados", NllF 12 "In formación a 
revelar sobre par t icipaciones en otras ent idades" y la NIC 27 "Estados financieros 
separados". 

•  Enmienda a la NIC 32 "Inst rumentos financieros: Presentación (compensación de 

activos financieros y pasivos financieros)". 

•  NIC 36 "Deter ioro del valor de los act ivos ( Impor te recuperable de act ivos no 

financieros)". 
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FARNANI A CI A.  LTDA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

•  Enmienda a la NIC 39 "Inst r umentos Financieros: Reconocimiento y Medición 

(Novación de der ivados y contabilidad de cober turas}". zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Re sumen de las Principales Po lít icas Contables ( continuación) 

Normas Inte rnacionales de Info rmació n Financie ra Emit ida s 
(continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas (continuación) 

•  CINIIF21 "Gr avámenes". 

•  Enmienda a la NIIF 13 "Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a cor to plazo" 

•  Enmienda a la NIIF 1 "Concepto de "Nll F vigentes"". 

La adopción de estas normas, según cor responda, no tuvo un impacto sign ificat ivo para 

las operaciones de la Compañía. 

Normas Emit idas pero aún no están en Vigencia 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de In formación 
Financiera (NllF) , Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e In terpretaciones del 
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emit idas pero aún no están en 
vigencia: 

NUF Títul o Fecha de Vigencia 

En m i e n da NI C 1 6 y N l C 41 

NI C 2 7 

En m i e n da NII F 11 

En m i e n da NIC 16 y NI C 38 "Ac la rac ió n de los m é to d os ace p tab les de d e p re c ia c ión y 

a m o r t i z a c i ó n" 

"Agr i cu l t u ra : Plan ta Pro d u c to ras ". 

"Es ta d o s f i n an c ie ro s s e p a ra d os m é t o d os de p a r t i c i p a c i ó n " 

"Acu e rd o s co n ju n to s: Co n tab i l i d a d de Ad q u i s i c i o n es de 

Pa r t i c ip ac ió n de Op e rac io n es Co n jun tas ". 

1 de En e ro del 2 0 16 

1 de En e ro del 2 0 16 

1 de En e ro del 2 0 16 

1 de En e ro del 2 0 16 

NII F 14 

NII F 15 

"Cu e n ta s de d i fe r im ie n to s de ac t i v i d ad es re gu lad as" 

"In gre s o s de ac t i v i d ad es o rd i n a r i a s p ro v e n i e n tes de co n t ra tos 

con c l i e n te s" 

I d e En e ro del 2 0 16 

1 de En e ro del 2 0 17 

NII F 9 'In s t ru m e n to s fin an c ie ro s' I d e En e ro del 2 0 18 
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FARNANU CI A.  LTDA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros (continuación] 

La Compañía ha decid ido no aplicar ant icipadamente estas Normas e In terpretaciones y 
estima que la adopción de las mismas no tendrá un impacto sign ificat ivo en los estados 
financieros en el per íodo en que se ap liquen por p r imera vez. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3. Efectivo en Caja y Bancos ^ 

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera: 

3 Id e Diciembre 
2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares] 

Caja 119,743 91,535 
Bancos 325 ,189 418,030 

444 ,932 509,565 

4. Deudores Come rciales y Otra s Cuentas por  Cobrar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consist ían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 

Deudores comerciales: 
Clientes 18,478 43,563 
Provisión para cuentas dudosas Í5951 f595} 

Subtotal 17,883 42,968 
Otras cuentas por cobrar: 

Anticipo a proveedores 65,722 60,818 
Empleados 8,585 10,481 
Otras 3,094 11,848 

Subtotal 77,401 83,147 

Total 95,284 126,115 

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos 
farmacéut icos y medicinas, con vencimiento de hasta 30 días y no generan in terés. 

Ant icipos a proveedores representan ant icipos entregados para compra de bienes y 
servicios. 
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FARNANU CU.  LTDA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

Un detalle de la ant igüedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deter ioradas es 
como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4. Deudores Come rciales y Otra s Cuentas por  Cobrar 

Por vencer 
Vencidos: 

1 - 30 
31 - 60 
61 - 90 
91 en adelante 

31 de Diciembre 
2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

4,481 6,571 

9,109 
1,606 

126 
3,156 

18,478 

12,042 
13,735 
6,937 
4,278 

43,563 

La "provisión para cuentas dudosas" fue const itu ida en años anter iores 

5. Partes Re lacionadas 

Saldos y Transaccio nes con Socios y Parte Re lacionada 

Las cuentas por cobrar con socios y par te relacionada, consist ían de lo siguiente: 

Naturaleza 
de 
la Relación País 

31 de Diciembre 

2014 2013 

Por cobrar no corr iente: 
Yober Aguir re Celi 
Olga Celi Moreno 
Manuel Aguir re Piedra 

Socio 
Socio 
Parte 

Ecuador 
Ecuador 
Ecuador 73,820 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares] 

2,781 
2,868 

30,893 

73,820 36,542 

Las cuentas por cobrar a socios y par te relacionada representan pr incipalmente 
préstamo las cuales no t ienen fecha de vencimiento y no generan in terés. 
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FABNANU CU.  LTDA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros (continuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Adminis tració n y Alt a Dirección 

Los miembros de la alta admin ist r ación y demás personas que asumen la gest ión de la 
Compañía FARMAMI A CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia general, así como los socios 
que la representan, no han par t icipado al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 en 
transacciones no habituales y/ o relevantes. 

5. Partes Re lacionadas (continuación) 

Saldos y Transaccio nes con Socios y Parte Re lacionada (continuación) 

Re mune raciones y Compensaciones de la Ge re ncia Clave 

El personal clave de la gerencia de la Compañía incluye la Presidencia Ejecutiva y su 
staff de d irectores y gerentes. Durante los años 2014 y 2013, los impor tes reconocidos 
como remuneraciones fijas, beneficios no monetar ios, sueldos var iables, beneficios 
sociales, otras bonificaciones y ot ros beneficios no monetar ios de la gerencia clave de 
la Compañía. Se presentan como sigue: 

Sueldos fijos 
Sueldos adicionales 
Beneficios Sociales 
Total 

2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares) 

33,000 28,000 
10,193 15,918 

7,413 7,901 
50,606 51,819 

Durante el año 2014 y 2013 no se han pagado indemnizaciones a ejecut ivos y gerentes. 
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FABNANU CU.  LTDA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6. Propie dades y Equipos 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

Equ ipo s 
Mue bles y de Ve h ícu los Otro s To tal  De pre ciac ión 

Te r re n o Ed i fic io s En s e res Co m putadóp al Cos to Equ ipos Cos to Acum u lada To tal zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares) 

Cos to o va luac ió n; 

Saldos al  31 de Diciembre del 2 0 12 4 0 ,7 56 2 9 5 ,9 75 1 0 2 ,9 43 4 0 ,2 21 2 9 ,3 11 6 ,685 515 ,891 (5 4 ,2 3 4) 4 6 1 ,6 57 

Adiciones 3 4 .8 50 1 7 0 ,1 50 6 4 ,8 70 2 4 ,3 85 5 3 ,4 46 5 .107 3 5 2 .8 08 [5 3 ,8 8 8) 2 9 8 ,9 20 

Saldos al  31 de Diciembre del 2 0 13 7 5 ,6 06 4 6 6 ,1 25 1 6 7 ,8 13 6 4 ,6 06 8 2 ,7 57 11 ,792 8 6 8 ,6 99 (1 0 8 ,1 2 2) 7 6 0 ,5 77 

Adiciones - - 3 2 ,5 50 1 8 ,9 52 - 2 24 5 1 ,7 26 ( 7 1 ,4 1 9) ( 1 9 .6 9 3) 

Saldos al  31 de Diciembre del 2 0 14 7 5 ,6 06 4 6 6 ,1 25 2 0 0 ^3 63 8 3 ,5 58 8 2 ,7 57 1 2 ,0 16 9 2 0 ,4 25 ( 1 7 9 ,5 4 1) 7 4 0 ,8 84 

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, propiedades valuados en US$286,731 se 
encuentran entregados en garant ía por el p réstamo por pagar a cor to y largo plazo en 
un banco localzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Nota 10). 

7. Otro s Activo s 

Los ot ros act ivos consist ían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares) 

Corto plazo: 
Gastos pagados por anticipado: 
Seguros 14,289 12,267 
Arr iendos 147,168 52,416 
otros 337 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

161,794 64,683 
Largo plazo: 

otros activos 
Depósito en garantía 4,790 4,690 

Total 166,584 69,373 
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FARNANI A CI A.  LTDA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros (continuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

8. Otro s Activo s Intangible s 

Los ot ros act ivos in tangibles consist ían de lo siguiente: 

Derecho inicial por concesión de locales comerciales: 
Costo 

Amortización acumulada y deter ioro 

Total 

31 de Diciembre 
2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

207,725 
(68 ,627) 

207,725 
(47,594} 

139.098 160,131 

El movim ien to de derecho in icial por concesión de locales es como sigue: 

Derecho inicial  por  concesión de locales 
Costo Amortización 

(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 75,810 (22,397) 
Adiciones 131,915 (25,197) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 207,725 (47,594) 
Adiciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - (21 ,033) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 207,725 (68 ,627) 

9. Pré s tamos 

Los préstamos consist ían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares] 
Garantizados al costo amortizado: 
Préstamos bancarios 173,515 245,064 

173,515 245,064 

Clasificación: 
Corriente 70,102 71,566 

No corr iente 103,413 173,498 
173,515 245,064 
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FARNANI A CI A.  LTDA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros (continuación] 

Resumen de acuerdos de los p r éstamos: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Acre e dor 

Tip o de 

Pré s tam os 

Tip o de 

Am o rt i zac ió n 

Ta sa Efe ctiva 

2 0 14 2 0 13 

Tasa No m inal 

2 0 14 2 0 13 

Plazo 

Has ta 

31 de Dic ie m bre 

2 0 14 2 0 13 

Banco del Pichincha C. A. Hipotecario Mensual 1 1 .7 9% 1 1 .7 9% 1 1 .2 0% 1 1 .2 0% Mayo 2 0 16 
Banco de Mácha las. A. Hipotecario Mensual - 1 1 .2 3% - 1 1 .2 3% Mayo 2 0 14 
Banco de Máchalas. A. Hipotecario Mensual 1 1 .8 2% 1 1 .8 2% 1 1 .2 3% 1 1 .2 3% Agosto 2 0 18 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

6 1 ,5 40 

1 1 1 ,9 75 

9 9 ,4 86 
10 ,877 

134 ,701 
1 7 3 ,5 15 2 4 5 ,0 64 

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue: 

2014 2013 
(US Dólares] 

2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 70,100 
2016 47 ,822 47,822 
2017 32 ,098 32,098 
2018 23,493 ' 23,478 

103,413 173,498 

1 0. Acre e dores Come rciales y Otra s Cuentas por  Pagar 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consist ían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2014 2013 

(US Dólares] 

Proveedores 2 ,022,886 2,038,080 
Anticipo de clientes 1,527 1,051 
Beneficios sociales 66 ,828 54,768 
Participación de trabajadores 136,043 104,731 
Otras 79 ,154 62,172 

2,306,438 2,260,802 
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FARNANU CI A.  LTDA.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 0. Acre e dores Come rciales y Otra s Cuentas por  Pagar  ( continuación) 

Las cuentas por pagar a proveedores representan pr incipalmente facturas por compras 
de medicinas con plazo de hasta 60 días y sin in terés. 

Los movim ien tos de las cuentas beneficios sociales y par t icipación de trabajadores por 
los años terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue: 

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 
Provisiones 
Pagos 

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 
Provisiones 
Pagos 

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 

Participación 
Benefícios de 
Sociales Trabajadores zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares] 

35,273 59,082 
238,075 104,731 

[218,5801 (59,0821 
54,768 104,731 

315 ,834 136,043 
(303 ,774) f104,7311 

66 ,828 136,043 

1 1. Impuestos 

Activo s y Pas ivos por  Impuesto Corrie nt e 

Los activos y pasivos por impuestos cor r ientes consist ían de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

Activos por impuestos corr ientes: 
Anticipo de impuesto a la renta 
Retenciones en la Fuente 

Pasivos por impuestos corr ientes: 
Impuesto a la renta por pagar  70 ,716 78,272 
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 11,848 11,062 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar  19,296 13,588 

101,860 102,922 
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Notas a los Estados Financieros (continuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1. Impuestos (continuación) 

Activo s y Pas ivos por  Impuesto Corrie nt e ( continuación) 

Los movim ien tos de la cuenta "impuesto a la renta por pagar" por los años terminados 
el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 fuer on como sigue: 

2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

Saldo al pr incipio del año 78 ,272 47,741 
Provisión con cargo a resultados 175,488 145,409 
Pagos (183 ,044)  [114,878] 

Saldo al final del año 70 ,716 78,272 

Impuesto a la Re nta 

El gasto por impuesto a la renta consist ía de lo siguiente: 
2 0 14 2 0 13 
(US Dólares) 

Gasto del impuesto corr iente 175,488 145,409 
Gasto del impuesto difer ido relacionado con el origen y reverso de 

diferencias temporarias (5 ,007)  (6,852) 
170,481 138,557 

Una reconciliación ent re la u t ilidad según estados financieros y la u t ilidad gravable, fue 
como sigue: 

2014 2013 
(US Dólares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 770,909 593,477 

Más (menos) partidas de conciliación: 
Gastos no deducibles 

Utilidad grabable 
67,472 

660,264 

Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta causado 175,488 145,409 

Retenciones en la fuente (104,772) (67,137) 

Impuesto a la renta por pagar 70,716 78,272 
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Notas a los Estados Financieros [continuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1. Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Re nta ( continuación) 

La provisión para el impuesto a la renta cor r ien te está const itu ida a la tasa del 22%. En 
caso de que la Compañía r e invier ta sus ut ilidades en el país, la tasa de impuesto a la 
renta ser ía del 12% del valor de las ut ilidades reinver t idas siempre y cuando efectúen el 
cor respondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año, y el 
2 2% del resto de las ut ilidades sobre la base impon ib le. De acuerdo con las Reformas 
Tr ibu tar ias incluidas en el Cód igo de la Producción, la tar ifa de impuesto a la r en ta, en el 
año 2013 en adelante se mant iene constante al 22%. 
La Compañía está obligada a calcular y declarar en el for m u la r io de declaración de 
impuesto a la renta del per íodo cor r ien te, el valor del an t icipo de impuesto a la renta del 
siguiente per íodo, el que es calculado mediante la suma matemát ica de aplicar el 0.2% 
del pat r imon io, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los act ivos y el 0.4% 
de los ingresos t r ibu tab les. 

Si el impuesto causado en el per íodo cor r ien te es in fe r ior al valor del ant icipo declarado 
en el per íodo an ter ior, d icho valor del ant icipo se convier te en el causado que deberá ser 
cancelado. 

De acuerdo con lo establecido en el Ar t ícu lo 94 del Cód igo Tr ibu ta r io, la facultad de la 
Admin ist r ación para deter m inar la obligación t r ibu t a r ia, sin que requiera 
pronunciamiento previo caduca [ i ]  en t res años, contados desde la fecha de declaración, 
en que la Ley exija determinación por el sujeto pasivo; [ i i ]  en seis años a p a r t ir  de la 
fecha en que vence el plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren 
declarado en todo o en par te; y ( i i i ] en un año cuando se t r a te de ver ificar un acto de 
determinación pract icado por el sujeto pasivo o en forma m ixta, contado desde la fecha 
de not ificación de tales actos. 

Reformas Tribu tar ia s 

Con fecha 29 de Diciembre del 2014, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 405 la "Ley Orgán ica de Incent ivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal", 
ent re los pr incipales cambios son: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nuevos Impuestos y/ o Incrementos de Algunos ya Existentes 

a. Se establecen nuevas causales para deter m inar la RESIDENCIA FISCAL. 

b. Se elim ina la exención del Impuesto a la Renta para las ganancias de capital 

provenientes de la enajenación ocasional de acciones y par t icipaciones. 

c. El incremento pat r im on ial no just ificado se considera como de fuente ecuator iana. 

d. Se elim ina la exención del Impuesto a la Renta para los Fideicomisos Mercant iles, en 

algunos casos. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1. Impuestos (continuación) 

Re formas Tribu taria s (continuación) 

e. No podrán deducirse los gastos de promoción y publicidad de alimentos nocivos para 

la salud, (Comida Chatar ra], 

f. Los gastos de publicidad serán deducibles hasta el 4% de los ingresos gravados. 

g. Las sociedades que tengan socios o accionistas domiciliados en Paraísos Tr ibu tar ios 

pagarán la tar ifa del 25% de Impuesto a la Renta en lugar del 2 2% en la porción 

accionar ia a t r ibu ib le a ellos. Si dicha porción excede el 5 0% toda la base impon ib le 

pagará el 25%. Igual tar ifa pagará si incumple su obligación de in for mar sobre su 

composición societar ia. 

h. Se gravan los ingresos de los no residentes. 
i . La Compañía se convier te en CONTRIBUYENTE SUSTITUTO por los impuestos que 

deba pagar el socio o accionista que recibe ganancias de capital por venta de 
acciones, par t icipaciones o derechos. La sanción por no in for m ar se penaliza con una 
multa del 5% de la t r ansacción. 

j . Se restr inge la devolución del IVA para las personas de la tercera edad. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

INCENTIVOS TRIBUTARIOS 

a. Reforma el Cód igo Tr ibu ta r io concediendo plazos adicionales para el pago de 

t r ibu tos. 

b. Los sectores económicos básicos tendrán una exoneración de 10 años para el 

Impuesto a la Renta en el caso de inversiones nuevas y product ivas. 

c. Se establecen incent ivos t r ibu ta r ios para los sectores bananero y cafetalero. 

d. Las act ividades de miner ía metálica a gran escala tendr án beneficios t r ibu ta r ios, 

siempre que la inversión sea no menos de 100 millones de dólares, la tar ifa del 

Impuesto a la Renta serán del 22% y en ot ros sectores el 25%. 

e. La estabilidad t r ibu ta r ia se hace extensiva al ISD y al IVA y a algunos ot ros impuestos 

d irectos. 

f Las llamadas Industr ias Básicas t ienen incent ivos especiales, tales como la deducción 

del 100% adicional del costo de depreciación anual que generen dichas inversiones, 

durante 5 años. 

g. Se incorporan nuevas exenciones para el ISD. 
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Notas a ios Estados Financieros (continuación) 

Poster iormente, mediante Decreto Ejecut ivo N° 539, publicado en el Suplemento del 

Registro Oficial N°zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 407 se puso en vigencia el reglamento a la "Ley Orgánica de 

Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal", r eformando básicamente el 

Reglamento a la Ley de Régimen Tr ibu ta r io In ter no y ot r os Reglamentos: 

1 1. Impuestos (continuación) 

Re formas Tribu tar ia s (continuación) 

a. Reforma disposiciones sobre Residencia Fiscal en lo concerniente a permanencia en 

el país, ausencias esporád icas, núcleo p r incipal de intereses en base a 

act ivos; víncu los familiares más estrechos y ecuator ianos migrantes. 

b. Cuando la ley se refiere a derechos representat ivos de capital, se comprende, pero no 

se lim it a a acciones, par t icipaciones, derechos fiduciar ios, ent re ot r os. 

c. Se reglamenta el impuesto a la renta ún ico para las act ividades del sector bananero. 

d. Con relación al IMPUESTO ADICIONAL A LOS DIVIDENDOS REMITIDOS A PARAISOS 

TRIBUTARIOS, cuando una sociedad d is t r ibuya d ividendos a paraísos t r ibu ta r ios la 

tar ifa será del 25% y 2 2% para los ot r os d ividendos que no van a paraísos 

t r ibu ta r ios. 
e. Límites de pago de Regalías, servicios técn icos, admin ist r at ivos y de consultor ía: La 

sumator ia de las regalías, servicios técn icos, admin ist r a t ivos, de consultor ía y 
similares, pagados por sociedades residentes o por establecimientos permanentes en 
Ecuador a sus par tes relacionadas, no podrán ser super iores al 2 0% de la base 
impon ib le del impuesto a la renta más el valor de dichos gastos. 

f Impuestos d ifer idos: Para efectos t r ibu tar ios y en estr icta ap licación de la técnica 

contable, se per m ite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos d ifer idos, 

ún icamente en los casos previstos en este Reglamento. 

g. El gasto de depreciación cor respondiente a revalúo de act ivos fijos no es deducible. 

h. Tar ifa del Impuesto a la Renta para Sociedades con Accionistas Domiciliadas en 

paraísos fiscales: Cuando la composición societar ia cor respondiente a paraísos 

fiscales o r egímenes de menor imposición sea in fe r ior al 50%, la tar ifa se ap licará de 

la siguiente forma: a) Al porcentaje de la composición societar ia cor respondiente a 

paraísos fiscales o regímenes de menor imposición se le mult ip licará por la base 

impon ib le, a este resultado se aplicará la tar ifa del 25% de impuesto a la r en ta; y b] 

AI porcentaje de la composición restante se le mult ip licará por la base impon ib le, a 

este resultado se aplicará la tar ifa del 2 2% de impuesto a la renta. Como 

consecuencia, el impuesto a la renta de la sociedad será la sumator ia del resultado de 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

los literales an ter iores, 

i . Deber de in for m ar sobre la composición societar ia: Las sociedades residentes y los 

establecimientos permanentes en el Ecuador deberán in for m ar sobre la tota lidad de 

su composición societar ia. La sociedad que no cumpla con esta obligación ap licará la 

tar ifa del 25% de impuesto a la renta sobre la tota lidad de su base impon ib le. Cuando 

la sociedad presente esta in formación de manera incompleta ap licará la tar ifa del 

25% respecto a la par t icipación no presentada. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1. Impuestos (continuación) 

Re formas Tribu tar ia s (continuación) 

j . IMPUESTO A LA RENTA SOBRE LA UTILIDAD EN LA ENAJENACION DE DERECHOS 

REPRESENTATIVOS DE CAPITAL U OTROS DERECHOS (Ganancias de cap ita l): 

Formas de deter m inar la u t ilidad .- La u t ilidad será igual al valor real de la 

enajenación menos el valor pat r imon ial p r opor cional de derechos representat ivos de 

capital, según cor responda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para su 

valoración. Tanto en la enajenación d irecta como ind ir ecta se podrán descontar los 

gastos d irectamente relacionados con la enajenación. Para efectos de la ap licación del 

presente ar t ícu lo, el Servicio de Rentas Internas podrá ver ificar los cr iter ios de 

valoración ut ilizados en las operaciones. 

k. Tar ifa del impuesto.- Para el caso de personas naturales residentes y sociedades 

residentes o establecimientos permanentes, la u t ilidad obtenida en la enajenación de 

derechos representat ivos de capital pasará a for mar par te de la renta global, siendo 

aplicable la tar ifa para personas naturales, sucesiones indivisas y sociedades. Para el 

caso de sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador, se ap licará la 

tar ifa general prevista para sociedades cor respondiente al impuesto ún ico. 

1. Incremento pat r im on ial no just ificado: Cuando, den t ro de uno o var ios per iodos 

fiscales, los ingresos gravados, exentos y no sujetos sean menores con respecto del 

consumo, gastos, ahor ro e inversión de una persona, ver ificado en dichos per íodos, la 

mencionada diferencia se considerará incremento pa t r im on ial proven iente de 

ingresos no declarados y en consecuencia la Admin ist r ación Tr ibu tar ia requer irá su 

just ificación y pago de impuestos cuando cor responda. 

m. OBLIGACION DE RETENER EL IVA ENTRE CONTRIBUYENTES ESPECIALES: Aphca 

retención en la fuente de IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por 

contr ibuyentes especiales a ot ros contr ibuyentes especiales. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

n. Devolución de IVA a personas adultas mayores: El derecho a la devolución del IVA a 

las personas adultas mayores, se reconocerá mediante acto admin is t r a t ivo que será 

emit ido en un tér m ino no mayor a sesenta (60) d ías. El r e in tegro de los valores se 

realizará a t r avés de acreditación en cuenta u ot ro medio de pago, sin intereses. El 

valor a devolver no podrá superar el monto máximo mensual equivalente a la tar ifa 

de IVA vigente apHcada a la sumator ia de cinco [5) remuneraciones básicas 

unificadas vigentes en el ejercicio fiscal que cor responde al per íodo por el cual se 

solicita la devolución. Para efectos de devolución del IVA a personas con discapacidad 

y adultos mayores se consideran bienes y servicios de p r imera necesidad aquellos 

que se relacionan con vest imenta, vivienda, salud, comun icación, a limentación, 

educación, cu ltu r a, depor te, movilidad y t r anspor te. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1. Impuestos (continuación) 

Re formas Tribu taria s (continuación) 

o. REFORMAS AL REGLAMENTO PARA LA APLICACION DEL IMPUESTO A LA SALIDA 

DE DIVISAS: Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la 

compensación o neteo de saldos deudores y acreedores con el exter ior, la base 

impon ib le estará const itu ida por la tota lidad de la oper ación, es decir, tan to por el 

saldo neto t r ansfer ido como por el monto compensado. 

Adicionalmente, mediante Decreto Ejecut ivo N° 580, publicado en el Suplemento del 

Registro Oficial N° 448 se r efor mo el Reglamento para la ap licación a la Ley de Régimen 

Tr ibu ta r io In ter no, Reglamento a la ley de incent ivos a la producción y prevención del 

fraude fiscal, Reglamento de comprobantes de retención y documentos 

complementar ios, Reglamento para la ap licación del impuesto a la salida de divisas. 

a. Se incorpora una d isposición para inclu ir  o exclu ir  paraísos fiscales en la lista del SRI. 

b. Se aclara que para la deducib ilidad del límite de gastos 2 0% se deben inclu ir  también 

los costos. 

c. Se reconoce un impuesto d ifer ido por las ganancias o pérd idas provenientes de la 

medición de act ivos no cor r ientes mantenidos para la venta. 

d. Se establecen nuevas reglas para el t r a tam ien to t r ib u t a r io a las ganancias de capital 

provenientes de la venta de acciones. 
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Notas a los Estados Financieros [continuación] 

e. Se modifica e! cr it e r io para deter m inar la obligator iedad de presentar el in for me 

in tegral de precios de transferencias y sus anexos, obligación que queda supeditada a 

la absolución de una consulta al SRl. 

f. Se incrementa de USD 20 a USD 200 el límite para consignar detalle en las facturas. 

g. Se considera la posib ilidad de ampliar el plazo para que se cause el Impuesto a la 

salida de divisas hasta seis meses en el caso de expor tación de servicios. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldos del Impue sto a l a Re nta Dife rid o 

Los movimientos por impuestos a la renta d ifer idos fuer on como sigue: 

1 1. Impuestos (continuación) 

Saldos del Impuesto a la Renta Dife rid o (continuación) 

Activo por impuesto diferido: 
Provisión de inventarios por deterioro 
Obligación por beneficios definidos 
Subtotal 

Ca r g o 

3 1 d e ( a b o n o) Ca r go ( a b o n o) 31 d e 

D i c i e m b r e d el al  Es t a do d e 3 1 d e D i c i e m b r e a l  Es t a do d e D i c i e m b r e 
2 0 12 Re s u l t a d os d el 2 0 13 Re s u l t a d os d el 2 0 14 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

1.537 
731 

(275) 
7,127 

1,262 
7,858 

(368) 
5,375 

2,268 6,852 9,120 5,007 

894 
13,233 
14,127 

De acuerdo a la cir cu lar No.NAC-DGECCG12-00009 del Servicios de Rentas Internas 
publicada en el Registro Oficial No.718 de Junio del 2012 establece que los gastos que 
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la 
declaración de impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrán ser 
considerados como deducibles en ejercicios fiscales fu tur os, por cuanto dicha 
circunstancia no está prevista en la normat iva t r ibu ta r ia vigente. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Tasa Efectiva 

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto fuer on: 

2 0 14 2 0 13 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(USDóíares) 

Ut ilidad antes de provisión para impuesto a la renta 7 7 0 ,9 09 593,477 
Impuesto a la renta cor r ien te 1 7 5 ,4 88 145,258 
Tasa efectiva de impuesto 2 2 .7 6%  24 .48% 

Durante el año 2014 y 2013, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue: 

^ 1 4 2 0 13 
(VS Dólares) 

Tasa imposit iva legal 2 2 .0 0% 2 2 .0 0% 
Aumento por ingresos exentos y deducciones adicionales 0 .7 6% 2 .4 8% 
Tasa imposit iva efectiva 2 2 .7 6% 2 4 .4 8% 

1 2. Obligación por  Bene ficios De finidos 

La obligación por beneficios defin idos consist ía de lo siguiente: 
31 de Dicie mbre 

2 0 14 2 0 13 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(USDóíares) 

jubilación patronal - beneficios post empleo 60 ,148 35,718 
Bonificación por desahucio - beneficios por terminación 12 ,074 7,900 

72,222 43,618 

Jubilación Patronal - Beneficios Post Empleo 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación pat r onal fueron 
como sigue: 

2 0 14 2 0 13 
(USDóíares) 

35 ,718 3,176 
18,760 10,116 

2,500 1.293 
3,170 21,133 

60 ,148 35,718 

Saldo al pr incipio del año 
Costo de los servicios del período corr iente 
Costo financiero 
Pérdida (ganancia) actuarial 

Saldo al fin  del año 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Bonificación por Desahucio - Beneficio por Terminación 

Los movim ien tos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
fueron como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(USDóíares] 

Saldo al pr incipio del año 7,900 18,165 
Costo de los servicios del período corr iente 4 ,155 2,288 
Costo financiero 546 234 
Pérdida (ganancia) actuarial (527)  (12,787) 

Saldo al fin  del año 12 ,074 7,900 

Los cálculos actuar iales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios defin idos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013, por un 
actuar io independiente. 

1 2. Obligación por  Be ne fícios De fín idos (continuación) 

Los impor tes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 
defín idos fueron los siguientes: 

2 0 14 2 0 13 
(USDóíares) 

Costo actual del servicio 
Costo financiero 
Pérdida (ganancia) actuarial 

1 3. Ins trume nto s Financie ros 

Gestión de Riesgos Financie ros 

Los pr incipales pasivos financieros de la Compañía, cor responde a financiamiento con 
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad p r incipal de estos pasivos 
financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con 
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efect ivo que provienen directamente 
de sus operaciones. 

22,915 12,404 
3,046 1,527 
2,643 8,346 

28,604 22,277 
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Notas a los Estados Financieros (continuación] 

La Compañía se encuentra expuesta a los r iesgos de mercado, de créd ito y de liqu idez. 

La gerencia revisa y aprueba las polít icas para manejar cada uno de estos r iesgos que se 
resumen a cont inuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo de Mercado 

El r iesgo de mercado es el r iesgo de que el valor razonable de los flu jos fu tur os de un 
inst r umento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado. En el caso 
de la Compañía, los precios de mercado comprenden dos t ipos de r iesgo: El r iesgo de 
tasa de in terés y el r iesgo de moneda. Los inst rumentos financieros afectados por los 
r iesgos de mercado incluyen los depósitos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a] Riesgo de Tasa de Interés 

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compañía manten ía financiamiento con 
entidades financieras. Los flujos de caja operat ivos de la compañía son 
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de in terés del 
mercado, por lo cual, en op in ión de la gerencia, la Compañía no t iene una 
exposición impor tan te a los r iesgos de tasas de in terés. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 3. Ins trume nto s Financie ros (continuación) 

Riesgo de Mercado (continuación] 

b) Riesgo de Tipo de Cambio 

El r iesgo de cambio es el r iesgo de que el valor razonable o flujos de caja fu turos 
de un inst r umen to financiero fluctúen debido a cambios en los t ipos de cambio. 
La Compañía realiza sus operaciones pr incipales en dólares de los Estados 
Unidos de Nor teamér ica, moneda de curso legal en el país, por lo tan to, no se 
presentan efectos por var iaciones de t ipos de cambio en los estados financieros. 

Riesgo de Crédito 

El r iesgo de créd ito es el r iesgo de que una contrapar te no pueda cump lir  con sus 
obligaciones en relación con un inst r umento financiero o cont rato de venta, generando 
una pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un r iesgo de créd ito por sus 
act ividades operat ivas (p r incipalmente en cuentas por cobr ar ]. 

El r iesgo de créd ito surge del efect ivo, depósitos en bancos, así como la exposición al 
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a 
las transacciones compromet idas. La Compañía mant iene cuentas por cobrar a 
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dist in tas empresas y no mant iene cuentas pendientes de cobro significat ivas con 
ninguna en par t icu lar. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

¡-

Riesgo de Liquidez 

La Compañía mon itorea su r iesgo de escasez de fondos usando un flu jo de caja 
proyectado a cor to y largo plazo. El objet ivo de la Compañía es mantener una 
cont inu idad de fondos. 

La Compañía mon itorea y mant iene un cier to n ivel de efect ivo, considerado adecuado 
por la admin ist r ación para financiar las operaciones de la Compañía, y para m it igar los 
efectos en el cambio de ñujo de efect ivo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 4. Cate gorías de Ins trume nto s Financie ros 

Los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía son como sigue: 

31 de Diciembre 
2014 2013 

Activos fínancieros: 

Costo amortizado: 
Efectivo en caja y bancos 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar a socios y partes relacionadas 

Pasivos financieros: 

Costo amortizado: 
Préstamos 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

(USDóíares) 

444 ,930 
95 ,284 
73 ,820 

509,565 
126,115 
36,542 

614 ,034 672,222 

173,515 
2 ,170,395 

245,064 
2,260,802 

2,343,910 2,505,866 

1 5. Capital  Pagado 

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital pagado consiste de 165.778 
par t icipaciones or d inar ias con un valor nominal un ita r io de US$1.00. 
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1 6. Gastos de Admin is tració n y Ventas 

Los gastos de admin ist r ación y ventas consisten de lo siguiente: 

2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(USDóíares) 

Sueldos, bonificaciones y beneficios 1,518,575 1,162,751 
Arr iendo 164,713 152,392 
Participación de trabajadores 136,043 104,731 
Amortizaciones y depreciaciones 92,452 79,084 
Suministros 63,557 38,284 
Mantenimiento y reparaciones 89,615 27,682 
Promoción y publicidad 63,879 46,965 
Honorarios y servicios técnicos 79,234 26,406 
Servicios básicos 50,587 39,578 
Enlaces y comunicaciones 27,962 20,563 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 28,723 32,542 
otros 333,590 333,286 

2,648,930 2,064,264 

1 7. Aprobación de los estados financie ros. 

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 13 de 
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