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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de:
Farmamia Cia. Ltda.
Machala, 25 de marzo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Farmamia Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, cl estado del
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondicntes al periodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en €l primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Farmamia
Cia. Ltda, al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondicntes al periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera {(NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo 9 de
nuestro informe. Somos independientes de Farmamia Cia. Ltda., de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética
quec son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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A los Socios de:
Farmamia Cia. Ltda.
Machala, 25 de marzo del 2020

Cuestién clave de la auditoria

El asunto clave de la auditorfa es aquel que, segin nuestro juicio profesional, ha sido el
més significativo en nuestra auditorfa de los estados financicros. Hemos determinado que
no existe una cuestién clave de la auditoria que se debe comunicar en nuestro informe.

Asunto que requiere énfasis

Con fecha 18 de marzo del 2020 Farmamia Cia. Ltda. ha mermado sus actividades
comerciales por Decreto No. 1017 de la Presidencia de la Repfiblica del Ecuador
(emergencia sanitaria por COVID-19). Cabe mencionar, que el personal administrativo csta
aplicando el teletrabajo, sin embargo, la naturaleza del negocio es despachar productos, 1o
cual en la actualidad lo realiza de forma irregular en funci6én de los horarios establecidos
por ¢l Gobierno (Nota 19, sobre eventos subsecuentes),

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

La Administracién de Farmamia Cfa. Ltda., es responsable de la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con NIIF, y del
control interno que permita la preparacion de estados financicros libres de distorsiones
significativas, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccién es responsable de valorar la
capacidad de Farmamia Cia. Ltda., de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto
si la direccién tiene la intencién de liquidar la Compatfiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

(Véase pagina siguiente)
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A los Socios de:
Farmamia Cia. Ltda.
Machala, 25 de marzo del 2020

Los responsables de la Administracién son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de Farmamia Cia. Ltda..

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
mencionados en el primer p4rrafo, basada en nuestra auditorfa de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados
por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos
destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Administracién de la Compafiia,
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compainias, Valores y Seguros: 981




FARMAMIA CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)

Notas 2019 2018

Activos
Activos corrientes
Efectivo 6 3.304.022 1.144.962
Instrumentos financieros a costo amortizado 7 70.082 -
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 8 680.337 425.432
Inventarios 9 10.285.940 10.328.796
Gastos pagados por anticipado 121.935 259.618
Impuestos por recuperar - 19.653
Total activos corrientes 14.462.316 12.178.461
Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto 10 2.918.061 1.568.551
Intangibles, neto 11 507.710 776.479
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 51.426 44,661
Impuesto diferido activo 16 36.872 18.083
Total activos no corrientes 3.514.069 2.407.774
Total activos 17.976.385 14.586.235
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 12 6.228.377 7.000.002
Beneficios a empleados 13 849.724 618.061
Impuestos por pagar 597.678 367.410
Obligaciones financieras 14 65.629 59.409
Total pasivos corrientes 7.741.408 8.044.882
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 12 1.465.253 5
Obligaciones por beneficios definidos 15 273.650 251221
Obligaciones financieras 14 72.500 138.130
Total pasivos no corrientes 1.811.403 389.351
Total de pasivo 9.552.811 8.434.233
Patrimonio (Ver movimiento patrimonial) 8.423.574 6.152.002
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FARMAMIA CIA. LTDA.

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Notas 2019 2018

Ventas 63.504.388 53.191.817
Costos de ventas (49.984.236) (42.219.099)
Margen bruto 13.520.152 10.972.718
Gastos operacionales

Gastos administrativos y de ventas 18 (9.904.013) (8.022.807)
Otros (egresos) ingresos, netos 384.224 112.464
Resultado operacional 4.000.363 3.062.375
Gastos financieros (39.737) (43.760)
ResulFado antef‘s de participacion 3.960.626 3.018.615
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores 16 (594.094) (452.792)
Impuesto a las ganancias 16 (757.962) (536.761)
Resultado del ejercicio 2.608.570 2.029.062
Otro resultado integral

Por planes de beneficios definidos 15 58.986 4.242

e S e
Resultado/integraf del afio 2.667.556 2.033.304
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FARMAMIA CIA. LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Notas 2019 2018
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Resultado integral del afo 2.608.570 2.029.062
Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con
el efectivo neto provisto en actividades de operacion
Depreciaciones propiedades, planta y equipos 10 829.620 228.906
Baja de propiedades y equipos 10 2.306 12.524
Amortizaciones intangibles 11 64.126 28.972
Provisiones de costos y gastos 106.583
Provisiones de jubilacion patronal y desahucio 15 116.319 88.016
Impuestos diferidos 16 (18.789) (18.083)
Provision del impuesto a la renta corriente 16 776.751 554.844
Provisidn de la participacion de utilidades para trabajadores 16 594.094 452.792
5.079.580 3.377.033
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (261.670) 171.964
Inventarios 42.856 (3.208.921)
Impuestos por recuperar y pagar, neto (526.830) (563.037)
Gastos pagados por anticipado 137.683 (60.421)
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (1.185.014) 2.579.815
Beneficios a empleados (362.431) (382.976)
Obligaciones por beneficiaos definidos (34.904) (18.912)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 2.889.270 1.894.545
Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Propiedades y equipaos, neto 10 (296.359) (460.449)
Intangibles, neto 11 - (627.171)
Efectiva neto utilizado en actividades de inversion (296.359) (1.087.620)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Pagos obligaciones financieras, neto (59.410) (76.693)
Pago de dividendos (304.359) (367.498)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (363.769) (444.191)
Aumento neto en efectivo 2.229.142 362.734
Efectivo, al comienzo del afo 1.144,962 782.228
Efectivo y equivalente de efectivo, al final del afo 6 3.374.104 1.144.962
Metodo Directo
Flujos de efectivo por actividades de operacién
Cobros a clientes 63.497.333 53.179.258
Pagos a proveedores de bienes y servicios, e impuestos (54.425.732) (45.989.894)
Pagos a empleados (6.526.818) (5.363.523)
Pagos por costos finangcieros (39.737) (43.760)
Otros ¢ sy (pag eto 384.224 112.464
Efecti¥o\nktojprgvigko en Rctividades de operacion 2.889.270 1.894.545
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1.1

1.2

2.1

2.2

FARMAMIA CIiA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Compania fue constituida el 1 de septiembre del 2009, con el objeto de dedicarse a la venta al
por mayor y menor de productos farmacéuticos y medicinales. Sus operaciones son desarrolladas
principalmente en la provincia de El Oro, y sus oficinas administrativas en la ciudad de Machala.

La estructura societaria de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estuvo conformada
por el 51% (2018: 38%) de Yober Aguirre Celi, el 17% (2018: 30%) de Olga Celi Moreno, el 8% de
Carlos Aguirre Canchina, el 8% de Norma Aguirre Celi, el 8% de Jorge Aguirre Celi y el 8% de Dalton
Aguirre Celi, de nacionalidades ecuatorianas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con autorizacion de la
Administracion de la Compaiia, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme
en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados
financieros han sido preparados bajo el principio del costo histérico y negocio en marcha.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También
requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de La Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion a partir de las fechas indicadas a continuacion:

. Enmiendas y mejoras anuales: Las enmiendas y mejoras a las normas existentes incluyen: i)
NIC 1 - Clasificacion de pasivos corrientes y no corrientes (1 de enero del 2022); ii) NIIF 3 -
Definicion un negocio (1 de enero del 2020); iii) NIC 1 y NIC 8 - definicion de materialidad
(1 de enero del 2020); iv) NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 - Proporcionar certidumbre por los efectos
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2.3

2.4

2.5

2.5.1

FARMAMIA CiA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

potenciales causados por la reforma a los indices de referencia de tasas de interés
interbancarias IBOR (1 de enero del 2020); v) Marco Conceptual - Incluye mejoras sobre
medicion, presentacion de informes, definiciones mejoras de activos y pasivos, y
aclaraciones adicionales (1 de enero del 2020); y vi) NIIF 17 - Contratos de seguros, la cual
reemplaza a la NIIF 4 (1 de enero del 2021).

La Administracion de la Compaiia ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con su
naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiiia.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo disponible en banco locales de libre
disponibilidad, e inversiones altamente liquidas con plazo de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) Costo amortizado; ii)
Valor razonables con cambios en otro resultado integral (patrimonio); vy, iii) Valor razonable con
cambios en resultados. Los pasivos financieros son presentados en las categorias: i) Costo
amortizado; v, ii) Valor razonable con cambios en resultados. La Administracion clasifica sus
activos y pasivos financieros a la fecha de reconocimiento inicial, dependiendo del modelo de
negocios, por ende, el proposito para el cual los activos financieros fueron adquiridos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania mantuvo Unicamente activos financieros en la
categoria de “Costo amortizado”. La compaiiia mantuvo pasivos financieros Unicamente en la
categoria de “Costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(@)  Activos financieros a costo amortizado

La Compaiiia basada en su modelo de negocios mantiene sus activos financieros a costo
amortizado como activo financiero principal, ya que busca la recuperacion de sus flujos
futuros en una fecha determinada, buscando el cobro de un principal mas un interés sobre
el capital si es que corresponde (flujos de efectivos contractuales).

Representados por cuentas por cobrar clientes, relacionadas e inversiones, los cuales son
activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses desde la fecha del estado del estado de situacién financiera.

(b)  Pasivos financieros a costo amortizado

De forma general, los pasivos financieros se clasifican a costo amortizado, excepto aquellos
pasivos que se mantengan para negociar que se miden a valor razonable con cambios en
resultados. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado del estado de situacion financiera.

9)



FARMAMIA CIiA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Representados por cuentas por pagar proveedores y obligaciones financieras. Se incluye en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento
La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o cancelar
el pasivo.
Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios
en resultados”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior

(a)  Activos financieros a costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, sin embargo, se ha
considerado como solucion practica determinar el valor nominal (valor de factura)
equivalente al costo amortizado si dichos créditos no son superiores a 12 meses.
Inversiones

Las inversiones en certificados de depdsito se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, y los rendimientos generados se reconocen en el estado de
resultados cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su cobro.

Cuentas por cobrar relacionadas

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, equivalente al costo.
amortizado si dichos créditos no son superiores a 12 meses.

(b)  Pasivos financieros a costo amortizado

Cuentas por pagar proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, sin
embargo, se ha considerado como solucion practica determinar el valor nominal (valor de
factura) equivalente al costo amortizado si dichos créditos no son superiores a 12 meses. Si
dichos créditos son mayores a 12 meses, los intereses son reconocidos en resultados.

Obligaciones financieras

Con respecto a las obligaciones con instituciones financieras se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas

(10



FARMAMIA CiA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

vigentes en el mercado. Después del reconocimiento inicial, los préstamos que devengan
intereses se valorizan al costo amortizado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalGa con prevision anticipada las pérdidas crediticias esperadas asociadas a sus
activos contabilizados al costo amortizado y a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales. La metodologia de deterioro aplicada depende de si ha habido un aumento significativo
en el riesgo de crédito en base a la experiencia de la Administracion. NIIF 9, solo para cuentas por
cobrar comerciales, permite aplicar el enfoque simplificado, que requiere que las pérdidas
esperadas de por vida sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar.

Las pérdidas crediticias esperadas de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado se
presentan en el estado de situacion financiera como una estimacion y se ajusta el valor libro del
instrumento por las pérdidas crediticias esperadas, si es que hubiese. La Compaiia evalla en cada
cierre si un activo financiero o grupo de activos financieros estan deteriorados.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de las existencias comprende los costos de compra y otros costos directos (incluido los impuestos
no recuperables) a los que se deducen los descuentos en compras y bonificaciones otorgados por
sus proveedores y excluye los costos de financiamiento. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determinan usando el método “promedio ponderado”, para la imputacion
de las salidas de dichos inventarios. En el caso de los inventarios en transito, estos se miden al
costo de las facturas mas otros cargos relacionados. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados necesarios para llevar a
cabo la venta.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico o al costo atribuido, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion. Los desembolsos posteriores
a la compra o adquisicion solo seran capitalizados cuando es probable que beneficios economicos
futuros asociados a la inversiéon fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponderan a mantenimientos y seran
registrados en los resultados cuando sean incurridos.

Los terrenos no se deprecian, y para las demas propiedades y equipos la depreciacion es calculada
linealmente basada en la vida (til estimada de la propiedad o equipo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valor residual,
debido a que la administracion de la Compaiia estimada que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Util es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y
valores residuales son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. Las vidas Gtiles estimadas de las propiedades, planta y equipos son las siguientes:

(11)
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Edificaciones 20 anos
Equipos de computo 3 a 10 afnos
Muebles y Enseres 10 anos
Maquinaria y equipos, e instalaciones 10 anos
Maquinaria y equipos 10 anos
Vehiculo 5 afios

Cuando el valor en libros de una propiedad, planta o equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Activos arrendados (derecho de uso) -

En base a la experiencia de la Gerencia con respecto a sus arrendamientos, se eligié reconocer
como activos por derecho de uso aquellos contratos de arrendamientos con periodo mayor a 12
meses, por lo cual, se acoge a la excepcion por aquellos contratos de 12 meses 0 menos.

En la fecha de inicio del arrendamiento, se reconoce un activo y pasivo por derecho de uso. El
activo se medira al costo, que se compone de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento. El
pasivo de determina en base al valor presente de los pagos pendientes a la fecha, descontados
utilizando la tasa de interés incremental de los préstamos (9%) de la Compania. Después de medir
el pasivo, este se reducira con los pagos efectuados y se incrementara por los intereses.

El activo se deprecia en linea recta desde la fecha de comienzo del arrendamiento hasta la vida
util del contrato. De igual manera se evalua el deterioro si existen indicadores.

En el estado de situacion financiera, los activos por derecho de uso se han incluido en el rubro
“Propiedades y equipos, neto”, y el pasivo por arrendamiento en el rubro “Cuentas por pagar, y
otras cuentas por pagar, no corriente”. En resultados, la depreciacion es incluida en el rubro
“Gastos administrativos y de ventas”, en la partida “Depreciaciones”, y los costos financieros son
incluidos en el rubro “Gastos administrativos y de ventas”, en la partida “Arriendos”.

Para el periodo comparativo 2018, los arrendamientos bajo NIC 17 eran considerados como
arrendamientos operativos, cuyas transacciones eran registradas directamente a resultados en el
rubro “Gastos administrativos y de ventas”, en la partida “Arriendos”.

Cambio de politica contable

La compania adopto la NIIF 16 la cual sustituye a la NIC 17 y tres interpretaciones (CINIIF 4, SIC 15
y SIC 27). La adopcién da como resultado el reconocimiento de un activo por derecho de uso y el
correspondiente pasivo por arrendamiento en relacion con los arrendamientos operativos
anteriores, excepto aquellos identificados como de bajo valor o con un plazo de arrendamiento
remanente de 12 meses a partir de la fecha de aplicacion inicial (1 de enero 2019).

La compania utilizo el método retrospectivo simplificado, reconociendo el efecto acumulado de la
adopcion de la NIIF 16 en el patrimonio como ajuste al saldo inicial de las utilidades acumuladas
del periodo actual, cuyo monto asciende a US$91.625. El periodo 2018 no ha sido reformulado.

Intangibles

(Continda)
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Corresponde principalmente a los costos incurridos en la adquisicion y desarrollo de software, e
incluyen los costos de licencias y otros gastos asociados para poner en uso estos programas. Estos
costos se amortizan con cargo a las operaciones del aiio en base al método de linea recta, en un
periodo 20 afos, que es la vida util estimada de los programas antes mencionados. Adicional
corresponde al derecho de llave por concesion de locales comerciales, amortizados en un periodo
de 10 anos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. De acuerdo con lo expuesto
anteriormente, la Compaiiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracion ha determinado que no existen indicadores de
deterioro para sus propiedades e intangibles que puedan generar una pérdida en funcién de su
importe recuperable y su valor en libros.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcion de su composicion
accionarial, y se carga a los resultados del afno en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

La norma exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta” hasta el periodo
fiscal 2018, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravados
y 0.2% de los activos. En caso de que el resultado de lo antes mencionado sea mayor al
impuesto a la renta determinado de acuerdo con las directrices del parrafo anterior,
entonces el anticipo minimo se convertira en el impuesto a la renta definitivo.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores en los estados financieros
preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

(13)
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temporarias. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia ha determinado diferencias temporarias
entre sus bases tributarias y contables (Véase Nota 16).

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compahia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados

@)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de “Beneficios a empleados” del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(ifi) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la uUltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma compaiiia
o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con
cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afo aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones del estado de
situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando una tasa de descuento del 8.21% (2018: 7.72%) anual equivalente a la tasa
promedio por la emision de bonos u obligaciones de los estados unidos. Las hipotesis
actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacion actuarial, tasa
de mortalidad, edad, sexo, ahos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

(Continda)

(14)



2.14

2.16

2.17

FARMAMIA CiA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados del periodo en el que surgen, al
igual que el efecto de las reducciones y liquidaciones anticipadas. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compaiia.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los Socios
de la Compaiia.

Reservas del patrimonio

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan y son de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Socios.

Resultados acumulados

Provenientes de la aplicacion por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los Socios en el
caso de liquidacion de la Compaiia.

Ganancias y pérdidas acumuladas

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General
de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los Socios.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta al por mayor
y menor de productos farmacéuticos y medicinales en el curso normal de las operaciones de la

Compania. Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados. Los ingresos son
reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia la
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Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia transfiera los riesgos y
beneficios al Comprador, al final del periodo sobre que se informa.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de la
base contable del devengo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluye tasa de interés sobre el valor razonable, y el riesgo de precio), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiia.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio. La Gerencia General de la Compaiia identifica, evalla y cubre los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiia. El
Directorio proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos, asi como
las politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de crédito.

(@) Riesgos de mercado

Riesgo de precios

La Compaiia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto
que éstas son adquiridas a diversos proveedores con quienes mantienen un largo
relacionamiento, adicionalmente sus inventarios tienen una alta rotacion y sus precios de
venta son comparables con los del mercado.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo, sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compania mantiene obligaciones instituciones financieras, las cuales estan pactadas con
tasas de interés fijas y reguladas por el mercado y asciende al 8.95% (Ver Nota 14),
exponiendo a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos,
sin embargo, la Compaiia ha realizado estudios sobre el comportamiento de las politicas
micro y macroeconoémicos para establecer una politica de endeudamiento en instrumentos
de corto y largo plazo, siempre y cuando no se comprometan los activos de la entidad,
procurando mantener tasas de un mercado competitivo y fijas.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, asi como de la exposicion
al crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de cobro.

(Continda)
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(c)

Cuentas por cobrar clientes

Las ventas se realizan a los clientes calificados por el departamento de crédito y cobranzas,
a quienes se les conceden créditos con un plazo de 90 dias de pago. Con respecto a la calidad
de la cartera, se presenta un resumen porcentual de su composicion en funcion de su
antigiiedad:

Composicion 2019 2018

Por vencer 0,00% 41,56%
Vencidas

1 a 30 dias 73,06% 12,18%
31 a 90 dias 12,29% 5,21%
91 a 180 dias 9,31% 2,70%
Mas de 180 dias 5,34% 38,34%
Total vencidas 100,00% 58,44%
Total cartera de clientes 100,00% 100,00%
Efectivo

La Compania mantiene su efectivo e inversiones en instituciones financieras locales y del
exterior. A continuacion, se detalla los principales bancos con los que operay sus respetivas
calificaciones de riesgo:

Calificacion
Entidad financiera 2019 2018
Banco del Pacifico S.A. AAA AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de Machala S.A. AA+ AA+
Cooperativa Santa Rosa A- BBB+
Cooperativa 11 de Junio BBB- N/A
Banco Solidario AA+ AA+

Riesgo de liquidez

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la principal fuente de
liquidez, son los flujos provenientes de la venta de sus productos farmacéuticos. Para
administrar la liquidez de corto plazo.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Socios, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del
capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo “obligaciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por
pagar proveedores y relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
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se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el

resultado de calcular el ratio es el siguiente:

2019 2018
Proveedores 6.091.449 6.708.671
Obligaciones financieras 138.129 197.539
Relacionadas 28.129 138.081

6.257.707 7.044.291
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (3.374.104) (1.144.962)
Deuda neta 2.883.603 5.899.329
Total patrimonio neto 8.423.574 6.152.002
Capital total 11.307.177 12.051.331
Ratio de apalancamiento 26% 49%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia

y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(@) Vida util de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
La determinacion de las vidas Utiles se evalua al cierre de cada ano. Ver Nota 2.7.

(b)  Deterioro de activos financieros

Se evalla con base en las politicas y lineamiento descrito en la Nota 2.5.3.
(c) Deterioro de activos no financieros

Se evalla con base en las politicas y lineamiento descrito en la Nota 2.10.

(d)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio, expuestas
en estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.13.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia no ha requerido estimaciones contables

significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
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Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros al costo amortizado
Efectivo 3.304.022 - 1.144.962
Inversiones 70.082
Cuentas por cobrar clientes 70.892 - 58.802
Total activos financieros 3.444.996 - 1.203.764 -
Pasivos financieros al costo amortizado
Obligaciones financieras 65.629 72.500 59.409 138.130
Cuentas por pagar proveedores 6.091.449 - 6.708.671
Total pasivos financieros 6.258.064 72.500 6.893.837 138.130

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).
o Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar

para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

o Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacion no observable) (nivel 3).

No existen activos o pasivos financieros medidos de acuerdo con el parrafo anterior.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion 2019 2018

Efectivo (a) 3.304.022 1.144.962

Inversion al costo amortizado (b) 70.082 -
3.374.104 1.144.962

(@) Incluye principalmente, depositos mantenidos en bancos locales, de libre disponibilidad, y bajo
riesgo de cambios en su valor.

(b)  Ver Nota 6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS AL COSTO AMORTIZADO
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Composicion 2019 2018
Certificado de depdsito 70.082

Corresponde a una inversion en la Cooperativa de Ahorro y Crédito “Santa Rosa” Ltda., por un
monto de US$65.000 mas USS$5.082 de intereses devengados, a un plazo de 371 dias a partir del 20
de marzo del 2019 con vencimiento 25 de marzo del 2020, a una tasa del 10% anual.

CUENTAS POR COBRAR, Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion Ref. 2019 2018
Clientes (a) 70.892 58.802
(-) Estimacion cuentas incobrables (564) (564)
Total cartera de clientes, neto 70.328 58.238
Anticipos a proveedores 121.303 113.427
Tarjetas de crédito (b) 69.071 71.138
Funcionarios y empleados 47.176 46.862
Relacionadas (c) - 10.000
Otras cuentas por cobrar (d) 372.459 125.767
680.337 425.432
(a) Corresponden a valores por cobrar por ventas de productos farmacéuticos y medicinas a

plazos menores a un ano. La Administracion de la Compaiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus documentos (no generan intereses y tienen vencimientos en el corto plazo).
A continuacion, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afo:

2019 2018

Por vencer - 24.441
Vencidas

1 a 30 dias 51.796 7.162
31 a 90 dias 8.711 3.066
91 a 180 dias 6.602 1.589
Mas de 180 dias 3.783 22.544
Total vencidas 70.892 34.361
Total cartera de clientes 70.892 58.802

Corresponde a cuentas por cobrar a tarjetas de créditos por ventas a clientes con
vencimiento corto plazo.

Corresponde a cuentas por cobrar a un Socio, de acuerdo con el siguiente detalle:

2019 2018

Yober Manuel Aguirre Celi - 10.000
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(d) Incluye principalmente, derechos de cobro ante los proveedores por concepto de rebates.

INVENTARIOS

Composicion
Productos terminados

Inventarios en transito

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Composicion

Derecho de uso

Muebles y enseres

Edificios

Equipos de computacion

Vehiculos

Terreno

Maquinaria y equipo, e instalaciones

(-) Depreciacion acumulada

Movimiento

Saldo al 1 de enero del

(+) Reconocimiento de activos por derecho de uso, neto
(+) Adquisiciones

(-) Venta

(-) Bajas

(-) Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre del

Ref.

(@)

()

2019 2018
10.278.955 10.328.796
6.985
10.285.940 10.328.796
2019 2018
2.428.060
989.827 875.711
557.925 557.925
668.623 492.688
123.596 163.586
83.806 83.806
51.272 22.992
(1.985.048) (628.157)
2.918.061 1.568.551
1.568.551 1.349.532
1.885.077
322.486 470.257
(26.127) (9.808)
(2.306) (12.524)
(829.620) (228.906)
2.918.061 1.568.551

(a) Corresponde al reconocimiento de activos por derecho de uso de acuerdo a la NIIF 16, sobre
contratos de arriendo de locales comerciales y bodegas con periodos mayores a un afo.

No existen activos pignorados.

INTANGIBLES, NETO

(Continda)
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Composicion Ref.
Licencia (a)
Derecho de llave (b)

(-) Amortizacion acumulada

Movimiento

Saldo al 1 de enero del

(+) Adquisiciones

(+) Bajas (@)
(-) Amortizacion del afio

Saldo al 31 de diciembre del

2019 2018
422.529 627.171
340.389 340.389

(255.208) (191.081)
507.710 776.479
776.479 178.280

627.171

(204.643)

(64.126) (28.972)
507.710 776.479

(@) Corresponden a la nueva plataforma contable para las operaciones de la Compaiia. Para el
periodo 2019, se reverso parte del activo (datos fuentes) en vista que el mismo no sera

cancelado por parte de la Compaiiia al proveedor, aprobado por las partes.

(b)  Corresponden a derechos de llaves por las cajas fuertes.

CUENTAS POR PAGAR, Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn Ref.
Proveedores (a)

Obligaciones con el I.E.S.S.
Relacionadas (b)
Otras cuentas por pagar

Anticipos de clientes

2019 2018
6.091.449 6.708.671
100.986 125.757
28.129 138.081
7.753 22.518
60 4.975
6.228.377 7.000.002

(@) Incluye principalmente US$5.965.497 (2018: US$6.232.102), US$116.926 (2018: US$252.569)
por cancelar a proveedores de inventario farmacéutico y servicios, respectivamente.

(b)  Corresponde a cuentas por pagar relacionadas, de acuerdo con el siguiente detalle:

Aguirre Canchina Carlos Alberto
Aguirre Celi Norma America
Celi Moreno Olga Eufemia
Aguirre Celi Jorge Luis

Aguirre Celi Yober Manuel

Aguirre Celi Dalton Ignacio

2019 2018
10.308 17.336
5.505 8.093
4.329 3.669
4.036 11.088
3.687 76.965
264 20.930
28.129 138.081
(Continda)
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion

Participacion utilidades
Décima cuarta remuneracion
Décima tercera remuneracion
Fondo de reserva

Sueldos por pagar

Vacaciones

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corto plazo

Banco Pichincha C.A.

Largo plazo

Banco Pichincha C.A.

2019 2018
594.094 452.792
150.309 127.532

30.733 26.595
7.830 5.425
1.385 5.156

65.373 561

849.724 618.061

2019 2018

65.629 59.409

72.500 138.130

Corresponde a un préstamo con el Banco Pichicha C.A. por US$300.000 con tasa anual del 8.95%

con vencimiento diciembre 2021.

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicién
Jubilacion patronal

Desahucio

2019 2018
145.651 153.530
127.999 97.691
273.650 251.221

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Hipotesis actuariales

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tabla de rotacion (promedio)

Tabla de mortalidad e invalidez

2019

8,21%

3,00%

27,53%

TM IESS 2002

2018

7,72%

3,00%

13,23%

TM IESS 2002

(Continda)
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(a) Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y desahucio
de acuerdo con el informe del actuario son los siguientes:

Composicion 2019 2018
Costo laboral a resultados 116.319 88.016
Costo laboral al O.R.I. (58.986) (4.242)
57.333 83.774
Movimiento
Saldo al 1 de enero del 251.221 186.359
Costo laboral por servicios actuales 97.037 73.727
Costo financiero 19.282 14.289
Ganancias o Pérdidas, actuariales (31.435) 4.897
Beneficios pagados (34.904) (18.912)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (27.551) (12.486)
Otros menores - 3.347
Saldo al 31 de diciembre del 273.650 251.221

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afnos 2016 al 2018, se

encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicion del impuesto a las ganancias

Composicién Ref. 2019 2018

Impuesto a la renta corriente i) 776.751 554.844

(Ingreso) Gasto por impuesto a la renta diferido (ii) (18.789) (18.083)
757.962 536.761

(i)  Corresponde a la determinacién del Impuesto a la Renta, de acuerdo a los parametros de la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y cuyo calculo se presenta en la Conciliacion
Tributaria que se presenta a continuacion:

(Continda)
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2019 2018
Resultado antes de impuesto a la renta 3.960.626 3.018.615
Menos: 15% Participacion Laboral (594.094) (452.792)
Mas: Gastos no deducibles permanentes 167.924 34.054
Mas: Gastos no deducibles por diferencias temporarias 89.632 72.332
Menos: Deducciones adicionales (507.209) (440.082)
Menos: Reverso para deducir provisiones afos anteriores (4.792)
Menos: Otras rentas externas (5.082) (12.752)
Base imponible de impuesto a la renta 3.107.005 2.219.375
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado calculado 776.751 554.844
Anticipo determinado del impuesto a la renta 285.130
Gasto de impuesto a la renta, minimo 776.751 554.844
(i)  Corresponde los movimientos del impuesto diferido. A continuacion, un analasis:
Bases para determinar el activo por impuesto diferido 2018 2018
Provision de jubilacién y desahucio de anos anteriores 72.332
(-) Reverso para deducir provisiones de afos anteriores (4.792)
(-) Reverso de provisiones de anos anteriores no deducibles (9.684)
Provision de jubilacion patronal y desahucio 89.632 72.332
Base fiscal del periodo 147.488 72.332
Tarifa del impuesto a la renta 25% 25%
Saldo del activo al 31 de diciembre del 36.872 18.083
Saldo del activo al 1 de enero del 18.083
Ingreso por impuesto diferido (18.789) (18.083)
Determinacion del impuesto a la renta por pagar
2019 2018
Impuesto a la renta causado 776.751 554.844
Menos:
Anticipo del impuesto a la renta (299.206) (232.476)
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta del ano (120.765) (83.060)
Saldo por pagar la Compaiia 356.780 239.308

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compaiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de

(25)



FARMAMIA CIiA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

operaciones, entre otros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$15.000.000, o Unicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La
Compania no ha efectuado durante los afnos 2019 y 2018, operaciones que superen dicho monto.

Reformas tributarias
Ley Organica para Impulsar la Reactivacion Econémica del Ecuador: Expedida mediante Registro

Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se establecen entre otras las
siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, aplicables a partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos % de la tarifa general del impuesto a la renta para micro y pequenas
empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccion adicional para microempresas, de una fraccion basica desgravada con tarifa cero por
ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 anos del impuesto a la renta a las nuevas microempresas, que generen empleos
y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio seran no deducibles.

- Las operaciones mayores a mil dolares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar las
instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, decima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en el
exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras de
fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal: Expedida mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del
2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion
Tributaria, las mismas que son aplicables a partir del periodo 2019:

- Exoneracion del impuesto a la renta para sectores prioritarios, industrias basicas, inversiones
nuevas y productivas.

- Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacion de acciones y otros derechos
representativos de capital.

- Deduccion del 100% por gastos de publicidad para exportadores habituales y turismo receptivo.

- Eliminacion de la tercera cuota del anticipo del impuesto a la renta, y crédito tributario cuando
el anticipo pagado es mayor al impuesto causado.

- Incluye productos con tarifa 0% del impuesto al valor agregado, dentro de los cuales se puede
mencionar la compra de paneles solares.

- Incluye servicios con tarifa 0% del impuesto al valor agregado, dentro de los cuales se puede
mencionar el servicio de construccion de vivienda de interés social.

- Crédito tributario del impuesto al valor agregado puede ser utilizado hasta dentro de cinco afos
contados desde la fecha de pago.

- Devolucion del impuesto al valor agregado por proyectos de construccion de interés social, por
exportacion de servicios, entre otros.

- Devolucion del impuesto a la salida de divisas en la compra de materias primas, insumos y
bienes de capital, si los cuales en lo posterior se exporten.

- Eliminacion del impuesto del dos por mil sobre el capital de las personas juridicas que realizan
actividades economicas en el canton Guayaquil.

(26)
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- La tarifa del 25% de impuesto a la renta, en caso de presentar Accionistas a compaiiias en
paraiso fiscal y cuyo beneficiario final no sea un residente en el Ecuador.
- Entre otras reformas tributarias y normas conexas.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria: Expedida mediante Registro Oficial
No. 111 del 31 de diciembre del 2019, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes
reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a partir del periodo 2020:

- Contribucion unica y temporal equivalente al 0.10% (de US$1.000.000 a US$5.000.000), 0.15%
(de US$5.000.001 a US$10.000.000) y 0.20% (de US$10.000.001 en adelante) en funcion del nivel
de ingresos gravados declarados en el periodo fiscal 2018 para las personas sociedades, con sus
excepciones y limites establecidos en la resolucion respectiva, y pagadera hasta marzo del afo
2020, 2021 y 2022 a ser declaradas en el formulario 124.

- Seran ingresos gravados las reversiones de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, si
dichas provisiones fueron consideradas como gastos deducibles en periodos anteriores.

- La distribucion de dividendos para personas naturales residentes en el Ecuador, sera
considerada en un 40% gravable con una retencion de hasta el 25% (tabla progresiva), y para el
caso de sociedades y personas naturales no residentes en el Ecuador la retencion sera del 25%.

- Las personas naturales residentes en el Ecuador, ya no tendran como crédito tributario el
impuesto pagado por la Sociedad que distribuye las utilidades.

- La capitalizacion de las utilidades no se consideraran como distribucion de dividendos.

- Los gastos financieros no podran superar el 20% del EBITDA.

- Las personas naturales que superen los US$100.000 de ingresos netos no podran deducirse los
gastos personales para su impuesto a la renta, solo en casos extraordinarios de enfermedad.

- Desde el aio 2021, las provisiones de desahucio seran deducibles Unicamente con la emision
del estudio actuarial, sin embargo, para la jubilacion patronal se debe cumplir minimo 10 afios
en la empresa y que dicha provision deba ser invertida en un fondo de inversion calificado.

- Pueden acogerse al impuesto Unico las actividades agropecuarias no industrializadas.

- Elimpuesto Unico al banano ahora se determinara en funcion de las ventas brutas anuales.

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta.

- Se exonera del ISD a los créditos negociados en el exterior con un plazo a 180 dias.

- Se exonera del ISD a la distribucion de dividendos a cuyos Accionistas o Socios se encuentre en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

- Se tarifa con 0% de I.V.A. las flores en estado fresco, trituradas y preservadas, el papel
periodico, las embarcaciones y maquinarias y entre otros para el sector pesquero artesanal, los
servicios de dominio web, computacion en la nube, y entre otros productos.

- Setarifa con 12% de I.V.A. los servicios o bienes de artesanos calificados que superen los montos
para llevar contabilidad.

- Nuevo régimen para microempresas, con un impuesto unico del 2% de los ingresos brutos, con
sus excepciones, como la actividad constructiva, inmobiliaria y de servicios profesionales.

- Entre otras reformas de interés.

La Compaiiia ha analizado los efectos de los cambios anotados y lo ha puesto en practica.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprende 334.158
acciones ordinarias del valor nominal de USS$1 cada una; siendo sus Socios personas naturales
domiciliadas en Ecuador.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
(Continda)
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Composicion 2019 2018
Beneficios a empleados 6.129.169 4.954.622
Arriendos 304.113 651.375
Suministros y materiales 319.921 404.089
Honorarios profesionales 491.825 328.576
Depreciaciones 829.620 228.906
Comisiones por venta de tarjeta de crédito 300.067 212.255
Servicios basicos 223.606 194.049
Jubilacion patronal y desahucio 116.319 88.016
Mantenimientos y reparaciones 137.368 185.148
Publicidad 138.684 140.629
Gastos de personal 159.004 133.832
Otros gastos menores 180.097 145.762
Impuestos, tasas y permisos 188.266 82.135
Seguros 123.270 77.037
Traslado de valores 68.382 70.166
Seguridad 64.954 58.559
Movilizacion 63.797 36.341
Amortizaciones 64.126 28.972
Gastos de gestion 1.425 2.338

9.904.013 8.022.807
EVENTOS SUBSECUENTES

Efectos del COVID-19 en el Ecuador

Entre los principales eventos, podemos mencionar: i) Mediante publicacion en el Registro Oficial
No. 160 de fecha 12 de marzo del 2020, se expide el Acuerdo No. 00126-2020 del Ministerio de
Salud Publica para declarar el estado de emergencia sanitaria por la inminente posibilidad del
efecto provocado por el coronavirus covid-19, y prevenir un posible contagio masivo en la
poblacion, la cual tendra una vigencia de 60 dias, pudiendo extenderse en caso de ser necesario;
ii) Mediante publicacion en el Registro Oficial No. 161 de fecha 13 de marzo del 2020, se expide
el Acuerdo Interministerial No. 0000001 del Ministerio de Gobierno y el Ministerio de Relaciones
Exteriores y Movilidad Humana, para establecer que a partir de las 00h00 del viernes 13 de marzo
de 2020, el cumplimiento de un Aislamiento Preventivo Obligatorio (APQO), por un periodo
ininterrumpido de catorce (14) dias, a todo viajero de nacionalidad ecuatoriana o de cualquier
otra nacionalidad que ingrese al territorio de la Republica del Ecuador; iii) Mediante publicacion
en el Registro Oficial No. 163 de fecha 17 de marzo del 2020, se expide el Decreto No. 1017 de la
Presidencia de la Republica del Ecuador para declarar el estado de excepcion por calamidad
publica en todo el territorio nacional, donde se restringe la circulacion y la jornada laboral con
sus excepciones; y, iv) entre otros decretos de restriccion sobre la movilidad. En base a lo antes
expuesto, Farmamia Cia. Ltda. esta constantemente evaluando los efectos negativos que genera
el COVID-19 en las finanzas de la Compaiia, sin embargo, ain no ha sido posible cuantificar si
existen pérdidas en sus resultados econdmicos. Ademas, con fecha 18 de marzo del 2020 Farmamia
Cia. Ltda. ha visto mermada sus actividades comerciales por Decreto No. 1017 de la Presidencia
de la RepuUblica del Ecuador. Cabe mencionar, que el personal administrativo esta aplicando el
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teletrabajo, sin embargo, la naturaleza del negocio es despachar productos, lo cual en la
actualidad lo realiza de forma irregular en funcion de los horarios establecidos por el Gobierno.

A excepto de lo antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion
de estos estados financieros, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de
la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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