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AUDITSA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Auditores Externos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

In fo r m e d e l o s Au d i t o r e s In d e p e n d i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A los Socios de 
FARMAMIA CIA. LTD A. 

In t r o d u c c i ó n 

1. Hemos aud it ado los estados financier os ad jun tos de FARMAMIA CIA. LTDA., que 
com pr en den los estados de s it uación financier a al 3 1 de Diciem br e del 2014 , y los 
cor r espond ien tes estados de r esu ltados in tegr ales, de cambios en el p a t r im on io y de 
flu jos de efect ivo p or el año t e r m in ad o en esa fecha, así como el r esum en de las polít icas 
contables s ign ifica t ivas y ot r as notas exp licat ivas. 

Re s p o n s a b i l i d a d d e l a g e r e n c i a s o b r e lo s e s t a d o s fínancieros 

2. La ger encia de la Com p añ ía es r esponsable de la p r ep a r ación y p r esen t ación r azonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Nor mas In ter nacionales de In for m ación 
Financier a [NIIF] , y de su con t r o l in t e r n o d e t e r m in ad o como necesar io p or la Gerencia, 
para p e r m it ir  la p r ep ar ación de estados financieros que no con tengan d is tor siones 
im p or t an t e s , deb ido a fr aude o e r r o r . 

Re s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

3. Nuestr a r espon sab ilidad es la de expresar  una op in ión sobr e los estados fínancieros 
ad jun tos , basados en nuest r a aud itor ía . Nuestr a aud itor ía fue efectuada de acuerdo con 
Normas In ter nacionales de Au d it or ía , las cuales r equ ie r en que cumplamos con 
r eq u e r im ien t os é t icos , p lan ifiquem os y r ealicemos una aud it or ía par a obtener cer teza 
r azonable de si los estados financieros no con t ienen d is tor s iones im p or t an t e s . 

Una aud itor ía com pr en de la e jecución de p r oced im ien tos par a ob ten er evidencia de 
aud itor ía sobr e los saldos y las r evelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
p r oced im ien t os seleccionados dependen del ju icio del au d it or , que incluyen la 
eva lu ación de los r iesgos de que los estados fínancieros con tengan d istor siones 
im p or t an t e s , d eb id o a fr aude o e r r o r . Al efectuar esta eva lu ación de r iesgo, el au d it or  
t om a en con s id e r ación los con t r oles in t e r n os r elevan tes de la Com p añ ía , par a la 
p r ep ar ación y p r esen t ación r azonable de los estados financieros, con el fín de d iseñ ar 
p r oced im ien tos de aud it or ía de acuerdo con las cir cunstancias, per o no con el p r opósito 
de expr esar  una op in ión sobr e la efect ividad del con t r o l in t e r n o de la Com p añ ía . Una 
aud itor ía t am b ién incluye la eva luación de si los p r in cip ios de con tab ilidad son 
ap r op iados y si las est imaciones contables r ealizadas p or la ger encia son r azonables, así 
como una eva lu ación de la p r esen t ación gener al de los estados financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Y zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PREV zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAAUDITSA 
Audiiores Externos 

Consideramos que la evidencia de aud itor ía que hemos ob t en id o es suficien te y 
ap r op iada par a p r op or cion a r una base par a nuest r a op in ión de au d it or ía . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opin ió n 

4. En nuest r a op in ión , los estados financier os mencionados en el p ár r a fo 1 p r esen tan 
r azonablem en te , en todos los aspectos im p or t an t e s , la s it uación financiera de 
FARMAMIA CIA. LTDA. al 3 1 de Diciem br e del 2 0 1 4 , y los r esu ltados de sus 
oper aciones, los cambios en el p a t r im on io y sus flujos de efect ivo p or el año t e r m in ad o 
en esa fecha, de con for m id ad con Nor mas In ter nacionales de In for m ación Financier a 
(NIIF) . 

Pe dro B. Vi l la lta - Socio 

RNC No. 2 3 9 5 9 SC-RNAE No .2 -8 8 3  

2 1  de Ma r z o d e l 2 0 1 5  

Dir ección: Av. Pedro Menendez Gilber t , 
Ciudad del Río Edf. The Point, Piso: 24 
Oficina: 13-14. 

Sitio We b : w w w .pre vaudits a.co m 
Guayaquil- Ecuado r 

Teléfonos: 2599-290 / 2599-291 
2599-292 /  2599-293 /  2599-294 



FARMAMIA CIA. LTDA. 

Estados de Situación Financiera zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ACTIVOS 

Act i v o s c o r r i e n t e s ; 

Efectivo en caja y bancoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (Nota 3) 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar  (Nota 4} 
Cuentas por cobrar  a socios y par te relacionada (Nota 5} 
Inventar ios, productos farmacéuticos 
Otros activos (Nota 7} 

Total activos cor r ientes 

Act i v o s n o c o r r i e n t e s : 

Propiedades y equipos, neto (Nota 6) 
Otros activos (Nota 7} 
Otros activos intangibles (Nota 8) 
Activos por impuestos difer idos (Nota 11) 

Total activos no cor r ientes 

Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pa s i v o s c o r r i e n t e s : 

Préstamos (Nota 9) 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar  (Nota 10) 
Pasivos por impuestos cor r ientes (Nota 11) 

Total pasivos cor r ientes 

Pa s i v o s no c o r r i e n t e s : 

Préstamos (Nota 9) 
Obligación por beneficios definidos (Nota 12) 

Total pasivos no cor r ientes 

Total pasivos 

P a t r i m o n i o : 

Capital pagado (Nota 15) 
Apor tes para fu tu r o aumento de  capital 
Reserva legal 
Utilidades retenidas: 

Ajuste de p r imer a adopción de las NIIF 
Utilidades acumuladas 

Total pat r imonio 

Total pasivos y p a t r i 

3 1 d e Dic ie m b r e 
2 0 1 4 2 0 1 3 

(US Dólares) 

4 4 4 ,9 3 2  509,565  
9 5 ,2 8 4  126,115  
7 3 ,8 2 0  36,542  

2 ,4 5 2 ,6 8 1  1,995,237  
1 6 1 ,7 9 4  64,683  

3 ,2 2 8 ,5 1 1  2,732,142  

7 4 0 ,8 8 4  760,577  
4 ,7 9 0  4,690  

1 3 9 ,0 9 8  160,131  
1 4 ,1 2 7  9,120  

8 9 8 ,8 9 9  934 ,518  

4 ,1 2 7 ,4 1 0  3.666,660  

7 0 ,1 0 2  71,566  
2 ,3 0 6 ,4 3 8  2,260,802  

1 0 1 ,8 6 0  102,922  

2 ,4 7 8 ,4 0 0  2,435,290  

1 0 3 ,4 1 3  173,498  
7 2 ,2 2 2  43,618  

1 7 5 ,6 3 5  217,116  

2 ,6 5 4 ,0 3 5  2,652,406  

1 6 5 ,7 7 8  165,778  

4 9 ,1 9 4  26,448  

( 1 0 ,2 7 8 ) (10 ,278] 
1 ,2 6 8 ,6 8 1  832 ,306  
1 ,4 7 3 ,3 7 5  1,014,254  

4 ,1 2 7 ,4 1 0  3,666,660  

Do r is 

Con t a 

íjj [n pa Abady 

l o r a Gene] 

Ver notas adjuntas 



FARMAMIA CIA. LTDA. 

Estados de Resultado In tegr al zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Añ o s Te rm in a d o s e l 

3 1 de  Dicie m bre 

2 0 1 4 2 0 1 3  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares) 

Ventas netas 1 8 ,5 3 7 ,5 9 4  14 ,351 ,974 

Costo de ven tas 

Ut ilid a d b r u t a 

( 1 5 ,0 9 3 ,8 8 8 1 

3 ,4 4 3 ,7 0 6  

(11 ,689 ,9671 

2 ,662 ,007 

Gastos de ventas y ad m in is t r ación (Nota 16) 
Costos financieros 
Otr os ingr esos, neto 

Ut ilid ad antes de im p u es t o a la r en t a 

( 2 ,6 4 8 ,9 3 0 ) 

( 2 6 ,5 7 7 ) 

2 ,7 1 0  

7 7 0 ,9 0 9  

(2 ,0 6 4 ,2 6 4 ) 
(2 3 ,2 0 0 ) 
18 ,934 

593 ,477 

Gastos p or im p ues to a la r en t a (Nota 11) 

Ut ilid ad neta del año 

( 1 7 0 .4 8 1 ) 

6 0 0 ,4 2 8  

(1 3 8 ,5 5 7 ) 

4 5 4 ,9 2 0 

Ot r o r esu lt ado in t e gr a l: 
Otr os r esu lt ados in tegr a les , neto de im puestos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Tot a l r esu lt ado in t egr a l de l año 6 0 0 ,4 2 8  4 5 4 ,9 2 0 



FARMAMIA CIA. LTDA. 

Estados de Cambios en el Pat r imonio zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ut i l i d a d e s Re t e n i d a s 

Ap o rte s 

p a r a Aju s te s de  
Fu tu ro P r i m e r a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- Capita l Au m e n to Re s e r v a Ad o p c i ó n Ut i l i d a d e s 
Pagado de Cap i ta l Le ga l d é l a s NIIF Ac u m u l a d a s To t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

Saldos a l 31  de Dicie m b r e d e l 2 0 1 2 1 6 5 ,7 7 8 4 2 ,9 3 0 2 6 ,4 4 8 ( 1 0 ,2 7 8 ) 3 7 7 ,3 8 6 6 0 2 ,2 6 4 

Tr an sfe r en cias zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- ( 4 2 ,9 3 0 ) - - - ( 4 2 .9 3 0 ) 

Ut ilid a d neta d e l a ñ o , 2 0 1 3 - - - - 4 5 4 ,9 2 0 4 5 4 ,9 2 0 

Saldos a l 3 1  de Dicie m b r e d e l 2 0 1 4 1 6 5 ,7 7 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2 6 ,4 4 8 ( 1 0 ,2 7 8 ) 8 3 2 ,3 0 6 1 ,0 1 4 ,2 5 4 

Ap r o p ia ció n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 2 2 ,7 4 6  - ( 2 2 ,7 4 6 ) -

Pago de d ivid e n d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - - - ( 1 4 0 ,6 9 9 ) ( 1 4 0 ,6 9 9 ) 

Otr os a justes , sa la r io d ign o - - - - ( 6 0 8 ) ( 6 0 8 ) 

Ut ilid a d n e t a d e l a ñ o , 2 0 1 4 - - -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 6 0 0 ,4 2 8  6 0 0 ,4 2 8  

Saldos al 3 1 de Dicie m b r e d e l 2 0 1 4 1 6 5 ,7 7 8  - 4 9 ,1 9 4  ( 1 0 ,2 7 8 ) 1 ,2 6 8 ,6 8 1  1 ,4 7 3 ,3 7 5  



FARMAMIA CIA. LTDA. 

Estados de Flujos de Efectivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Añ o s Te r m i n a d o s e l 

3 1  d e Di c i e m b r e 

2 0 1 4 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

Flu jo s de e fe ctivo de a c t i v i d a d e s de o p e ra c i ó n ; 
Recib ido de clien t es 1 8 ,5 6 2 ,6 7 9  1 4 ,3 5 3 ,7 6 6 

Pagado a p r ove e d or e s y em p lead os ( 1 8 ,1 6 3 ,7 6 4 ) ( 1 3 ,6 2 4 ,8 7 4 ) 

Efect ivo gen er ad o p o r las op er acion es 3 9 8 ,9 1 5  7 2 8 ,8 9 2 

In ter eses pagados ( 2 6 .5 7 7 ) ( 2 3 ,2 0 0 ) 
Im p u es t o a la r e n t a pagado ( 1 7 5 ,4 8 8 ) ( 1 1 4 ,8 7 8 ) 

Ot r os ingr esos n e tos 2 ,5 9 1  1 8 ,9 3 4 

Flu jo n e to de e fect ivo de a ct ivid a d e s de o p e r a ció n 1 9 9 ,4 4 1  6 0 9 .7 4 8 

Flu jo s de e fe ct ivo de a c t i v i d a d e s de in v e rs ió n : 

Com pr as de p r op ie d a d e s y equ ip os ( 5 1 ,7 2 6 ) ( 3 5 2 ,8 0 8 ) 

Au m e n t o en act ivos in t a n gib le s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- ( 1 3 1 ,9 1 5 ) 

Au m e n t o en o t r os act ivos ( 1 0 0 ) ( 2 ,4 4 0 ) 

Flu jo n e to de e fect ivo de act ivid ad es de in ve r s ión ( 5 1 ,8 2 6 ) ( 4 8 7 ,1 6 3 ) 

Flu jo s de e fe ctivo de a c t i v i d a d e s de fin a n c ia m ie n to : 

Recibidos de p r é s t a m o s a co r t o y la r go p lazo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 8 9 ,0 0 0 

Pago de p r é s t a m o s a co r t o y la r go p lazo ( 7 1 ,5 4 9 ) ( 1 1 3 ,1 1 1 ) 
Divid en d os pagados ( 1 4 0 ,6 9 9 ) -

Flu jo neto de e fect ivo de act ivid ad es de fin a n cia m ie n t o ( 2 1 2 ,2 4 8 1 7 5 ,8 8 9 

Au m e n t o n e t o en e fect ivo en caja y banco ( 6 4 ,6 3 3 ) 1 9 8 ,4 7 4 

Efect ivo en caja y banco a l p r in c ip io d e l a ñ o 5 0 9 ,5 6 5  3 1 1 ,0 9 1 

Efect ivo en caja y banco a l fin a l d e l a ñ o (Nota 3) 4 4 4 ,9 3 2  5 0 9 ,5 6 5 

Co n ci l ia c ió n de la u t i l i d a d n e ta co n e l flujo ne to de e fe ctivo de a c t i v i d a d e s de 
o p e ra c i ó n : 
Ut ilid a d n e t a 
Ajus t es p ar a con cilia r  la u t i l id a d n e t a con e l flu jo n e to de e fect ivo de act ivid ad es 

de o p e r a ció n : 

Pr ovis ión de ben eficios d e fin id os 
De p r e cia ción de p r op ie d a d e s y e q u ip os 
Am o r t iza ció n de act ivos in t a n gib le s 
Ingr eso p o r im p u e s t o d ife r id o 
Cambios en e l ca p it a l de t r a b a jo : 

Dis m in u ció n ( a u m e n t o ) en d eu d or e s com er cia les y o t r a s cuen tas p o r cob r a r  
Au m e n t o en cuen tas p o r cob r a r  a socios y p a r t e r e lacion ad a 
Au m e n t o en in ve n t a r io s 

( Au m e n t o ) d is m in u ció n en act ivos p o r im p u es t os co r r ie n t e 
( Au m e n t o ) d is m in u ció n en o t r os act ivos 

( Dis m in u ció n ) É y m ^ t o en acr eedor es com er cia les y o t r a s cuen tas p o r p agar 
(Dis^ i^ t ínv^ n) í u m o ^ en pas ivos p o r im p u es t os co r r ie n t e s 

iU) d e a c t i v i d a d e s de o p e ra c i ó n Flu jo n e t 

6 0 0 ,4 2 8  4 5 4 ,9 2 0 

2 8 ,6 0 4  2 2 ,2 7 7  

7 1 ,4 1 9  5 3 ,8 8 7 
2 1 ,0 3 3  2 5 ,1 9 7  
( 5 ,0 0 7 ) ( 6 ,8 5 2 ) 

3 0 ,8 3 1  ( 5 ,7 2 6 ) 

( 3 7 ,2 7 8 ) ( 1 7 ,7 7 2 ) 

( 4 5 7 ,4 4 4 ) ( 6 9 7 ,0 2 9 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- 2,645 

( 9 7 ,1 1 1 ) 1 4 ,3 8 3 

4 5 ,0 2 8  7 2 9 ,7 6 4 

( 1 .0 6 2 ) 3 4 ,0 5 4 

1 9 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA, 4 4 1 6 0 9 ,7 4 8 



FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

Por los Añ o s Te r m in a d o s e l 3 1 d e Dicie m b r e d e l 2 0 1 4 y 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 . In fo r m a c i ó n Ge n e r a l 

La act ivid ad p r in cip a l de la Com p añ ía es la ven ta a l p or m ayor y m en or de p r oductos 
fa r m acéu t icos y m ed icinales . 

La Com p añ ía es una sociedad lim it a d a con st it u ida el 1 de Sep t iembr e del 2 0 0 9 , con el 
n om br e de FARMAMIA CIA. LTDA., r egulada p or la Ley de Com p a ñ ía s , con p lazo de d u r ación 
de 50 añ os e in scr it a en el Regist ro Mer can t il del can tón de Huaqu illas el 30 de Sep t iembr e 
de l 2 0 0 9 . 

La es t r u ct u r a socie tar ia de la Com p añ ía al 3 1 de Diciem br e del 2 0 1 4 , estuvo confor mada p or 
el 3 8 % de Yober Agu ir r e Celi, el 3 0 % de Olga Celi Mor en o, el 8% de Car los Agu ir r e Can ch iñ a , 
el 8% de Nor m a Agu ir r e Celi, el 8 % de Jorge Agu ir r e Celi y el 8 % de Dalton Agu ir r e Celi de 
nacionalidades ecuator ianas. 

El d om icilio p r in cip a l de la Com p añ ía donde d esar r ollan sus act ividades es el can tón 
Huaquillas , Av. Rep ú b lica s/ n y Santa Rosa. 

Al 3 1 de Diciem br e del 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , la Com p añ ía m an t en ía 155 y 139 empleados, 
r espect ivamente , par a d esa r r olla r  su act ivid ad . 

La in for m ación con ten ida en estos estados financieros es r espon sab ilidad de la 
Ad m in is t r ación de la Com p a ñ ía . 

Los estados financieros p or el año t e r m in ad o el 3 1 de Diciem br e del 2014 han sido 
apr obados p or la Gerencia de la Com p añ ía y ser án pr esen tados a la Junta General de Socios 
para su ap r ob ación . En op in ión de la Gerencia de la Com p añ ía , los estados financieros ser án 
apr obados s in m od ificaciones . 

La Com p añ ía oper a en Ecuador , u n país que desde el año 2000 u t iliza el US dólar como 
moneda de cir cu lación legal, con una econ om ía que, de acuer do con in for m ación publicada 
p or el Banco Cen t r a l de l Ecuador , p r esen ta los siguien tes ín d ices de in flación en los t r es 
ú lt im os añ os : 

3 1 de Dic ie m bre : 
ín d ice  de 

Inflació n An u al 

2 0 1 4 
2013 
2012 

3 .67% 
2 .7% 
4 .2 % 

7 



FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros [cont inuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . Re s u m e n de l a s P r i n c i p a l e s Po l í t i c a s Co n t a b l e s 

De c l a r a c i ó n d e Cu m p l i m i e n t o 

Al 3 1 de Diciem br e de l 2014 , la Com p añ ía cam bió la ap licación de las Nor mas In ter nacionales 
de In for m ación Financier a par a Pequeñ as y Medianas en t idades [NIIF par a las PYMES) a las 
Normas In ter nacionales de In for m ación Financier a [NIIF] Completas par a el cie r r e de los 
estados financieros ad jun tos , em it idas p or el Consejo de Nor mas In ter nacionales de 
Con tab ilidad [en adelan te lASB) y vigentes al cie r r e del 2 0 1 4 . No h u b ie r on ajustes 
adicionales p or el cam bio en la ap licación de dichas Nor mas. 

Ba s e de Me d i c i ó n 

Los estados fínancieros ad jun tos han sido p r epar ados en base al costo h is t ór ico. Excepto por 
los beneficios sociales de lar go plazo que son valor izados en base al m é t od o act u a r ia l. 

Mo n e d a Fu n c i o n a l 

Los estados financieros ad jun tos se p r esen tan en d óla r es de Estados Unidos de Nor t eam ér ica , 
moneda fun cion a l de la Com p añ ía y de cur so legal en el Ecuador . 

In s t r u m e n t o s Fi n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos Financieros 

Los act ivos financieros son r egis t r ados en la fecha en que la Com p añ ía for m a p a r t e de la 
t r an sacción . Son r econocidos in icia lm en t e a su va lor  r azonable que usualmen te es el va lor  de 
la t r an sacción , m ás los costos in cr em én t a le s con e lla , que sean d ir ect am en t e a t r ibu ib les a la 
com pr a o em is ión de l in s t r u m e n t o financiero, excepto en el caso de los act ivos llevados a 
va lor  r azonable . 

Pos t e r ior m en te , los act ivos financieros son valor ados a costo am or t izad o usando el m é t od o 
del in t e r és efect ivo, cuando los plazos otor gados exceden a los plazos de cr éd itos 
consider ados n or m ales . 

Al final de cada p e r íod o sobr e el que se in for m a , los im p or t e s en lib r os de los act ivos 
financieros se r evisan par a d e t e r m in a r si existe alguna evidencia ob je t iva de que no vayan a 
ser  r ecuper ables. Si es así, se r econoce in m ed ia t am en t e en r esu ltados una pér d ida por 
d e t e r ior o del va lor . 

El va lor  en lib r os de l act ivo financiero se r educe p or la pér d ida p or d e t e r ior o d ir ect am en te , 
excepto par a las cuentas comer ciales por cobr ar , donde el im p or t e en lib r os se r educe a 
t r avés de una cuenta de p r ovis ión . Cuando se consider a que una cuenta comer cia l p or cobr ar  
es de dudoso cobr o, se e lim in a con t r a la cuenta de p r ovis ión . Los cambios en el im p or t e en 
lib r os de la cuenta de p r ovis ión se r econocen en el estado de r esu lt ado in t egr a l. 

8 



FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (cont inuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . Re s u m e n d e l a s P r i n c i p a l e s Po l í t i c a s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ] 

In s t r u m e n t o s Fi n a n c i e r o s ( c o n t i n u a c i ó n ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos Financieros (continuación) 

La Com p añ ía dar á de baja en cuentas u n act ivo financiero ú n icam en t e cuando exp ir en los 
derechos con t r actuales sobr e los fiujos de efect ivo del act ivo financiero, y t r an sfie r e de 
maner a sustancial los r iesgos y beneficios inher en tes a la p r op ied ad del act ivo financiero. 

La Com p añ ía clasifica sus act ivos financieros en las siguien tes ca t egor ías defin idas en la NIC 
3 9 : 

. Efect ivo en caja y bancos, incluye aquellos act ivos financieros, el efect ivo en caja y 
d ep ós it os en bancos locales, los fondos son de lib r e d isp on ib ilid a d . 

Deudores comer ciales y ot r as cuentas p or cobr ar , son act ivos financieros 
r ep r esen tados por factur as por ven ta de p r oductos fa r m acéu t icos , que no se negocian 
en u n mer cado act ivo, con plazos de cr éd itos consider ados n or m ales , s in in t e r és . 

•  Ot r os act ivos financieros, in cluyen p r in cip a lm en t e d ep ós it os entr egados a 
a r r en dador es en con t r a t o de a r r en d am ien tos oper a t ivos que se r án devueltos en la 
fecha de finalización del con t r a t o . 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se r econocen in icia lm en t e a su va lor  r azonable el que se ap r oxim a 
gener alm en te a su costo, neto de los gastos que se haya in cu r r id o en la t r an sacción . 
Pos t e r ior m en te , se m id e n a su costo am or t izad o y cua lqu ier  d ifer encia en t r e los fondos 
obten idos y el va lor  de l r eem bolso, se r econoce en el estado de r esu ltados d u r an t e la vida del 
pasivo de acuer do con el m é t od o de la tasa de in t e r és efect iva, cuando los t é r m in os incluyen 
in ter eses; o cuando los t é r m in os no in cluyen in ter eses per o si plazos super ior es a los 
consider ados com er cia lm en te n or m ales . 

La Com p añ ía da de baja en cuentas u n pasivo financiero s i, y solo s i, exp ir an , cancelan o 
cum ple con sus obligaciones. 

La Com p añ ía t ien e im p lem en tadas polít icas de manejo de r iesgo financiero para asegurar  que 
todas las cuentas p or pagar  se paguen de con for m id ad con los t é r m in os cr ed it icios p r e -
acor dados. 

La Com p añ ía clasifica sus pasivos financieros en las siguien tes ca t egor ía s defin idas en la NIC 
39 : 

•  Pr és t am os , fondos r ecib idos de bancos locales, con in t e r és . 
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Notas a los Estados Financieros [con t inuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . Re s u m e n de l a s P r i n c i p a l e s Po l í t i c a s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ] 

In s t r u m e n t o s Fi n a n c i e r o s ( c o n t i n u a c i ó n ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pasivos Financieros (continuación) 

. Acr eedor es comer ciales y ot r as cuentas p or pagar , r ep r esen tados p or factur as p or 
com pr a de bienes y p r es t ación de ser vicios, que no se cot izan en un mer cado act ivo, 
con plazos consider ados com er cia lm en te nor m ales y s in in ter eses. 

Los p r é s t am os y acr eedor es comer ciales y ot r as cuentas p or pagar  se clasifican en pasivos 
cor r ien t es , excepto los vencim ien tos super ior es a 12 meses desde la fecha de l estado de 
s it uación financiera, que se clasifican como pasivos no cor r ien t es . 

Instrumentos de Patrimonio 

Un in s t r u m e n t o de p a t r im on io consiste en cualqu ier  con t r a t o que evidencie u n in ter és 
r es idual en los act ivos de la Com p añ ía luego de deducir  todos sus pasivos. Los in s t r u m en t os 
de p a t r im on io em it id os por la Com p añ ía es tán r epr esen tados p or las apor taciones que 
con st it uyen el cap it a l pagado, y se r econocen p or los ingr esos r ecib id os , neto de los costos de 
em is ión d ir ectos . 

In v e n t a r i o s 

Los in ven t a r ios es t án r egis t r ados al costo de com pr a o a su va lor  neto r ealizable el que 
r esu lt e m en or . Están valuados en base al m é t od o p r om ed io p on d er ad o. El va lor  neto 
r ealizable r ep r esen ta el p r ecio de ven ta est imado menos todos los costos est imados de 
t e r m in ación y los gastos necesar ios para la ven ta . 

La Com p añ ía r ealiza una eva lu ación del va lor  neto r ealizable de los in ven t a r ios al final del 
p e r íod o, con s t it uyen d o la op or t u n a p r ovis ión cuando los m ism os se encuen t r en 
sobr evalor ados. Cuando las cir cunstancias, que p r eviam en te causar on la r ebaja, hayan 
dejado de exis t ir , o cuando exista clar a evidencia de in cr em en t o en e l va lor  neto r ealizable 
debido a u n cambio en las cir cunstancias econ óm icas , se pr ocede a r e ve r t ir  el va lor  de la 
m ism a . 

P r o p i e d a d e s y Eq u i p o s 

Los elementos de p r op iedades y equipos se va lor an in icia lm en t e p or su costo de ad qu is ición 
o con s t r u cción . 

El costo com pr en de su p r ecio de ad qu is ición m ás todos los costos d ir ect am en te r elacionados 
con la u b icación del act ivo, su puesta en condiciones de fu n cion am ien t o según lo p r evis to p or 
la ger encia. Ad icion a lm en t e , se con sider ar á los costos por p r é s t am os de la financiación 
d ir ect am en te a t r ib u ib le s a la ad qu is ición o con s t r ucción de act ivos que r equ ie r en de u n 
p er íodo de t ie m p o sustancia l antes de estar  lis tos par a su uso o ven ta . 
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FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros [con t inuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . Re s u m e n de l a s P r i n c i p a l e s Po l í t i c a s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

P r o p i e d a d e s y Eq u i p o s ( c o n t i n u a c i ó n ] 

Los costos de am p liación y mejor as que r ep r esen ten u n aum en to de la p r od u ct ivid a d , 
capacidad o eficiencia o u n in cr em en t o de la vida út il de los act ivos, se cap ita lizan como 
m ayor va lor  de los m ism os cuando cum p len los r equ is it os de r econocer lo como act ivo. 

Los gastos de r epar aciones y m an t en im ien t o se r econocen en los r esu ltados del p er íodo en 
que se in cu r r e n . 

Poster ior m en te del r econ ocim ien to in icia l, los ed ificios , muebles y enseres, equipos de 
com p u t ación y veh ícu los es tán r egis t r ados al costo menos la d ep r eciación acumulada y 
menos las posibles p é r d id as acumuladas p or d e t e r io r o de l va lor . 

El costo de p r op iedades y equipos se depr ecia de acuer do con el m é t od o de línea r ecta . El 
va lor  r e s id u a l, la vida út il est imada y m é t od o de d ep r eciación son r evisados al final de cada 
añ o , siendo el efecto de cualqu ier  cambio en el est imado r egis t r ado sobr e una base 
p r ospect iva . 

Las ganancias o p é r d id as por la venta o el r e t ir o de act ivos se d e t e r m in an como la d ifer encia 
en t r e el p r ecio de ven ta y el va lor  en lib r os del act ivo, las cuales se r econocen en los 
r esultados de l p e r íod o en que se in cu r r e n . El va lor  en lib r os de los act ivos se da de baja de 
las cuentas cor r espon d ien tes cuando se p r oduce la ven ta o el r e t i r o . 

Ac t i v o s In t a n g i b l e s 

Derechos in icia les p or con ces ión de locales comer ciales ad q u ir id os de for m a separada están 
r egist r adas al costo menos la am or t ización acumulada y cua lqu ie r  p é r d id a acumulada por 
d e t e r ior o del va lor . 

El act ivo in t an gib le es de vida út il finita. La am or t ización del act ivo in t an gib le se carga a los 
r esultados sobr e su vida útil est imada de 10 añ os , u t ilizan d o el m é t od o de línea r ecta. La vida 
útil est imada y el m é t od o de am or t ización ser án r evisados al final de cada añ o, siendo el 
efecto de cua lqu ier  cambio en el est imado r egis t r ado sobr e una base p r ospect iva . 

De t e r i o r o d e Ac t i v o s 

A la fecha de cie r r e de cada p e r íod o, o en aquella fecha que se consider e necesar io, se analiza 
el va lor  de los act ivos par a d e t e r m in a r si existe a lgú n in d icio de que dichos act ivos h u b ie r an 
su fr id o una p ér d id a p or d e t e r io r o . En caso de que exista a lgú n in d icio se r ealiza una 
es t im ación de l im p o r t e r ecuper able de d icho act ivo. Si se t r a t a de act ivos iden t ificables que 
no gener an flujos de efect ivo de for m a in d ep en d ien t e , se est ima la r ecu p er ab ilid ad de la 
u n id ad gener ador a de efect ivo a la que per tenece el act ivo. 
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FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (cont inuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . Re s u m e n de l a s P r i n c i p a l e s Po l í t i c a s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

De t e r i o r o d e Ac t i v o s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Deter m in ar si los act ivos han su fr id o d e t e r ior o im p lica el cá lcu lo del va lor  en uso de las 
un idades gener ador as de efect ivo. El cá lcu lo del va lor  en uso r equ ie r e que la Com p añ ía 
d e t e r m in e los flujos de efect ivo fu tu r os que d eber ían su r gir  de las un idades generadoras de 
efect ivo y una tasa de descuento ap r op iada par a calcular  el va lor  p r esen te . 

En el caso de que el im p o r t e r ecuper able sea in fe r io r  al va lor  neto en lib r os del act ivo, se 
r egis t r a la cor r esp on d ien t e p r ovis ión por pér d ida p or d e t e r ior o p or la d ifer encia , con cargo a 
r esu ltados. 

Las p é r d id as p or d e t e r io r o r econocidas en u n act ivo en p er íod os an t e r ior es son r ever t idas 
cuando se p r od uce u n cambio en las est imaciones sobr e su im p o r t e r ecuper able 
in cr em en tan d o el va lor  del act ivo con abono a r esu ltados con el lím it e del va lor  en lib r os que 
el act ivo hub ie r a t en id o de no haber se r econocido la pér d ida p or d e t e r io r o . 

Im p u e s t o a l a Re n t a Co r r i e n t e  y Di fe r i d o 

El gasto p or im p ues to a la r en ta r ep r esen ta la suma del gasto de im p u es t o a la r en ta y el gasto 
de im puesto d ife r id o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto Corriente 

El im p ues to a la r en t a cor r ien t e es el im puesto a la r en ta que se espera pagar  o r ecuper ar  de 
las au tor idades t r ib u t a r ia s por la u t ilid a d o pér d ida im p on ib le del p e r íod o cor r ien t e , usando 
las tasas im p os it ivas vigen tes a la fecha de cie r r e de cada a ñ o , siendo de un 2 2 % par a los 
añ os 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , mas cua lqu ier  ajuste al im p ues to p or pagar  en r e lación con añ os 
an ter ior es . 

Impuesto Diferido 

El im puesto a la r en t a d ife r id o es r econocido por las d ifer encias t em p or a r ia s existentes en t r e 
el va lor  en lib r os de los act ivos y pasivos par a p r op ós it o de in for m ación financiera y los 
m on tos usados par a p r op ós it os t r ib u t a r io s . 

Los pasivos p or im p u es t o a la r en ta d ife r idos se r econocen par a todas la d ifer encias 
t em p or ar ias que se espera que in cr em en t en las u t ilid ad es im p on ib les en el fu t u r o . 

Los act ivos p or im p u es t o a la r en ta d ife r id os se r econocen par a todas tas d ifer encias 
t em p or a r ia s que se espera que r eduzcan las u t ilid ad es im p on ib les en el fu t u r o , y cualqu ier  
pér d ida o cr éd it o fiscal no u t ilizad o . Los act ivos p or im puestos d ife r id os se m id en a l im p o r t e 
m áxim o que, sobr e la base de las u t ilidades im p on ib les est imadas fu tu r as , es p r obable que se 
r ecuper en . 
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2 . Re s u m e n de l a s P r i n c i p a l e s Po l í t i c a s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Im p u e s t o a l a Re n t a Co r r i e n t e  y Di fe r i d o ( c o n t i n u a c i ó n ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto Diferido (continuación) 

Los act ivos y pasivos p or im puestos d ife r id os se m id en a las tasas im p osit ivas que se espera 
sean de ap licación en el p er íodo en el que el act ivo se r ealice o el pasivo se cancele, de 
con for m id ad con las d isposiciones legales vigentes. 

El im p or t e neto en lib r os de los act ivos p or impuestos a la r en t a d ife r id os es r evisado en cada 
fecha del balance y se ajusta para r e fle ja r  la eva luación actualizada de las u t ilidades 
im p on ib les fu t u r as . Cualquier  ajuste se r econoce en el r esu lt ado del p e r íod o. 

Be n e fí c i o s a Em p l e a d o s - Be n e fí c i o s De fi n i d o s 

Jubilación Patronal - Beneficios Post Empleo 

De acuerdo con el Cód igo del Tr abajo, los t r abajador es que p or ve in t e añ os o m ás , p r esten sus 
ser vicios con t in uados o in t e r r u m p id os a la Com p añ ía , t en d r án der echo a ser  jub ilados por 
sus empleador es (beneficios defin idos) s in p e r ju icio de la ju b ilación que les cor r esponde en 
su con d ición de afiliados al In s t it u t o Ecuator iano de Segur idad Social. 

El va lor  p r esen te de las obligaciones p o r concepto de beneficios defin idos y los costos del 
ser vicio actual y el costo del ser vicio a n t e r io r  fuer on calculados u t ihzan d o el m étod o de la 
u n id ad de cr éd it o p r oyectada . Bajo este m é t od o los beneficios defin idos deben ser  a t r ib u id os 
al p e r íod o de se r vicio del empleado y basados en la fór m ula de l p lan , de t a l suer te que se 
a t r ibu ye la m ism a can t id ad de beneficio a cada añ o de se r vicio , consider ando el uso de 
h ipótes is actuar iales par a calcular  el va lor  p r esen te de dichos beneficios. Estas h ip ót es is 
r efle jan el va lor  de d in e r o a t r avés del t iem p o, el in cr em en to sa lar ia l y las p r obab ilidades de 
pago de estos beneficios. 

Las ganancias y p é r d id as actuar iales que su r jan de los ajustes p or la exper iencia y cambios en 
los supuestos actuar iales se cargan o abonan en los r esu ltados del p e r íod o. 

Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación 

De acuerdo con el Cód igo de Tr abajo, en los casos de t e r m in ación de la r e lación labor a l por 
desahucio solicit ado p or el em pleador o por el t r aba jad or , la Com p añ ía p agar á a los 
t r abajador es el 2 5 % de la ú lt im a r em u n er ación mensual p or cada uno de los añ os de ser vicio. 

El va lor  p r esen te de las obligaciones p or concepto de beneficios defin idos y los costos del 
ser vicio actual y el costo del ser vicio a n t e r io r  fuer on calculados u t ilizan d o el m é t od o de la 
u n id ad de cr éd it o p r oyectada . 
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2 . Re s u m e n d e l a s P r i n c i p a l e s Po l í t i c a s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Be n e fí c i o s a Em p l e a d o s - Be n e f í c i o s De f í n i d o s ( c o n t i n u a c i ó n ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación (continuación] 

Las ganancias y p é r d id as actuar iales que su r jan de los ajustes p o r la exper iencia y cambios en 
los supuestos actuar ia les se cargan o abonan en los r esu ltados del p e r íod o . 

Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a cor to plazo tales como d écim o t e r ce r o , d écim o cuar to, fondo de 
r eser va, vacaciones, p ar t icip ación de t r abajador es , etc., se r econocen en r esultados sobre la 
base del devengado en r e lación con los beneficios legales o con t r actuales pactados con los 
empleados. 

Indemnización por Despido Intempestivo /  Otros Beneficios por Terminación 

Son los beneficios p or pagar  a los empleados como consecuencia de la d ecis ión u n ila t e r a l de 
una en t id ad de r e scin d ir  el con t r a t o de u n empleado antes de la edad n o r m a l del r e t ir o . Estos 
beneficios por t e r m in ación no p r op or cion an beneficios econ óm icos fu t u r o , se r econ oce r án en 
r esu ltados como gasto en el p e r íod o en que ocu r r en . 

Re s e r v a Le g a l 

La Ley de Com p a ñ ía s establece una ap r op iación ob liga t or ia p or lo menos el 5% de la u t ilid a d 
anual par a r eser va legal, hasta que alcance por lo menos el 2 0 % del cap ita l social. Esta 
r eserva no está d isp on ib le par a d is t r ibución de d ividen dos en efect ivo, per o puede ser  
capitalizada en su t o t a lid a d o dest inada a absor ber p é r d id as in cu r r id a s . 

Aju s t e s p o r Ad o p c i ó n p o r P r i m e r a Ve z de l a s NIIF 

El saldo deudor p r oven ien t e de los ajustes p or ad op ción p or p r im e r a vez de las NIIF, solo 
p od r á ser  absor b ido p or los r esu ltados acumulados y los del ú lt im o ejer cicio econ óm ico 
in clu id o , si los h u b ie r e . 

Re c o n o c i m i e n t o de In g r e s o s 

Los ingr esos se r econocen cuando es p r obab le que los beneficios econ óm icos asociados a la 
t r an sacción fluyan a la Com p añ ía y el m on t o pueda ser  m ed id o confiablemente , 
in dep en d ien te del m om en t o en que el pago sea r ealizado. 
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2 . Re s u m e n d e l a s P r i n c i p a l e s Po l í t i c a s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Re c o n o c i m i e n t o d e In g r e s o s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Los ingr esos se m id e n p or el va lor  r azonable de la con t r ap r es t ación r ecib id a o p or  r ecib ir , 
t en iendo en cuenta las condiciones de pago defin idas con t r act u a lm en t e , s in in clu ir  
im puestos . 

Los ingresos p or las ventas de p r oductos son r econocidos como ingr esos netos de 
devoluciones y descuentos, cuando los r iesgos s ign ifica t ivos y las ven tajas inher en tes a la 
p r op ied ad se hayan substancia lm en te t r an s fe r id o al com p r ad or , lo cual ocu r r e , p or lo 
gener al, a l m om en t o de la entr ega de los bienes. 

Los ingresos p r oven ien t es de ser vicios son r egis t r ados en el m om en t o de p r es t a r  los 
ser vicios. 

Co s to s y Ga s t o s 

El costo de ventas se r egis t r a cuando se en t r egan los bienes, de maner a s im u lt án ea al 
r econ ocim ien to de los ingr esos p or la cor r espon d ien te ven ta . 

Los gastos se r econocen a m ed ida que se devengan , in d ep en d ien t em en t e de l m om en t o en 
que se pagan, y se r egis t r an en los p er íod os con los cuales se r e lacion an . 

Co m p e n s a c i ó n d e Sa l d o s y Tr a n s a c c i o n e s 

Como n or m a gener al en los estados fínancieros no se compensan los act ivos y pasivos, n i los 
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la com p en sación sea r equer id a o p e r m it id a 
p or alguna n or m a y esta p r esen t ación sea el r efle jo de la esencia de la t r an sacción . 

Los ingresos o gastos con or igen en t r ansacciones que, con t r actua lm en te o p o r una n or m a 
legal, con t em p lan la p os ib ilid ad de com p en sación y la Com p añ ía t ien e la in t en ción de liq u id a r  
p or su im p or t e neto o de r ea lizar  el act ivo y p r oceder al pago del pasivo de for m a s im u lt án ea 
se p r esen tan netos en las cuentas de r esu ltados. 

Co n t i n g e n c i a s 

Los pasivos con t ingen tes son obligaciones sur gidas de un evento pasado, cuya con fir m ación 
está sujeta a la ocu r r en cia o no de eventos fuer a de con t r o l de la Com p añ ía , u obligaciones 
pr esun tas sur gidas de hechos an ter ior es , cuyo im p or t e no puede ser  est imado de for m a 
ñ ab le , o en cuya liqu id ación no es p r obab le que tenga lugar una salida de r ecur sos. 
Consecuentemente, los pasivos con t ingen tes no son r egis t r ados s ino que son r evelados en 
caso de exis t ir . 
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FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros [con t inuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . Re s u m e n d e l a s P r i n c i p a l e s Po l í t i c a s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ] 

P r o v i s i o n e s 

Una p r ovis ión es r econocida cuando la Com p añ ía t ien e una ob ligación pr esente [legal o 
im p lícit a ) como r esu lt ado de un evento pasado y es p r obable que se r equ ie r an r ecur sos para 
cancelar  las obligaciones y cuando pueda hacerse una es t im ación fiable del im p or t e de la 
m ism a. Las p r ovis ion es se r evisan a cada fecha del estado de s it uación financiera y se a justan 
par a r e fle ja r  la m ejor es t im ación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del va lor  t e m p or a l del d in e r o es s ign ifica t ivo, las p r ovis ion es se d e t e r m in an 
descontando el flujo de efect ivo que se espera desembolsar  en el fu t u r o a una tasa antes de 
im puesto que r efle je el va lor  del d in e r o en el mer cado y los r iesgos específicos de la 
ob ligación . 

Cuando se r econoce el descuento, el aum en to de la p r ovis ión p r od u ct o de l paso del t iem p o se 
r econoce como u n costo financiero en el estado de r esu lt ado in t e gr a l. 

Es t i m a c i o n e s Co n t a b l e s 

La p r ep a r ación de los estados fínancieros de acuer do con NllF completas r equ ier e que la 
Ad m in is t r ación r ealice cier tas est imaciones y establezca algunos supuestos inher en tes a la 
act ivid ad econ óm ica de la Com p añ ía , con el p r op ós it o de d e t e r m in a r la va luación y 
p r esen t ación de algunas par t idas que fo r m a n par te de los estados fínancieros. En op in ión de 
la Ad m in is t r ación , tales est imaciones y supuestos es tuvie r on basados en la m ejor u t ilización 
de la in for m ación d isp on ib le al m om en t o, los cuales pod r ían llegar  a d ife r ir  de sus efectos 
finales. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Vida Útil y Valor Residual de Propiedades y Equipos 

La vida út il est imada y va lor  r esidual de los elementos de p r op iedades y equipos son 
r evisados al final de cada añ o , siendo el efecto de cua lqu ier  cambio en el est imado r egis t r ado 
sobr e una base p r osp ect iva . 

Las vidas ú t iles usadas en el cá lcu lo de la d ep r eciación son como sigue: 

Añ o s de v ida útil e s t im ada 

Mín im a Máxim a 

Edificio 

Muebles y enseres y equipos 

Equipos de com p u t a ción 

Veh ícu los 

20 

10 

3 

5  

20 

10 

3 

5 
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FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros [con t inuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . Re s u m e n d e l a s P r i n c i p a l e s Po l í t i c a s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ] 

Es t i m a c i o n e s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuestos 

La d e t e r m in ación de las obligaciones y gastos p or im puestos r equ ie r e de in t e r p r e t acion es a 
la legis lación t r ib u t a r ia ap licable . La Com p añ ía al m om en t o de t om a r decisiones sobre 
asuntos t r ib u t a r io s , acude con pr ofesionales en m at e r ia t r ib u t a r ia . Au n cuando la Com p añ ía 
consider a que sus est imaciones en m ater ia t r ib u t a r ia son p r ud en tes y conser vador as, puede 
su r gir  d iscr epancia con el or gan ismo de con t r o l t r ib u t a r io (Ser vicios de Rentas In t e r n as ], en 
la in t e r p r e t ación de n or m as , que p u d ie r an r e q u e r ir  de ajustes p or im puestos en el fu t u r o . 

Jubilación - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminación 

El costo de los beneficios defin idos de jub ilación p a t r on a l y bon ificación p or desahucio es 
d e t e r m in ad o u t ilizan d o valuaciones actuar iales r ealizadas al final de cada a ñ o . Las 
valuaciones actuar iales im p lican var ias suposiciones que p od r án d ife r ir  de los 
acon tecim ien tos que efect ivam en te t en d r án lugar en el fu t u r o . 

Las p r esunciones p r in cip a les usadas para p r op ós it os de los cá lcu los actuar iales fuer on las 
siguien tes: 

3 1 de Dicie m bre 

2 0 1 4 2 0 1 3 

% % 

Tasa de descuento 6.5 7.00 
Tasa esperada del in cr em en t o sa lar ia l 3.0 3.00 
Tasa de in cr em en t o de pensiones 2.5 2.50 
Tasa de r ot ación ( p r o m e d io ] 11 .80 8.90 
Vida labor a l p r om ed io r em anen te ( 2 0 1 4 y 2 0 1 3 : 7.9 y 8 a ñ os ] 
Tabla de m or t a lid a d e in validez ( 2 0 1 4 y 2 0 1 3 : TM lESS 2 0 0 2 ] 
An t igü ed ad par a ju b ilación 25 añ os 25 añ os 

Debido a la com p le jid ad de la va lu ación , las suposiciones subyacentes y su natur aleza de 
lar go p lazo, las obligaciones p or beneficios defin idos son ext r em adam en te sensibles a los 
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se r evisan a cada fecha de cie r r e del 
p er íodo sobr e el que se in fo r m a . 

Provisiones 

Debido a la in ce r t id u m b r e in h er en t e a las est imaciones necesar ias par a d e t e r m in a r el 
im p or t e de las p r ovis ion es , los desembolsos reales pueden d ife r ir  de los im p or t es 
r econocidos or igin a lm en t e sobr e la base de las est imaciones r ealizadas. 
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FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros [con t inuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . Re s u m e n d e l a s P r i n c i p a l e s Po l í t i c a s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ] 

Es t i m a c i o n e s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Provisiones (continuación) 

La d e t e r m in ación de la can t idad a p r ovis ion a r está basada en la m ejor e s t im ación de los 
desembolsos que ser á necesar io pagar  p or la cor r esp on d ien t e ob ligación , t om an d o en 
con s id er ación toda la in for m ación d isp on ib le a la fecha del p e r íod o , in cluyen d o la op in ión de 
exper tos in depen d ien tes tales como asesores legales y consu ltor es . 

Ot ro s Re s u l t a d o s In t e g r a l e s 

Otr os r esu lt ados in t egr a les r epr esen tas par t idas de ingresos y gastos que no son r econocidas 
en el r esu lt ado del p e r íod o, si no d ir ect am en te en el p a t r im on io (p or e jem plo el sup er ávit por 
r eva lor ización ], segú n lo r equ er id o p or las NIIF. Dur an te los añ os t e r m in ad os el 3 1 de 
Diciem br e del 2 0 1 4 y 2013 no ha habido ot r os r esu lt ados in tegr a les . 

Ev e n t o s P o s t e r i o r e s 

Los eventos p os t e r ior es al cie r r e del e jer cicio que p r oveen in for m ación ad icional sobr e la 
s it uación financiera de la Com p añ ía a la fecha del estado de s it uación financiera [even tos de 
a juste] son in clu idos en los estados financieros. Los eventos p os t e r ior es que no son eventos 
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

No r m a s In t e r n a c i o n a l e s d e  In fo r m a c i ó n Fi n a n c i e r a Em i t i d a s 

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas 

A p a r t ir  del 1 de ener o de 2 0 1 4 se e m it ie r on y e n t r a r on en vigencia las siguien tes nor mas 

in ter nacionales de in for m ación financiera: 

•  Enmienda a la NllF 10 "Estados financieros consolidados", NIIF 12 "In for m ación a r evelar  

sobr e par t icipacion es en ot r as en t idades" y la NIC 27 "Estados financieros separados". 

•  Enmienda a la NIC 32 "In s t r u m en t os financieros: Pr esen t ación ( com p en sación de act ivos 

fínancieros y pasivos financieros]". 

•  NIC 36 "De t e r ior o del va lor  de los act ivos [ Im p o r t e r ecuper able de act ivos no 

financieros]". 

•  Enmienda a la NIC 39 "In s t r u m en t os Financier os: Reconocimien to y Med ición [Novación 

de der ivados y con t ab ilid ad de cob e r t u r a s ]". 
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FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (con t inuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . Re s u m e n d e l a s P r i n c i p a l e s Po l í t i c a s Co n t a b l e s ( c o n t i n u a c i ó n ] 

No r m a s In t e r n a c i o n a l e s de  In fo r m a c i ó n Fi n a n c i e r a Em i t i d a s ( c o n t i n u a c i ó n ] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas (continuación) 

•  CIN1IF21 "Gr a vá m e n e s". 

•  Enmienda a la NIIF 13 "Cuentas comerciales p or cobr ar  y p or pagar  a cor t o p lazo" 

•  Enmienda a la NIIF 1 "Concepto de "NIlF vigen tes"". 

La ad op ción de estas n or m as , según cor r esponda, no t u vo u n im p act o s ign ifica t ivo par a las 
oper aciones de la Com p a ñ ía . 

Normas Emitidas pero aún no están en Vigencia 

La Com p añ ía no ha ap licado las siguientes Nor mas In ter nacionales de In for m ación Financier a 
( NIIF] , Nor mas In ter nacionales de Con tab ilidad (NIC) e In t e r p r e t acion es del Com it é (CINIIF] 
nuevas y r evisadas que han sido em it idas p er o aún no es t án en vigencia : 

Nl l F Tí tu lo Fe ch a de Vige n c ia 

Enmienda NIC 16 y NIC 38 "Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y 

amor t ización" 1 de Enero del 2016 

Enmienda NIC 16 y NIC 4 1 "Agr icultur a: Planta Productoras". 1 de Enero del 2016 

NIC 27 "Estados financieros separados métodos de par t icipación" 1 de Enero del 2016 

Enmienda NIIF 11 "Acuerdos conjuntos: Contabilidad de Adquisiciones de 
Par ticipación de Operaciones Conjuntas". Enero del 2016 

NIIF 14 "Cuentas de difer imientos de actividades reguladas" 1 de Enero del 2016 

NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinar ias provenientes de contratos 

con clientes" 1 de Enero del 2017 

NIIF 9 "Instrumentos financieros" 1 de Enero del 2018 

La Com p añ ía ha decid ido no ap licar  an t icipadam en te estas Nor mas e In t e r p r e t acion es y 
est ima que la ad op ción de las mismas no t en d r á un im p act o s ign ifica t ivo en los estados 
financier os en el p e r íod o en que se ap liquen p or p r im e r a vez. 
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FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (cont inuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 . Efe c t ivo e n Ca ja y Ba n c o s 

Efect ivo en caja y bancos se for m aban de la s igu ien te m aner a : 

31  de Diciem br e 
2 0 1 4 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

Caja 1 1 9 ,7 4 3  91,535 
Bancos 3 2 5 ,1 8 9  418.030 

4 4 4 ,9 3 2  509,565 

4 . De u d o r e s Co m e r c i a l e s y Ot r a s Cu e n t a s p o r Co b r a r 

Los deudor es comer ciales y ot r as cuentas p or cobr ar  con s is t ían de lo s igu ien te : 

31 de Diciembre 
2 0 1 4 2013 

(US Dólares) 

Deudores comerciales: 
Clientes 1 8 ,4 7 8  43,563 
Provisión para cuentas dudosas (5 9 5 ) (595] 

Subtotal 1 7 ,8 8 3  42,968  
Otras cuentas por cobrar : 

Anticipo a proveedores 6 5 ,7 2 2  60,818 
Empleados 8 ,5 8 5  10,481 
Otras 3 ,094  11,848 

Subtotal 7 7 ,4 0 1  83,147 

Total 9 5 ,2 8 4  126,115 

Las cuentas p o r cob r a r  a clien tes r ep r esen tan factur as p or ven ta de p r oductos fa r m acéu t icos 
y medicinas, con ven cim ien t o de hasta 30 d ías y no gener an in t e r és . 

An t icip os a p r oveedor es r ep r esen tan an t icipos en tr egados par a com p r a de bienes y ser vicios. 

Un deta lle de la an t igü ed ad de las cuentas p or cobr ar vencidas p er o no deter ior adas es como 
sigue: 
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FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros [con t inuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . De u d o r e s Co m e r c i a l e s y Ot ra s Cu e n t a s p o r Co b r a r 

Por vencer 
Vencidos: 

1 - 30 
31 - 60 
61 - 90 
9 1 en adelante 

3 1 de Dicie m bre 
2 0 1 4 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

4 ,4 8 1  6,571 

9 ,109  
1 ,606  

126  
3 ,156  

1 8 .4 7 8  

12,042 
13,735 

6,937 
4,278 

43,563 

La "p r ovis ión par a cuentas dudosas" fue con s t it u id a en añ os an t e r ior es 

5 . P a r t e s Re l a c i o n a d a s 

Sa ld o s y Tr a n s a c c i o n e s c o n So c io s y P a r t e  Re l a c i o n a d a 

Las cuentas p or cobr ar  con socios y p ar t e r e lacionada, con s is t ían de lo s igu ien te : 

Naturaleza de 31  de Diciembre 
la Relación País 2 0 1 4  2013 

(US Dólares) 

Por cobrar  no cor r iente: 
Yober Aguir re Celi Socio Ecuador - 2,781 
Olga Celi Moreno Socio Ecuador - 2,868 
Manuel Aguir r e Piedra Parte Ecuador  7 3 ,8 2 0  30,893 

7 3 ,8 2 0  36,542 

Las cuentas p o r cob r a r  a socios y p ar t e r elacionada r ep r esen tan p r in cip a lm en t e p r és t am o las 
cuales no t ien en fecha de ven cim ien to y no gener an in t e r és . 

Ad m i n i s t r a c i ó n y Al t a Di r e c c i ó n 

Los m iem br os de la a lt a ad m in is t r ación y d e m á s per sonas que asumen la ges t ión de la 
Com p añ ía FARMAMIA CIA. LTDA., incluyendo a la ger encia gener a l, así como los socios que la 
r ep r esen tan , no han p a r t icip ad o al 3 1 de Diciem br e del 2 0 1 4 y 2013 en t r ansacciones no 
habituales y/ o r e levan tes . 
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FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (cont inuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5 . P a r t e s Re l a c i o n a d a s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Sa ld o s y Tr a n s a c c i o n e s c o n So c i o s y Pa r t e  Re l a c i o n a d a ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Re m u n e r a c i o n e s y Co m p e n s a c i o n e s d e l a Ge r e n c i a Cl a v e 

El per sonal clave de la ger encia de la Com p añ ía incluye la Pr esidencia Ejecut iva y su staff de 
d ir ector es y ger en tes. Dur an te los añ os 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , los im p or t e s r econocidos como 
r em uner aciones fijas, beneficios no m on et a r ios , sueldos var iab les , beneficios sociales, ot r as 
bon ificaciones y o t r os beneficios no m on eta r ios de la ger encia clave de la Com p añ ía . Se 
p r esen tan como sigue: 

2 0 1 4 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares) 

Sueldos fijos 3 3 ,0 0 0  28,000 
Sueldos adicionales 1 0 ,1 9 3  15,918 
Beneficios Sociales 7 ,413  7,901 
Total 50 ,606 51,819 

Dur an te el añ o 2 0 1 4 y 2013 no se han pagado indemnizaciones a e jecut ivos y ger entes. 

6 . P r o p i e d a d e s y Eq u i p o s 

Los m ovim ien t os de p r op iedades y equipos fuer on como sigue: 

Te rre no Ediñcio s 
Muebles y 
Ens e re s 

Equipos 
de Ve hículo s 
Computación al Costo 

Otros 
Equipo s 

Total De pre ciación 
Costo Acumulada Total 

(US Dólares) 

Costo 0  valuación: 
Saldos al 31  de Diciembre del 2012  40 ,756  295 ,975  102,943  40 ,221  29 .311  6 ,685  515 ,891  (54 ,234) 461 ,657  

Adiciones 34 .850  170 ,150  64 ,870  24 ,385  53 .446  5,107  3 5 2 ,8 0 8  (53 .888] 298 ,920  

Saldos al 31  de Diciembre del 2013  75 .606  466 ,125  167,813  64 ,606  82 ,757  11 ,792  8 6 8 .6 9 9  (108 ,122) 760 .577  

Adiciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 3 2 ,5 5 0  1 8 ,9 5 2  - 2 2 4  5 1 ,7 2 6  ( 7 1 ,4 1 9 ) ( 1 9 ,6 9 3 ) 

Saldos al 31  de Diciembre del 2014  7 5 ,6 0 6  4 6 6 ,1 2 5  2 0 0 ,3 6 3  8 3 ,5 5 8  8 2 ,7 5 7  1 2 ,0 1 6  9 2 0 ,4 2 5  ( 1 7 9 ,5 4 1 ) 7 4 0 ,8 8 4  

AI 3 1 de Diciem br e del 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , p r op iedades valuados en US$286 ,731 se en cuen t r an 
entr egados en ga r an t ía p or el p r és t am o por pagar  a cor t o y la r go p lazo en u n banco local 
(Nota 10). 
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FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros [cont inuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7 . Ot ro s Ac t i v o s 

Los ot r os act ivos con s is t ían de lo sigu ien te: 

Corto plazo: 
Gastos pagados por anticipado: 
Seguros 
Arr iendos 
Otros 

Largo plazo: 
Otros activos 
Depósito en garantía 

Total 

8 . Ot ro s Ac t i v o s In t a n g i b l e s 

Los ot r os act ivos in t an gib les con sis t ían de lo s igu ien te : 

Derecho inicial por concesión de locales comerciales: 
Costo 

Amortización acumulada y deter ioro 

Total 

3 1 de Dicie m bre 

2 0 1 4 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares) 

1 4 ,2 8 9  12,267 
1 4 7 ,1 6 8  52,416 

3 3 7 -
1 6 1 ,7 9 4  64,683 

4 ,7 9 0  4,690 

1 6 6 ,5 8 4  69,373 

31 de Diciembre 
2 0 1 4 2 0 1 3 

(US Dólares) 

2 0 7 ,7 2 5  
(6 8 ,6 2 7 ) 

207,725 
C47,594] 

1 3 9 ,0 9 8  160,131 

El m ovim ie n t o de der echo in icia l p or con ces ión de locales es como sigue: 

De re ch o i n i c i a l p o r c o n c e s i ó n de lo ca le s 

Co s t o Am o r t i z a c i ó n 

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 
Adiciones 

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 
Adiciones 

Saldos al 3 1 de Diciembre del 2014 

(US Dólares) 

75,810 [22,397) 

131,915 f25,197) 

207,725 (47,594) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- (2 1 ,0 3 3 ) 

207 ,725 (6 8 ,6 2 7 ) 
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FARMAMIA CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros (cont inuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9 . P r é s t a m o s 

Los p r és t am os con s is t ían de lo s igu ien te : 

Garantizados al costo amor tizado: 

Préstamos bancarios 

Clasificación: 
Corr iente 
No cor r iente 

Resumen de acuer dos de los p r é s t am os : 

3 1 de Dicie m bre 

2 0 1 4 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares) 

1 7 3 ,5 1 5  245,064 
1 7 3 ,5 1 5  245,064 

7 0 ,1 0 2  71,566 
1 0 3 ,4 1 3  173,498 
1 7 3 ,5 1 5  245,064 

Acre e dor 

Tipo de 

Pré s tam o s 

Tipo de 

Amo rtizació n 

Tas a Efectiva 

2 0 1 4 2 0 1 3 

Tas a Nominal 

2 0 1 4 2 0 1 3 

Plazo 

Hasta 

31  de Dicie mbre 

2 0 1 4 2 0 1 3 

Banco del PichinchazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA C A. Hipotecario Mensual 1 1 .7 9 % 11 ,79% 1 1 .2 0 % 11 .20% Mayo 2016 
Banco de Máchala S. A. Hipotecario Mensual - 1 1 .2 3 % - 1 1 .2 3 % Mayo 2014 
Banco de Máchala S. A. Hipotecario Mensual 1 1 .8 2 % 11 .82% 1 1 .2 3 % 1 1 .2 3 % Agosto 2018 

(US Dólares) 

6 1 ,5 4 0  99 ,486  
- 10,877  

1 1 1 ,9 7 5  134,701  
1 7 3 ,5 1 5  245 ,064  

Los ven cim ien tos de las obligaciones a lar go plazo son como sigue: 

2 0 1 4 2 0 1 3 
(US Dólares) 

2015 70,100 
2016 4 7 ,8 2 2  47,822  
2017 3 2 ,0 9 8  32,098  
2018 2 3 ,4 9 3  23,478 

103 ,413  173,498 

1 0 . Ac r e e d o r e s Co m e r c i a l e s y Ot r a s Cu e n t a s p o r P a g a r 

Los acr eedores comer ciales y ot r as cuentas p or pagar  con s is t ían de lo s igu ien te : 
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1 0 . Ac r e e d o r e s Co m e r c i a l e s y Ot r a s Cu e n t a s p o r Pa g a r ( c o n t i n u a c i ó n ] 

3 1  de Dicie m bre 
2 0 1 4 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US Dólares) 

Proveedores 2 ,0 2 2 ,8 8 6  2,038,080 
Anticipo de clientes 1,527  1,051 
Beneficios sociales 6 6 ,8 2 8  54,768 
Par ticipación de trabajadores 1 3 6 ,0 4 3  104,731 
otr as 7 9 ,1 5 4  62,172 

2 ,3 0 6 ,4 3 8  2,260,802 

Las cuentas p o r pagar  a p r oveedor es r ep r esen tan p r in cip a lm en t e factur as p or compr as de 
medicinas con p lazo de hasta 60 d ías y s in in t er és . 

Los  m ovim ien t os de las cuentas beneficios sociales y p ar t icip ación de t r abajador es por los 
añ os t e r m in ad os el 3 1 de Diciem br e del 2 0 1 4 y 2013 fuer on como sigue: 

Participación 
Beneficios de  

Sociales Trabajadore s 
(US Dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 35,273 59,082 

Provisiones 238,075 104.731 
Pagos f218,580) f59,082) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 54,768 104,731 

Provisiones 3 1 5 ,8 3 4  136 ,043  

Pagos f303,7741 f104,7311 

Saldos al 3 1 de Diciembre del 2014 6 6 ,8 2 8  136 ,043  

1 1 . Im p u e s t o s 

Act i v o s  y P a s i v o s p o r Im p u e s t o Co r r i e n t e  

Los activos  y pasivos por impuestos corriente s consistían de lo  s igu ien te : 

3 1 de Dicie m bre zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- 2 0 1 4 2 0 1 3 

(US Dólares) 

Pasivos por impuestos cor r ientes: 
Impuesto a la renta por pagar 7 0 ,7 1 6  78,272 
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar  y retenciones 1 1 ,8 4 8  11,062 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1 9 ,2 9 6  13,588 

1 0 1 ,8 6 0  102,922 
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1 1 . Im p u e s t o s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Ac t i v o s y P a s i v o s p o r Im p u e s t o Co r r i e n t e  ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Los m ovim ien t os de la cuenta "im puesto a la r en t a p o r pagar " p or los añ os t e r m in ad os el 3 1 
de Diciem br e de l 2 0 1 4 y 2013 fuer on como sigue: 

2 0 1 4 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares) 

Saldo al p r incip io del año 
Provisión con cargo a resultados 
Pagos 

7 8 ,2 7 2  

1 7 5 ,4 8 8  

(1 8 3 ,0 4 4 ) 

47,741 
145,409 

f114,878) 

Saldo al final del año 7 0 ,7 1 6  78,272 

Im p u e s t o a l a Re n t a 

El gasto p or im p u es t o a la r en t a consis t ía de lo s igu ien te : 

2 0 1 4 2 0 1 3 

(US Dólares) 

Gasto del impuesto cor r iente 
Gasto del impuesto difer ido relacionado con el or igen y reverso de 

diferencias temporar ias 

1 7 5 ,4 8 8  

(5 ,0 0 7 ) 

145,409 

f6,852") 

Gasto del impuesto cor r iente 
Gasto del impuesto difer ido relacionado con el or igen y reverso de 

diferencias temporar ias 
1 7 0 ,4 8 1  138,557 

Una r econ ciliación en t r e la u t ilid a d según estados financieros y la u t ilid a d gr avable , fue como 
sigue: 

2 0 1 4 2 0 1 3 
(US Dólares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 770,909  593,477 

Más (menos) partidas de conciliación: 
Gastos no deducibles 67,472 

Utilidad grabable 660,264 

Tasa de impuesto a la renta 2 2 % 22% 

Impuesto a la renta causado 175,488  145,409 

Retenciones en la fuente fl0 4 ,7 7 2 ) f67,137) 

Impuesto a la renta por pagar 70,716  78,272 
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1 1 . Im p u e s t o s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Im p u e s t o a l a Re n t a ( c o n t i n u a c i ó n ) 

La p r ovis ión par a el im p ues to a la r en ta cor r ien t e está con s t it u id a a la tasa del 2 2 % . En caso 
de que la Com p añ ía r e in vie r t a sus u t ilid ad es en el p a ís , la tasa de im p ues to a la r en ta ser ía del 
1 2 % del va lor  de las u t ilid ad es r e in ver t id as s iem pr e y cuando e fectúen el cor r espond ien te 
aumento de cap it a l hasta el 3 1 de Diciem br e del s igu ien te a ñ o , y el 2 2 % del r esto de las 
u t ilidades sobr e la base im p on ib le . De acuer do con las Reformas Tr ib u t a r ia s inclu idas en el 
Cód igo de la Pr od u cción , la t a r ifa de im puesto a la r en t a , en el añ o 2013 en adelan te se 
m an t ien e constan te al 2 2 % . 

La Com p añ ía está obligada a calcular  y declar ar  en el fo r m u la r io de d ecla r ación de im puesto 
a la r en ta del p e r íod o cor r ien t e , el va lor  de l an t icip o de im p ues to a la r en t a del s igu ien te 
p e r íod o, el que es calculado m ed ian te la suma m a t em á t ica de ap licar  el 0 .2% del p a t r im on io , 
el 0 .2% de los costos y gastos deducibles, 0 .4% de los act ivos y el 0 .4% de los ingresos 
t r ib u t ab le s . 

Si el im puesto causado en el p er íodo cor r ien t e es in fe r io r  al va lor  de l an t icip o declar ado en el 
per íodo a n t e r io r , d icho va lor  de l an t icip o se con vie r t e en el causado que d eber á ser  
cancelado. 

De acuer do con lo establecido en el Ar t ícu lo 94 del Cód igo Tr ib u t a r io , la facultad de la 
Ad m in is t r ación par a d e t e r m in a r la ob ligación t r ib u t a r ia , s in que r eq u ie r a p r on u n ciam ien t o 
p r evio caduca ( i) en t r es añ os , contados desde la fecha de d ecla r ación , en que la Ley exija 
d e t e r m in ación p or el su jeto pasivo; ( ii) en seis añ os a p a r t ir  de la fecha en que vence el p lazo 
par a p r esen tar  la d ecla r ación cuando no se h u b ie r en declar ado en t od o o en p ar t e ; y ( iü ] en 
u n añ o cuando se t r a t e de ve r ifica r  u n acto de d e t e r m in ación p r act icado p or el sujeto pasivo o 
en for m a m ixt a , con tado desde la fecha de not ificación de tales actos. 

Re fo r m a s T r i b u t a r i a s 

Con fecha 29 de Diciem br e del 2 0 1 4 , se p r om u lgó en el Suplemento del Regist ro Oficial No. 
405 la "Ley Or gán ica de Incen t ivos a la Pr od u cción y Pr even ción del Fr aude Fiscal", en t r e los 
p r in cipa les cambios son : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nuevos Impuestosy/ o Incrementos deAlgunosya Existentes 

a. Se establecen nuevas causales par a d e t e r m in a r la RESIDENCIA FISCAL. 
b. Se e lim in a la exen ción del Impuesto a la Renta par a las ganancias de cap it a l p r oven ien tes 

de la en a jen ación ocasional de acciones y par t icipacion es . 
c. El in cr em en t o p a t r im o n ia l no ju s t ificad o se consider a como de fuen te ecuator iana. 
d. Se e lim in a la exen ción del Impuesto a la Renta par a los Fideicomisos Mer can t iles , en 

algunos casos. 
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Notas a los Estados Financieros [con t inuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1 . Im p u e s t o s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Re fo r m a s T r i b u t a r i a s ( c o n t i n u a c i ó n ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nuevos Impuestos y/ o Incrementos de Algunos ya Existentes (continuación] 

e. No p od r án deducir se los gastos de p r om oción y p u b licid ad de a lim en tos nocivos para la 
salud , (Comida Ch a t a r r a ]. 

f. Los gastos de p u b licid ad ser án deducibles hasta el 4 % de los ingr esos gr avados. 
g. Las sociedades que tengan socios o accionistas d om iciliad os en Par a ísos Tr ib u t a r ios 

pagar án la t a r ifa del 2 5 % de Im puesto a la Renta en lugar del 2 2 % en la por ción accionar ia 
a t r ib u ib le a ellos. Si dicha por ción excede el 5 0 % toda la base im p on ib le pagar á el 2 5 % . 
Igual t a r ifa p aga r á si in cu m p le su ob ligación de in fo r m a r sobr e su com p os ición societar ia . 

h . Se gr avan los ingr esos de los no r esiden tes. 
i . La Com p añ ía se con vie r t e en CONTRIBUYENTE SUSTITUTO p or los im puestos que deba 

pagar  el socio o accionista que r ecibe ganancias de cap it a l por ven ta de acciones, 
par t icipaciones o der echos. La san ción p or no in fo r m a r se penaliza con una m u lt a del 5% 
de la t r an sacción . 

j . Se r es t r in ge la d evolu ción del IVA para las per sonas de la t e r cer a edad . 

Incentivos Tributarios 

a. Reforma el Cód igo Tr ib u t a r io concediendo plazos adicionales par a el pago de t r ib u t o s . 
b . Los sectores e con óm icos b ás icos t en d r án una exon er ación de 10 añ os par a el Impuesto a 

la Renta en el caso de inver siones nuevas y p r od uct ivas . 
c. Se establecen in cen t ivos t r ib u t a r io s para los sectores bananer o y cafeta ler o. 
d . Las act ividades de m in er ía m etá lica a gr an escala t en d r án beneficios t r ib u t a r io s , s iem pr e 

que la in ver s ión sea no menos de 100 m illon es de d óla r es , la t a r ifa del Im puesto a la Renta 
ser án del 2 2 % y en ot r os sectores el 2 5 % . 

e. La es t ab ilid ad t r ib u t a r ia se hace extensiva al ISD y al IVA y a algunos ot r os im puestos 
d ir ectos . 

f. Las llamadas In d u s t r ia s Bás icas t ien en incen t ivos especiales, tales como la deducción del 
1 0 0 % ad icional del costo de d ep r eciación anual que gener en dichas inver siones, d u r an t e 5 
añ os . 

g. Se in cor p or an nuevas exenciones para el ISD. 

Post e r ior m en te , m ed ian t e Decreto Ejecut ivo N° 5 3 9 , pub licado en el Suplemento del Registro 
Oficial N° 407 se puso en vigencia el r eglam en to a la "Ley Or gán ica de Incen t ivos a la 
Pr od ucción y Pr even ción del Fraude Fiscal", r e for m an d o b ás icam en t e el Reglamento a la Ley 
de Régim en Tr ib u t a r io In t e r n o y ot r os Reglamentos: 

a. Refor ma d isposiciones sobr e Residencia Fiscal en lo concer n ien te a per manencia en e l 
p a ís , ausencias e sp or ád icas , n úcleo p r in cip a l de in ter eses en base a act ivos; vín cu los 
fam ilia r es m ás estr echos y ecuator ianos m igr an t es . 
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Notas a los Estados Financieros [con t inuación] zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1 . Im p u e s t o s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Re fo r m a s T r i b u t a r i a s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

b. Cuando la ley se r e fie r e a derechos r ep r esen ta t ivos de cap it a l, se com p r en de , per o no se 
lim it a a acciones, p ar t icip acion es , derechos fiduciarios, en t r e ot r os . 

c. Se r eglam en ta el im puesto a la r en ta ún ico par a las act ividades del sector  bananer o. 
d . Con r e lación al IMPUESTO ADICIONAL A LOS DIVIDENDOS REMITIDOS A PARAISOS 

TRIBUTARIOS, cuando una sociedad d is t r ib u ya d ividen dos a p a r a ísos t r ib u t a r io s la t a r ifa 
ser á del 2 5 % y 2 2 % par a los ot r os d ividen dos que no van a p a r a ísos t r ib u t a r io s . 

e. Lím it es de pago de Rega lía s , ser vicios t écn icos , a d m in is t r a t ivos y de con su ltor ía : La 
sum ator ia de las r ega lía s , ser vicios t écn icos , ad m in is t r a t ivos , de con su lt or ía y s im ila r es , 
pagados p or sociedades r esidentes o p o r establecimien tos per m anen tes en Ecuador a sus 
par tes r e lacionadas, no p od r án ser  super ior es al 2 0 % de la base im p on ib le del im puesto a 
la r en ta m ás el va lor  de dichos gastos. 

f. Impuestos d ife r id os : Para efectos t r ib u t a r io s y en es t r ict a ap licación de la t écn ica con table, 
se p e r m it e el r econ ocim ien to de act ivos y pasivos p or im puestos d ife r id os , ú n icam en t e en 
los casos p r evis tos en este Reglamento. 

g. El gasto de d ep r eciación cor r esp on d ien t e a r eva lú o de act ivos fijos no es deducib le . 
h . Tar ifa del Im puesto a la Renta para Sociedades con Accionistas Domiciliadas en p ar a ísos 

fiscales: Cuando la com p os ición societar ia cor r espon d ien te a p ar a ísos fiscales o r egím en es 
de m en or im p os ición sea in fe r io r al 5 0 % , la t a r ifa se ap licar á de la s igu ien te for m a: a) Al 
por cen taje de la com p os ición societar ia cor r espon d ien te a p a r a ísos fiscales o r egím en es 
de m en or im p os ición se le m u lt ip licar á por la base im p on ib le , a este r esu lt ado se ap licar á 
la t a r ifa del 2 5 % de im p ues to a la r en t a ; y b ] Al por cen ta je de la com p os ición r estan te se 
le m u lt ip lica r á p or la base im p on ib le , a este r esu lt ado se ap licar á la t a r ifa del 2 2 % de 
im puesto a la r en t a . Como consecuencia, el im puesto a la r en ta de la sociedad ser á la 
su m at or ia del r esu lt ado de los lit e r a les an t e r ior es . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L Deber  de in fo r m a r sobr e la com p osición societar ia : Las sociedades r esidentes y los 
establecimien tos per m anen tes en el Ecuador d eber án in fo r m a r sobr e la t o t a lid ad de su 
com p os ición socie tar ia . La sociedad que no cum pla con esta ob ligación ap licar á la t a r ifa 
del 2 5 % de im p ues to a la r en ta sobr e la t o t a lid a d de su base im p on ib le . Cuando la 
sociedad pr esen te esta in for m ación de maner a in com p le t a ap licar á la t a r ifa del 2 5 % 
respecto a la p ar t icip ación no pr esen tada. 

j . IMPUESTO A LA RENTA SOBRE LA UTILIDAD EN LA ENAJENACION DE DERECHOS 
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL U OTROS DERECHOS (Ganancias de cap it a l) : Formas de 
d e t e r m in a r la u t ilid a d .- La u t ilid a d ser á igual al va lor  r eal de la en a jen ación menos el va lor  
p a t r im on ia l p r op or cion a l de derechos r ep r esen ta t ivos de cap it a l, según cor r esponda, de 
acuerdo con la t écn ica financiera ap licable par a su va lor ación . Tan to en la en a jen ación 
d ir ecta como in d ir ect a se p od r án descontar  los gastos d ir ect am en t e r elacionados con la 
en a jen ación . Para efectos de la ap licación del p r esen te a r t ícu lo , el Ser vicio de Rentas 
In ter nas p od r á ve r ifica r  los cr it e r ios de va lor ación u t ilizados en las oper aciones. 
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1 1 . Im p u e s t o s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Re fo r m a s T r i b u t a r i a s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

k. Tar ifa de l im p u es t o .- Para el caso de per sonas natu r a les r esiden tes y sociedades 
r esidentes o estab lecim ien tos per manen tes, la u t ilid a d ob ten ida en la en a jen ación de 
derechos r ep r esen ta t ivos de cap it a l pasar á a fo r m a r p a r t e de la r en t a global, siendo 
ap licable la t a r ifa par a per sonas natur a les , sucesiones ind ivisas y sociedades. Para el caso 
de sociedades o per sonas natur ales no r esiden tes en el Ecuador , se ap licar á la t a r ifa 
general p r evis t a par a sociedades cor r espon d ien te al im puesto ú n ico . 

1. In cr em en to p a t r im o n ia l no ju s t ificado: Cuando, d en t r o de uno o var ios per iodos fiscales, 
los ingresos gr avados, exentos y no sujetos sean menor es con r especto del consumo, 
gastos, ah or r o e in ver s ión de una per sona, ver ificad o en d ichos p e r íod os , la mencionada 
d ifer encia se con s id e r a r á in cr em en t o p a t r im on ia l p r oven ien t e de ingr esos no declarados y 
en consecuencia la Ad m in is t r ación Tr ib u t a r ia r equer ir á su jus t ificación y pago de 
impuestos cuando cor r esponda. 

m . OBLIGACION DE RETENER EL IVA ENTRE CONTRIBUYENTES ESPECIALES: Aplica 
r e t en ción en la fuen te de IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por con t r ibuyen tes 
especiales a o t r os con t r ibu yen t es especiales. 

n . Devolución de IVA a per sonas adultas mayor es: El der echo a la d evolu ción de l IVA a las 
per sonas adultas mayor es, se r econ ocer á m ed ian te acto a d m in is t r a t ivo que ser á em it id o 
en u n t é r m in o no m ayor a sesenta [6 0 ) d ías . El r e in t egr o de los valor es se r ea lizar á a 
t r avés de acr ed it ación en cuenta u o t r o m ed io de pago, sin in ter eses. El va lor  a devolver no 
podr á super ar  el m on t o m áxim o mensual equ ivalen te a la t a r ifa de IVA vigen te aplicada a 
la su m at or ia de cinco (5) r emuner aciones bás icas un ificadas vigentes en el e jer cicio fiscal 
que cor r espon de al p e r íod o p or el cual se solicita la d evolu ción . Para efectos de devolución 
del IVA a per sonas con discapacidad y adu ltos mayor es se consider an bienes y ser vicios de 
p r im e r a necesidad aquellos que se r e lacionan con ves t im en ta , vivien d a , sa lud , 
com u n icación , a lim en t ación , ed u cación , cu lt u r a , d ep or t e , m ovilid a d y t r a n sp or t e . 

o. REFORMAS AL REGLAMENTO PARA LA APLICACION DEL IMPUESTO A LA SALIDA DE 
DIVISAS: Cuando la salida de d ivisas se p r oduzca como r esu lt ado de la com p en sación o 
neteo de saldos deudor es y acr eedores con el ext e r ior , la base im p on ib le es t ar á const itu ida 
por la t o t a lid ad de la op er ación , es decir , t an t o p or el saldo neto t r an s fe r id o como por el 
m on to compensado. 

Ad icion a lm en t e , m ed ian t e Decreto Ejecut ivo N° 580 , publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial N° 448 se r e fo r m o el Reglamento para la ap licación a la Ley de Régim en Tr ib u t a r io 
In t e r n o , Reglamento a la ley de incen t ivos a la p r od u cción y p r even ción del fr aude fiscal. 
Reglamento de com pr oban tes de r e t ención y documentos com p lem en ta r ios , Reglamento 
par a la ap licación del im puesto a la salida de d ivisas. 

a. Se in cor p or a una d isp os ición para in clu ir  o exclu ir  p ar a ísos fiscales en la lis t a del SRI. 
b . Se aclar a que par a la d ed u cib ilid ad de l lím ite de gastos 2 0 % se deben in clu ir  t am b ién los 

costos. 
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1 1 . Im p u e s t o s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Re fo r m a s T r i b u t a r i a s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

c. Se r econoce u n im p ues to d ife r id o por las ganancias o p é r d id as p r oven ien tes de  !a 
m ed ición de act ivos no cor r ien tes m an ten idos para la ven ta . 

d . Se establecen nuevas r eglas para el t r a t am ien t o t r ib u t a r io a las ganancias de cap ita l 
p r oven ien tes de la ven ta de acciones. 

e. Se  m od ifica el cr it e r io para d e t e r m in a r la ob liga t or ied ad de p r esen tar  el in fo r m e in t egr a l 
de pr ecios de t r ansfer encias y sus anexos, ob ligación que queda suped itada a la absolución 
de una consulta al SRl. 

f. Se incr em en ta de USD 20 a USD 200 el lím it e para consignar de t a lle en las factur as. 
g. Se consider a la p os ib ilid ad de am p lia r  el p lazo para que se cause el Im puesto a la salida de  

divisas hasta seis meses en el caso de exp or t ación de ser vicios. 

Sa ld o s d e l Im p u e s t o a l a Re n t a Di fe r i d o 

Los m ovim ien t os p o r im puestos a la r en t a d ife r id os fu e r on como sigue: 

Act ivo p o r im p u e s t o d i fe r id o : 

Pr ovis ión de in ve n t a r io s p o r d e t e r io r o 

Ob liga ción p o r b e n e fício s d e fín id o s 

Su b t ot a l 

Cargo 

3 1  d e ( a b o n o ) Cargo ( a b o n o ) 3 1  d e 

Di c i e m b r e d e l a l Es t a d o d e 3 1  de Di c i e m b r e a l Es t a d o de Di c i e m b r e 

2 0 1 2 Re s u l t a d o s d e l 2 0 1 3  Re s u l t a d o s d e l 2 0 1 4  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares) 

1 .2 6 2  

7 ,858 

1 ,537 

7 3 1 

( 2 7 5 ) 

7 ,127 

( 3 6 8 ) 

5 .3 7 5  

2,268 6 ,852 9 ,1 2 0 5 ,0 0 7  

8 9 4  

1 3 ,2 3 3  

1 4 ,1 2 7  

De acuerdo a la cir cu la r No.NAC-DGECCG12-00009 del Ser vicios de Rentas In ter nas 
publicada en el Regist ro Oficial No.718 de lu n io del 2012 establece que los gastos que fuer on 
consider ados p or los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declar ación de 
im puesto a la r en ta en u n d e t e r m in ad o ejer cicio fiscal, no p od r án ser  consider ados como 
deducibles en ejer cicios fiscales fu t u r os , p or cuanto d icha cir cunstancia no está p r evista en la 
n or m a t iva t r ib u t a r ia vigen te . 

T a s a Efe c t i v a 

Al 3 1 de Diciem br e del 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , las tasas efect ivas de im p ues to fu e r on : 

2 0 1 4 2 0 1 3 
(US Dólares) 

Ut ilid ad antes de p r ovis ión par a im puesto a la r en ta 7 7 0 ,9 0 9  593 ,477 
Impuesto a la r en t a cor r ien t e 1 7 5 ,4 8 8  145 ,258 

Tasa efect iva de im p u es t o 2 2 .7 6 % 2 4 .4 8 % 
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1 1 . Im p u e s t o s ( c o n t i n u a c i ó n ) 

T a s a Efe c t i v a ( c o n t i n u a c i ó n ) 

Dur an te el añ o 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , el cambio en la tasa efect iva de im p ues to fue como sigue: 

2 0 1 4 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares] 

Tasa im p os it iva legal 2 2 .0 0 % 2 2 .0 0 % 

Aum en to p or ingr esos exentos y deducciones adicionales 0 .7 6 % 2 .4 8 % 

Tasa im p os it iva efect iva 2 2 .7 6 % 2 4 .4 8 % 

1 2 . Ob l i g a c i ó n p o r Be n e f í c i o s De f í n i d o s 

La ob ligación p or beneficios defin idos consis t ía de lo s igu ien te : 

3 1 de Dicie m bre 

2 0 1 4 2 0 1 3 

(US Dólares) 

Jubilación patronal - beneficios post empleo 6 0 ,1 4 8  35,718 
Bonificación por desahucio - benefícios por terminación  1 2 ,0 7 4  7,900 

7 2 ,2 2 2  43.618 

Jubilación Patronal - Beneficios Post Empleo 

Los m ovim ie n t os en el va lor  p r esen te de la ob ligación de ju b ilación p a t r on a l fuer on como 
sigue: 

2 0 1 4 2 0 1 3 

(US Dólares) 

Saldo al pr incip io del año 3 5 ,7 1 8  3,176 
Costo de los servicios del per íodo cor r iente 1 8 ,7 6 0  10,116 
Costo financiero 2 ,500  1,293 
Pérdida (ganancia] actuar ial 3 ,170  21,133 

Saldo al fin del año 6 0 ,1 4 8  35,718 

Bonificación por Desahucio - Beneficio por Terminación 

Los m ovim ien t os en e l va lor  p r esen te de ob ligación de bon ificación p or desahucio fuer on 
como sigue: 
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1 2 . Ob l i g a c i ó n p o r Be n e fi c i o s De fí n i d o s ( c o n t i n u a c i ó n ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Bonificación por Desahucio - Beneficio por Terminación (continuación) 

2 0 1 4 2 0 1 3 

(US Dólares) 

Saldo al pr incip io del año 7 ,900  18,165 
Costo de los servicios del per íodo cor r iente 4 ,1 5 5  2,288 
Costo financiero 546  234 
Pérdida (ganancia) actuar ial (5 2 7 )  (12,787) 

Saldo al fin del año 1 2 ,0 7 4  7,900 

Los cá lcu los actuar iales del va lor  p r esen te de la ob ligación devengada p or concepto de 
beneficios defin idos fu e r on r ealizados el 3 1 de Diciem br e de 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , p or u n actuar io 
in d ep en d ien t e . 

Los im p or t e s r econocidos en los r esu ltados r especto a d ichos planes de ben efícios defín idos 
fuer on los s igu ien tes: 

2 0 1 4 2 0 1 3 

(US Dólares) 

Costo actual del servicio 
Costo fínanciero 
Pérdida (ganancia) actuar ial 

2 2 ,9 1 5  12,404 
3 ,046  1,527 
2,643  8,346 

2 8 ,6 0 4  22,277 

1 3 . In s t r u m e n t o s Fi n a n c i e r o s 

Ge s t i ó n d e Ri e s g o s Fi n a n c i e r o s 

Los p r in cip a les pasivos fínancieros de la Com p añ ía , cor r esponde a financiamiento con 
p r oveedor es locales y ot r as cuentas por pagar . La finalidad p r in cip a l de estos pasivos 
financieros es financiar  las operaciones de la Com p añ ía . La Com p añ ía cuenta con deudor es 
comerciales y ot r as cuentas p or cobr ar , y efect ivo que p r ovien en d ir ect am en t e de sus 
oper aciones. 

La Com p añ ía se encuen t r a expuesta a los r iesgos de m er cado, de cr éd it o y de liqu id ez. 

La ger encia r evisa y ap r ueba las polít icas para m anejar cada uno de estos r iesgos que se 

r esum en a con t in u ación : 
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1 3 . In s t r u m e n t o s Fi n a n c i e r o s ( c o n t i n u a c i ó n ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesgo de Mercado 

El r iesgo de mer cado es el r iesgo de que el va lor  r azonable de los flu jos fu tu r os de u n 
in s t r u m e n t o financiero fluctúe debido a cambios en los p r ecios de mer cado. En el caso de la 
Com p añ ía , los p r ecios de mer cado com pr en den dos t ipos de r iesgo: El r iesgo de tasa de 
in t e r és y el r iesgo de m oneda. Los in s t r u m en t os fínancieros afectados p or los r iesgos de 
mer cado in clu yen los d ep ós it os . 

a) Riesgo de Tasa de Interés 

Al 3 1 de Diciem br e del 2 0 1 4 , la Com p añ ía m an t en ía fínanciamiento con ent idades 
financieras. Los flujos de caja oper a t ivos de la com p añ ía son sustancialmen te 
independ ien tes de los cambios de las tasas de in ter és del mer cado, por lo cual, en 
op in ión de la ger encia, la Com p añ ía no t ien e una exp os ición im p or t a n t e a los r iesgos 
de tasas de in t e r és . 

b) Riesgo de Tipo de Cambio 

El r iesgo de cambio es e l r iesgo de que el va lor  r azonable o flujos de caja fu tu r os de u n 
in s t r u m e n t o fínanciero fluctúen debido a cambios en los t ip os de cambio. La 
Com p añ ía r ea liza sus oper aciones p r incipales en d óla r es de los Estados Unidos de 
Nor t eam ér ica , moneda de cur so legal en el p a ís , por lo t an t o , no se p r esen tan efectos 
p or var iaciones de t ipos de cambio en los estados financieros. 

Riesgo de Crédito 

El r iesgo de cr éd ito es el r iesgo de que una con t r ap a r t e no pueda cu m p lir  con sus 
obligaciones en r e lación con u n in s t r u m e n t o fínanciero o con t r a t o de ven ta , generando una 
pér d ida financiera. La Com p añ ía está expuesta a u n r iesgo de cr éd it o p or sus act ividades 
oper a t ivas ( p r in cip a lm e n t e en cuentas p or cob r a r ) . 

El r iesgo de cr éd it o sur ge del efect ivo, d ep ós it os en bancos, así como la exp os ición al cr éd ito 
de clien tes, que in clu yen a los saldos pendien tes de las cuentas p or cobr ar  y a las 
t r ansacciones com p r om et id as . La Com p añ ía m an t iene cuentas por cobr ar  a d is t in t as 
empresas y no m an t ien e cuentas pendien tes de cobr o s ign ifica t ivas con n inguna en 
p a r t icu la r . 

Riesgo de Liquidez 

La Com p añ ía m on it o r e a su r iesgo de escasez de fondos usando u n flujo de caja p r oyectado a 
cor to y lar go p lazo. El ob je t ivo de la Com p añ ía es m an tener una con t in u id ad de fondos. 

La Com p añ ía m on it o r e a y m an t iene u n cie r to n ive l de efect ivo, consider ado adecuado p or la 
ad m in is t r ación par a financiar  las oper aciones de la Com p añ ía , y par a m it iga r  los efectos en el 
cambio de flujo de efect ivo. 
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1 4 . Ca t e g o r í a s d e  In s t r u m e n t o s Fi n a n c i e r o s 

Los act ivos y pasivos financier os m an ten idos por la Com p añ ía son como sigue: 

3 1 de Dicie m bre 

2 0 1 4 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(US Dólares] 

Ac t i v o s f i n a n c i e r o s : 

Costo amor tizado: 
Efectivo en caja y bancos 4 4 4 ,9 3 0  509,565 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar  9 5 ,2 8 4  126,115 
Cuentas por cobrar  a socios y partes relacionadas 7 3 ,8 2 0  36,542 

6 1 4 ,0 3 4  672,222 

P a s i v o s fínancieros: 

Costo amor tizado: 
Préstamos 1 7 3 ,5 1 5  245,064 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar  2 ,1 7 0 ,3 9 5  2,260,802 

2 ,3 4 3 ,9 1 0  2,505,866 

1 5 . Ca p i t a l Pa ga d o 

Al 3 1 de Diciem br e del 2 0 1 4 y 2 0 1 3 , e l cap ita l pagado consiste de 165 .778 par t icipaciones 
or d in a r ia s con un va lor  n om in a l u n it a r io de US$1.00. 

1 6 . Ga s t o s d e  Ad m i n i s t r a c i ó n y Ve n t a s 

Los gastos de ad m in is t r ación y ventas consisten de lo s igu ien te : 

2 0 1 4 2 0 1 3 
(US Dólares) 

Sueldos, bonificaciones y benefícios 1 ,5 1 8 ,5 7 5  1,162,751 
Arr iendo 164 ,713  152,392 
Par ticipación de trabajadores 1 3 6 ,0 4 3  104,731 
Amortizaciones y depreciaciones 9 2 ,4 5 2  79,084 
Suministros 6 3 ,5 5 7  38,284 
Mantenimiento y reparaciones 8 9 ,6 1 5  27,682 
Promoción y publicidad 6 3 ,8 7 9  46,965 
Honorar ios y servicios técnicos 7 9 ,2 3 4  26,406 
Servicios básicos 5 0 ,5 8 7  39,578 
Enlaces y comunicaciones 2 7 ,9 6 2  20,563 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 2 8 ,7 2 3  32,542 
Otros 3 3 3 ,590 333,286 

2 ,6 4 8 ,930 2,064,264 
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1 7 . He c h o s Oc u r r i d o s De s p u é s d e l P e r í o d o So b re e l q u e s e  In fo r m a 

Entr e el 3 1 de Diciem br e del 2 0 1 4 y la fecha de em is ión de los estados financieros [ 2 1 de 
Marzo de l 2015) no se p r od u je r on eventos que en op in ión de la Ad m in is t r ación puedan t ener 
u n efecto im p or t a n t e sobr e los estados financieros ad jun tos . 
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