EXCELENCIA EN FRUTAS S.A. EXCELFRUT S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.-
Por el aiio terminado al
31 de diciembre 2017
(En délares americanos)

1. INF N GEN
EXCE! FRUT EXCE TS.A.: (En adelante “La empresa”), Es una Empresa

legalmente constituida en la Republica del Ecuador, mediante escritura publica el 16 de Julio
del 2009 en Machala, inscrita ante el registrador mercantil el 07 de agosto del 2009 del mismo
ano. Su domicilio principal esta ubicado en la ciudad de Machala.

OBJETO SOCIAL: La actividad principal era de Comercializacién y explotacion de Banano y
Gestion y Operacion Portuaria. En el afio 2013, la administracion decidié cambiar de actividad
econémica de la Compaiiia por la de Actividades de Inspeccion de fruta al 31 de diciembre del
2016 el personal de la Compania alcanza los 73 empleados que se encontraban distribuidos
en los diversos segmentos operacionales.

PLAZO DE DURACION: 50 anos contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 9 de Septiembre de 2009.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Provincia de El Oro, Canton Machala, Ciudadela
Velasco Ibarra, Barrio la Providencia, Calles 4ta Norte # 403 e/. 9na. B Este y 10 de Agos.to
DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Machala con RUC: 0791739705001.

2. NTABL TIV

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacion de los
Estados Financieros, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIFF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

a) Bases de presentacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de estados unidos de américa,
moneda funcional de la Compania y han sido preparados a partir de los registros contables
de acuerdo con la Norma internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas entidades (NIIF para las PYMES) EMITIDA POR EL Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés). Los estados financieros han
sido preparados sobre la base del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables abajo mencionadas.



b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros comprende los
saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo no significativo y de entera disposicion de.
la Compaiiia.

¢) Propi i

- Medicion en el momento de reconocimiento. - Las partidas de propiedades y equipo s
e mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier consto de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

- Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, excepto por terreno y edificios, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos de depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades y equipos de la
Compaiiia, requieren revisiones periodicas.

- Valor revaluando como consto atribuido: La Compaiiia opté por aplicar a la fecha de
transicion la exencion que establece la NIIF 1 por la medicion de las partidas de terreno
y edificio, respecto al uso del valor revaluado por un perito independiente como consto
atribuido. Los terrenos no son objeto de depreciacion.

- Método de depreciacion y vidas utiles — El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Concepto Vida atil Tasa
Edificio 20 anos 5%
Vehiculos 5 anos 20%
Muebles y Enseres 10 afos 10%
Equipos y Maquinarias 10 afos 10%
Equipos de Computacion 3 aifos 33.33%




- Retiro o venta de propiedades y equipo — La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

-

d) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

o Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravada (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo por
concepto del impuesto corriente se calculd utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

o Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

o Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Companiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas tienen la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

o Impuesto corrientes y diferidos — Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingresos o gasto y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan sugerido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surge
del registro inicial de una combinacion de negocios.

e) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que deprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,



9)

h)

para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importante de la
obligacién.

El importante reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso.
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser miedo con fiabilidad.

Beneficios a empleados

La compaiiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que corresponde
a un plan de jubilacion patronal y desahucio, segun las leyes laborales ecuatorianas y
se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas
de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Debido al largo plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios
de jubilacién y desahucio, las estimaciones estan sujetas a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra directamente en resultados.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se re conocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medido inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen
en resultados.



i)

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: )
Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar comerciales,
relacionadas y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2017., tan solo existian:

o Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar - Las
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de cuentas.

o Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, so probados por deterioro al final de cada
periodo.

o El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

o El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

o Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

Pasivos financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia — Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia de acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de la situacion financiera.



o Préstamos — Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

o Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por pagar - las
cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijjos o determinados, que no
cotizan en un mercado activo.

o Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 15 y 30 dias.

o LaCompaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

o Baja de un pasivo financiero — La Compaiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania.

3. Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicos contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

o Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.



o Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere
que la Compaiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir
de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada.
para calcular el valor presente.

o En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

o Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre un importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

4 - Efectiv i n ivi

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo lo conforma el
efectivo el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

US$
Detalle 2017 2016
CAJA 150,00 30.232,20
BANCO 32.492,88 139.220,38
Total 32.642,88 169.452,58
5.- Cuentas por Cobrar - proveedores y otras

Al 31 de diciembre del 2017, lo conforman las siguientes cuentas:

31 de diciembre

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no realacionados 15.075,12 12.907,99
Clientes relacionados 11.188,21 5.000,00
Provisiones para cuentas incobrables - B
Subtotal 26.263,33 17.907,99
Otras cuentas por cobrar 11.054,04 7.307,04
Anticipo a proveedores 22.572,45 -
Funcionarios y empleados 19.384,25 11.939,46
Otras 18.480,49 24.806,02
Subtotal 71.491,23 44.052,52
Total 97.754,56 61.960,51

Clasificacion:



Corriente 97.754,56 61.960,51
No corriente ” .

Un detalle de los impuestos por cobrar, al 31 de diciembre del 2016 es el siguiente:
Crédito tributario del Impuesto al valor agregado
Crédito tributario del Impuesto a la Renta 3.047,62
Suman 3.047,62

Un detalle de los impuestos por cobrar, al 31 de diciembre del 2017 es el siguiente:

Crédito tributario del Impuesto al valor agregado
Crédito tributario de Impuesto a La Renta 7.004,07

6. Propiedades y equipo

Al 31 de diciembre del 2017, el movimiento de propiedades y equipos, es como sigue:

Uss
Saldo al
31-dic-17

Costo
Edificios 25.000,00
Muebles y Enseres 223,21
Equipo de Computacion 7.120,51
Vehiculo 77.529,46

Total costo 8464997
Depreciacién acumulada (-) 32.288,79
Propiedades y equipos, neto 52.361,18
Clasificacién:

Corriente 0,00 0,00

No Corriente 52.361,18 | 52.361,18




7.-

r = [*]

Al 31 de diciembre del 2017, lo conforman las siguientes cuentas

31 de diciembre

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 4.239,46 108,59
Subtotal 4.239,46 108,59
Otras cuentas por pagar
Otras Cuentas No Relacionadas 30.182,02 34.126,99
Obligaciones con Inst. Financieras 828,10 -
Obligaciones con empleados 48.478,16 4427545
Impuestos por Pagar SRI 16.018,81 24.852,55
Impuestos por Pagar IESS 10.044,88 9.503,32
Provisiones por Desahucio y Jub. 23.675,65 21.907,00
Otras cuentas relacionadas Locaies 4.354,36 2.664,31
Subtotal 133.581,98 103.202,63
Total 137.821,44 103.311,22
Clasificacion:
Corriente 109.791,43 106.581,22
No corriente 28.030,01 24.571,31
TOTAL 137.821,44 131.152,53
8.-  Participacién de Utilidades.-
Las participaciones de utilidades consistian en lo siguiente
31 de diciembre
—_ ) 2017 _ 2016
| Participacion de Trabajadores 4.863.27 12.369,65
4.863,27 12.369,65
9. Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:
31 de diciembre
2017 2016
_Ingresos provenientes de la venta tarifa 12% 677.223,78 762.426,29
Ingresos provenientes de la venta tarifa 0% - -
677.223,78 762.426,29
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10. Las Otras ganancias fueron como sigue
31 de diciembre
2017 2016
| Otros Ingresos 841958 | 1039476

8.419,58 10.394,76

11. Gastos Operacionales

Durante los afos 2017 y 2016 los gastos operacionales se conforman de la siguiente manera:

uUss
Detalle 2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 445.124,50 496.953,69
Compras y servicios varios 71.580,40 82.897,61
Total 516.704,90 579.851,30

12. Gastos de Administracién

Por el ano 2017 y 2016, los gastos de administracion se conforman de la siguiente manera:

Descripcién 2017 2016
Sueldos y beneficios Sociales 81.046,82 39.031,19
Servicios Administrativos 12.887,18 17.315,71
Servicios Varios - -
Impuestos y Contribucion 1.929,29 899,44
Depreciacion 10.445,74 9.330,88
Otros Gatos Adm. 30.207,64 43.927,16
Total 136.516,67 110.504,38
13-  Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 el capital social esta constituido por 700 acciones Ordinarias y

nominativas con valor nominal de US$ 10.00 cada una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2017 la composicion accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad Participacion nominal __pagado acciones
Castillo Encalada Manuel de Jesus Ecuatonana 1,00 10,00 10,00 1
Castillo Torres Yadira Alexandra Ecuatoriana 99,00 10,00 6.990,00 699
100,00 7.000,00 700

_ =




11

14- Hech rri ri | que se Inf: a

Entre el 31 de diciembre del 2017 no se produjeron eventos que en opinion de la
administracion de la compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

15.- Aprobacié los Estados Financieros.
Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia de la compaiiia y seran presentados a la Junta General de

Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

\ N\
|
CPA. Sandra Cordova Honges

CONTADOR



