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EXCELENCIA EN FRUTAS S.A EXCELFRUT S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 y 2013
(expresados en US$, sin centavos)

Operaciones

EXCELENCIA EN FRUTAS S.A EXCELFRUT S.A, se constituyd mediante
escritura publica el 16 de Julio del 2009 en Machala, Republica de Ecuador, ¢
inscrita ante el registrador mercantil el 07 de Agosto del 2009 del mismo afio. Su
domicilio principal estd ubicado en la ciudad de Machala.

La actividad principal era de Comercializacion y exportacion de Banano y
Gestién y Operacion Portuaria. En el afio 2013 la Administracion decidié cambiar
de actividad econdmica de la Compaiiia por la de Actividades de Inspeccion de
fruta Al 31 de diciembre del 2014 el personal total de la Compafiia alcanza 72
empleados, que se encontraban distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

Desde 1 Febrero del 2013, Excelencia en Frutas S.A Excelfrut S.A., inicié sus
operaciones de Actividades de Inspeccién de Fruta .

Los estados financieros de Excelencia en Fruta S.A Excelfrut S.A. para el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la gerencia para su
emision el 10 de Abril 2015.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera {NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)  DBases de presentacion

Los estados financieros de EXCELENCIA EN FRUTAS S.A EXCELFRUT
S.A. comprende los estados de situacidon financiera al 31 de
Diciembre/2014 y al 31 de diciembre del 2013, los estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compariias; es la entidad
encargada de su control y vigilancia,
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicion de la Compaiiia.

Propiedades y equipo

- Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

- Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, excepto por terreno y edificio, las propiedades y
equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periodicas.

- Valor revaluado como costo atribuido: L.a Compaiiia opto por aplicar a la
fecha de transicion la exencion que establece la NIIF 1 por la medicion
de las partidas de terreno y edificio, respecto al uso del valor revaluado
por un perito independiente como costo atribuido. Los terrenos no son
objeto de depreciacion.

- Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacidn anual de los activos es la siguiente:

Activos Afos Tasas
Edificio 50 2,5%
Vehiculos 5 20%

Equipos de Computacion 3 33,33%
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- Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin
gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre €l valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

L.a Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos- Los impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
gjemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente {ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econémicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se
recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

La Compaiiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, y que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por
el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en
¢l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de
jubilacion y desahucio, las estimaciones estin sujetas a variaciones que
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en
resultados.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
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que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, 1os cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracidon determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al
31 de diciembre del 2014 , tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisiéon para
reducir su valor al de probable realizaciéon. Dicha provision se
constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en
libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales
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por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

- Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la

transaccién  incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

- Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
pagar - Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es
de 15 y 30 dias.

- La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones

de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero ain no son efectivas:
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NIIF 9

NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12

NIIF 13
Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 9 y
NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 10,
NIIF 11 y NIIF 12

NIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 27 (Revisada en €] 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)
Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a las NIIF

Titulo

Instrumentos financieros

Consolidacién de estados financieros

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de intereses en otras
entidades

Medicion del valor razonable

Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transiciéon

Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion

Beneficios a empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
Conjuntos

Compensacion de activos y activos
Financieros

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2009-2011

Efectiva a partir

Enero 1, 2015
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2015
Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

L.a Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en
los estados financieros en los periodos futuros tendran un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la

Compaiia.

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion

razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiéon y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

- Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos.Un detalle es el siguiente:

USS
Detalle 2014 2013
Caja 10,100.00 100.00
Total 10,100.00 100.00

Cuentas por Cobrar — proveedores v otras

Al 31 de diciembre del 2014, lo conforman las siguientes cuentas:



2014
Clientes Relacionado 0.237.62
Clientes 15.176,26
Empleados 8.175.03
Otros 32.411.67
Suman 65.,000.58

Un detalle de los impuestos por cobrar, al 31 de diciembre del 2014 es el
siguiente:

Crédito tributario del impuesto al valor agregado
Crédito fributario de [mpuesto a la Renta 11,0714,75
Suman 11,0714,75

6.- Propiedades v equipo

Al 31 de diciembre del 2014 , el movimiento de propiedades y equipo, es como

sigue:

Costo

Equipo de Computacién 2,888.40

Vehiculo 43.741.067
Total costo 46,629.47

Depreciacion acumulada 2.927.16

Propiedades y equipo, neto 43,702.31

7.- Cuentas por pagar — proveedores v otras

Al 31 de diciembre del 2014, lo conforman las siguientes cuentas:

US$
2014
Proveedores 62,203.42
Obligaciones con Inst. Financieras
Impuestos por pagar 11.334.54
Varias 43,631.17

Total cuentas por pagar 117,169.13
= ..
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8-  Costo de ventas

Durante los afios 2014 , el costo de ventas se conforman de la siguiente manera:

Us
2014
Sueldos y beneficios sociales 640,788.97
Costos indirectos 61,961.99

578.826.98

9.- Gastos de administracién

Por el afio 2014, los gastos de administracién se conforman de la siguiente

manera:

Descripcion 2014
Sueldos y Salarios 36,513.41
Servicios Administrativos 8,447.22
Servicios Varios 34.85
Impuestos y Contribucion 634.17
Depreciacion 2,420.92
Otros Gastos Adm. 2602.50
Total 50,652.57

10.- Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el capital social estd constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$ 10,00 cada una,

totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicioén accionaria es como sigue:
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% de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad participaciéon nominal  pagado acciones
Aguilar Grunauer Julio Cesar Ecuatoriana 50,00 10,00 400 40
Castillo Torres Mayiyi lrene Ecuatoriana 50,00 10,00 400 40
100,00 800 30

11.- Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero, generando una pérdida
financiera.

La Compaiiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,

que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia
General.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 8 dias por el gjercicio
2014.

El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del financiamiento de proveedores.

12.- Eventos snbsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién
de los estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de la gerencia
de la Compatiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.



