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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES S eﬁalin

A los Accionistas de AUDITORES EXTERNOS
Techgolden S.A.

Machala, 28 de febrero del 2020

Opinién

1.  Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Techgolden S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado del resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al periodo
terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Techgolden S.A., al
31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al periodo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIS).

Fundamentos de la opinién

3 Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo 9 de nuestro
informe. Somos independientes de la Compatifa, de conformidad con el “Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA)” junto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditorfa de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Asuntos claves de la auditorfa

4.  Los asuntos claves de la auditorfa son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido los
mds significativos en nuestra auditorfa de los estados financieros. Estos asuntos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros en su conjunto y en la formacién
de nuestra opinién sobre estos, por lo que no expresamos una opinién por separado sobre dichos
asuntos. Para cada asunto clave de auditoria, describimos como se abordé el mismo en el contexto
de nuestra auditoria, los cuales detallamos a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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Senalin

A los Accionistas de AUDITORES EXTERNOS

Tecgolden S.A.
Machala, 28 de febrero del 2020

4.1. Reconocimiento de ingresos
Descripcion del asunto clave de auditoria
Como se menciona en la Nota 2.13 de las notas de los estados financieros, el reconocimiento de
ingresos es por los servicios de exportacién de oro y otros metales en general, siendo este el
mecanismo por el cual la Compafifa reconoce ingresos en sus estados financieros.
Coémo nuestra auditoria abordo el asunto
Nuestros procedimientos de auditorfa, entre otros, incluyeron la obtencién de evidencia
necesaria para determinar si la Comparifa estd estimando con fiabilidad los ingresos de actividades
ordinarias asociados a sus operaciones, verificando de acuerdo con las condiciones establecidas
en la normativa contable vigente, y a un anélisis sobre la capacidad instalada de la Compaiifa
comparado con los ingresos registrados.
Negocios en Marcha

5. Los estados financieros han sido preparados utilizando la base contable de negocio en marcha. El

uso de esta base es apropiado a menos que la administracién tenga la intencién de liquidar la
empresa o detener las operaciones, o no tiene otra alternativa realista mds que hacerlo. Como
parte de nuestra auditoria de los estados financieros, hemos concluido que el uso de la base
contable del negocio en marcha por parte de la administra de la Compafifa, en la presentacién de
los estados financieros es apropiada. La administracién no ha identificado una incertidumbre
material que pueda dar lugar a una duda significativa sobre la capacidad de la empresa de
continuar como un negocio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros.
Con base en nuestra auditoria de los estados financieros, tampoco hemos identificado dicha
incertidumbre material.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los estados financieros

6. La Administracion de la Compaiifa, es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(Niif), y del control interno que permita la preparacién de estados financieros libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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Seaalin

A los Accionistas de ALDITORES EXTERNOS

Tecgolden S.A.
Machala, 28 de febrero del 2020

7. En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de valorar la capacidad
de la Compaiiia, de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto si la direccidn tiene la intencion de liquidar la Comparifa
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de la
Administracion son responsables de la supervisién del proceso de informacion financiera de la
Compaiiia.

Otros asuntos

8. Los Estados financieros al 31 de diciembre del 2019, fueron preparados con Normas
Internacionales de Informacién financiera (NIIF), esto debido a que la Compania al 31 de
diciembre del 2018, supero en total de activos los US$4.000.000 (Requisito para adoptar la norma
segiin la Superintendencia de Compafifa, Valores y Seguros), pasando de las Normas
Internacionales para Pequeiias y Medianas Compafiias (Niif para PyMeS) a Normas Internaciones
de Informacién Financiera (NIIF), cabe mencionar que los efectos del cambio de normas no
tuvieron un impacto significativo en los Estados Financieros.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

9. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros mencionados en el
primer pidrrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas. Una
auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia
de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Administracion de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas contables
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Sefialin

A los Accionistas de AUDITORES EXTERNOS

Tecgolden S.A.
Machala, 28 de febrero del 2020

utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suﬁcignte y apropiada para

proporcionar una base de nuestra opinion.

Numero de Registro en la Ing /CPAAuis Octavio Sefalin, Mgs.
Superintendencia de Représentante Legal
Compaiifas: RNAE - 995 No. de Licencia Profesional: 35069
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TECHGOLDEN S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en dolares de E.U.A.)
Notas 2019 2018
ACTIVOS
Efectivo 6 30.500 16.414
Cuentas por cobrar clientes ¥ 3.395 28.399
Cuentas por cobrar relacionadas 8 1.794.150 2.294.150
Inventario 9 85.207 333.255
Impuestos por recuperar 10 216.451 62.245
Otras cuentas por cobrar 11 259.719 986.900
Total activo corriente 2.389.422 3.721.363
Propiedades y equipos, neto 12 220.217 296.718
Propiedades de Inversiones 13 20.000 20.000
Activos por impuesto diferido 20 4.710 2511
Total activo no corriente 244927 319.229
Total activos 2.634.349 4.040.592
Y PATRIMONIO
PASIV
Cuentas por pagar proveedores 14 157.692 1.007.275
Sueldos y Beneficios a empleados 15 384.818 395.150
Impuestos por pagar 16 12.264 174.963
Otras cuentas por pagar 17 225,456 635.489
Total pasivo corriente 780.229 2.212.877
Impuestos por pagar 18 16.856 -
Beneficios de planes definidos 19 29.254 20.458
Pasivo por impuesto diferido 20 7.917 11.167
Total pasivo no corriente 54.028 31.625
Total pasivos 834.257 2.244.502
PATRIMONIO
Capital social 21 200.000 200.000
Reservas 22 100.000 58.452
Resultados acumulados 22 1.500.092 1.537.638
Total patrimonio 1.800.092 1.796.090
Total pasivos y patrimonio 2.634.349 4.040.592

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

(5]
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TECHGOLDEN S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas 2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias 23 8.139.174 5.618.786
(-) Costo de ventas 24 (7.559.555) (5.030.871)

Utilidad bruta 579.619 587.915
Gastos administrativos 25 (379.207) (397.869)
Gastos financieros (1.463) (670)

ili la icipaci6: bajado del

FJnhdad antes de paru' cipacién trabajadores y 198.949 189.376

impuesto a las ganancias
Participacion a trabajadores 20 (29.842) (28.406)
Impuesto a las ganancias 20 (48.799) (31.740)

Resultado integral del afio 120.308 129.230
Utilidad por accién bdsica 0,60 0,65

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO

TECHGOLDEN S.A.

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del afio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto

provisto en actividades de operacién

Depreciacién propiedades, plantas y equipos

Jubilacién patronal y desahucio
Impuesto unico y temporal
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta corriente

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar relacionadas

Impuestos por recuperar
Inventario

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar proveedores

Sueldos y Beneficios a empleados

Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Desahucio pagado

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adgquisiciones de propiedades y

equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
Dividendos pagados

DES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucién neto en efectivo
Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del afio

2019 2018
120.308 129.230
76.627 66.909
8.796 10.044
25.284 .
29.842 28.406
48.799 31.740
25.004 3.890
500.000 150.000
(156.405) (54.445)
248.048 (333.255)
727.181 (515.210)
(849.583) 498.629
(40.174) (28.048)
(223.177) (408.466)
(410.033) 487.468
(365)
130.517 66.527
(126) (94.232)
(126) (94.232)
(116.305) (134.105)
(116.305) (134.105)
14.086 (161.810)
16.414 178.224
30.500 16.414

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

(8]



11

1.2

21

TECHGOLDEN S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en ddlares de E.U.A))

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social -

La companiia fue constituida en la Cindad de Guayaquil, mediante escritura publica del 03 de julio
del 2009 y aprobada por la Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros el 27 de julio del
mismo ano, mediante resolucion No.09.M.DIC.0243. Su domicilio de operacién es en la ciudad
de Machala, en la Av. 25 de Junio, entre Tarqui y Colon.

El objeto social de la Compaiiia es dedicarse a los servicios de exportacion de oro y otros metales
y minerales, siendo su Registro Unico del Contribuyente (RUC) el nimero 0791739373001 y el
plazo de la duracion de la misma, segtin escritura de constitucion, es de 50 afios.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con
la aprobacion de los accionistas y la administracion de la Compaiiia, lo cual se encuentra
respaldada con la debida acta de Junta de Accionistas celebrada el 03 de marzo del 2020.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financiera, estas
politicas han sido disefadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2019.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estin
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan 1a adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

1.0s estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
criterios contables. También requiere que la Administracidn ejerza su juicia en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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TECHGOLDEN S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en ddlares de E.U.A))

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente —

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y
mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatcria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC © Aciaraque el impuesto sobre larenta de Ios dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
como capital debenreconocerse de acuerdo con donde se reconociercn las transacclones o aventos 1de enerc 209
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuaies ciclo 2015-207).
NIC B Aclaran la cantabllidad de las modificaciones, reduccianes y liquidacio nes de! plan de beneficio s definida: 1de enerc 209
NIC 23 Aclaraque siun préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificade
correspondiente esté listo para suuso ¢ venta prevista, se convierte en parte de io s préstamos 1de enera 208
generales, (M ejoras anuales ciclo 209-2017).
NIC 28 Aclaram_én sobre el registro a largo plaza de una inversidn que no esta aplicanda el valor patrimonial 1de enero 208
proporcional
NIIF 3 Aciara que obitener control de una empresa que es Lna cperaciénconjunta s una adquisicion por 1de enero 201
etapas (Mejoras anuates ciclo 205-207)
NiIF & Enmienda a la NIF 8 (instrumentas financieros) relacianada con las compensaciones negativas de
. L 1de enero 200
cierlas condiciones de pagos agelaniados.
NIIF 11 Aclara que sotxe la parte que obtiene el control canjunto de una empresa que Constituye una aperacicn
conunta ng debe votrer a medir su participacid n previamente martenida en la o peracian conjunta. 1de enerc 2019
M ejaras anuales ciclo 2016-2017).
NIIF & Publicacidn de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a fa NIiC 7. Baja laNIF &
practicamente en1odos los cantratas de arrendamienios detreran reconecer un "activo par derecho de 1de enero 209
uso” yun pasivo por airendamientc.
CINIIF 23 Interpretacié n que clarffica el reconocimiento y medicidn de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto ala renta yel uso de la NIiC R yno la NIC 37 parala contablizacién de éstos. 1de enero 20
NIC 1y NIC & Modificaclones para aclarar el cancepto de materialidad y alineario con otras modificaciones. 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio. 1de enera 2020
NIF 7 Norma que reemplazard alaNiF 4 "Contrato s de Seguros™, 1de epero 2021

En relacién a la NIIF 16, la Administracion informa que, con base en una evaluacién general, no
habria impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la Compaiifa maneja un limitado
numero de contratos de arrendamiento, los mismos que corresponden al alquiler de las oficinas
administrativas y presentan una vigencia de corto plazo.

La Compaiiia estima que la adopcidn de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

Moneda funcional y de presentacidn -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compariifa.

[10]
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TECHGOLDEN S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en déblares de E.ULA.)

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en cfectivo, y depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
” L1}

valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracidén
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo unicamente activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiias relacionadas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacidén financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por
pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.



TECHGOLDEN S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019Y 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable maés cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
a) Préstamos v cuentas por_cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta
la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por los servicios de exportacion de oro y otros minerales. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el
corto plazo, menos la evaluacién por deterioro correspondiente.

(il Cuentas por cobrar partes relacionadas; Corresponden a valores pendiente por cobrar
por préstamos realizados a sus relacionadas para capital de trabajo. Se reconocen a su
valor desembolsado debido a que no generan interés ya que no se tiene definido una
fecha de cobro de los mismos.

b) Otros_pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta
Ias siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 180 dfas.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros

[12]
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del activo y el valor acrual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiifa no ha registrado provisién por deterioro de sus
cuentas por cobrar comerciales debido a que se considera que todos sus valores son recuperables.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
osila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponde a retenciones del impuesto a la renta, crédito tributario de impuesto a la renta por
exportaciones e impuesto al valor agregado que seran recuperadas en un periodo menor a 12
meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podrédn ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia
estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida 1itil no es
relevante.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las siguientes:
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Tipo de bienes Vida 1til (Afios)
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Equipos de computacidn y comunicacién 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos, excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido
COIMO Mayor a un afo.

Los efectos de la revaluacion de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina.

Propiedades de Inversién

Representadas por terrenos, las cuales se mantienen para obtener rentas, plusvalia o ambas, y no
para su uso en la produccién de bienes y servicios. Las propiedades son registradas a su costo,
menos pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos y propiedades de inversién) —

Las propiedades de la comparifa se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefos en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.



TECHGOLDEN S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

La Compaiifa evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales.

(i)  Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcion de su composicién
accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus
bases contables y tributarias en lo que respecta al reconocimento de Jubilacién patronal y
desahucio y gastos de depreciacion de propiedades planta y equipo
211 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

[15]
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(b)

(1)  Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(if) Vacaciones: Calculada en funcién del total de los ingresos dividido para 24, y se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacién vigente en Ecuador.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y

pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Wltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia determiné la provisién para jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacién financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del
10% la misma que fue determinada tomando como referencia los equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipdtesis actuariales
incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios actuariales se reconocen inmediatamente en
resultados del afo.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las provisiones actuariales cubren a todos los
empleados que se encuentran trabajando para la Compania.

2.12 Provisiones corrientes -

213

2.14

3.1

Las provisiones se reconocen cuando:

(1) La Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,
(ii) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién y

(iii) ~ Fl monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios de exportacion de oro, y otros metales
y minerales, netos de descuentos y devoluciones.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable
que la entidad vaya a recibir un beneficio economico futuro, cuando se ha transferido todos los
riesgos y beneficios de los productos de la Compaiiia.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacién (devengo).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero —

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como son:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio
y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La administracidn de riesgos se efectiia a través del analisis que realiza el modelo de negocio y

factibilidad (MNF} desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
gue es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
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todo esto acompaifiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la

Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafifa no mantiene obligaciones
financieras que expongan a la compaiifa a tener riesgo razonable por interés,

(ii) Riesgo de precio v concentracidn:

Riesgo de precio de servicios prestados:

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiiia estd relacionada con el
componente de los impuestos, los cuales podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los servicios prestados. Esta circunstancia es
medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén
cambios en las politicas del gobierno. La Comparifa no mantiene un portafolio
diversificado de clientes, proveedores, pero son considerados estables y sin riesgos
financieros.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito v finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las
cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones

en general superan la calificacién “A”.

La Compaiifa mantiene su efectivo en la siguiente institucién financiera:

Calificacion
Entidad Financiera 2019 2018
Banco Internacional S.A. AAA-/AAA AAA-
Banco Del Austro S.A. AA/ AA+ AA/AA+
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La Compariia mantiene polfticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, y si en casc de excederse es
este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compaiiia, provee un anilisis sobre la
calificacidn de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago histdrico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. La
diversificacidn de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que
estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no tiene una concentracién de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

{(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los servicios de
exportacién de oro metales y otros minerales. Para administrar la liquidez de corto plazo,
la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La polftica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigiedad menor a un aiio.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiifa, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién la rentabilidad que genera los costos de
negociacidn, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {proveedores) menos o mds el
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el resultado de calcular el ratio, es que la Compaiiia, es
apalancada en un 7% (2018: 36%) por sus proveedores y relacionadas, a continuacién, un detalle:

2019 2018

Proveedores 157.692 1.007.275

157.692 1.007.275
Menos: Efectivo (30.500) (16.414)
Deuda neta 127.192 990.861
Total patrimomnio reto 1.800.092 1.796.090
Capital total 1.927.284 2.786.951
Ratio de apalancamiento 7% 36%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiifa realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la

experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiifa
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a)

(b)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia, con
base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por més de 90 dias. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida 1itil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas utiles se evalua al cierre de cada afio.
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(¢) Deterioro de activos no financieros
El deterioro de los activos no financieros se evaliia con base en las politicas y lineamientos

descritos en la Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorfas de instrumentos financieros -

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

2019 2018
Activos fimancieros por instrumentos de deuda a costo amortizado
Efectivo 30.500 16.414
Prestamos y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar clentes 3.395 28.399
Cuentas por cobrar relacionadas 1.794.150 2.294.150
Total activos financieros 1.828.045 2.338.963
Otros pasivos financieros
Cuentas por pagar proveedores 157.692 1.007.275

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).
. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar

para el activo o pasivo, ya que sea directamente {precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacién no observable) (nivel 3).
El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas por

pagar comerciales, y efectivo, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos.
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EFECTIVO

Composicién 2019 20138
Caja 683 6.670
Bancos locales (a) 29.817 9.744

30.500 16.414

(a) Corresponde a dépositos mantenidos en el Banco Internacional S.A., y Banco del Ausiro
S.A., de libre disponibilidad.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicibn 2019 2018
Clientes 3.395 28.399

A continuacidn, un detatle:

Detalle 2019 2018
Dexpogold Corp. 3.395 -
Metalminerales S.A. - 19.281
Metalesa S.A. - 9118
3.395 28.399

Correspondiente a valores pendiente de cobros por la venta de oro y servicios de exportaciones
y otros minerales, en el giro normal del negocio, los cuales se liquidarin en el corto plazo.

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

( Véase pdgina siguiente)
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Tipo de {+) Prestamos (-) Devolucdn
Composicién relacién W17 realizados de vabres 2018
Pogo Campos Edison Vicere (a) Acciorista - 76510 - 76510
Pogo Correa Juan Vicente (a) Acciomista - 76510 - 76.510
Pogo Davila Kevin Jazmany (a) Accionista - 76510 - 76,510
Pogo Labanda Juan Viente (a) Acciomista - 2064620 - 2064.620
Marceneri S.A. Comercial 150.000 - 150000 -
150.000 - 150.000 2.294.150
Tipo de (+) Prestamos { } Devolwon
Composicion relacion 2018 wealzados de vabres 2019
Pogo Campos Edison Vicente Acciomsta 76.510 - - 76,510
Pogo Carrea juan Vicenre Accionista 76.510 - - 76510
Pogo davib Kevin fazmany Accionista 76510 - - 76510
Pogo Labanda Juan Vicente Accionista 2.064.620 - 500.000 1.564.620
=.._2‘_29}_‘[..5_0= - 500.000 1.794.150
(a) Véase Nota 26.
INVENTARIO
Composicion 2019 2018
Cro 85.207 333.255

Correspondienre a oro, mantenido en la bodega de la Compaiifa , para su posterior venta.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion 2019 2018

Credito Tributario por exportacion ( Ver nota 20 ) 144.542 -

Rerenciones en iz fuente de mpuesto a b renta A ( Ver nota 20 ) 65.904 62.245

Impuesto al valor agregado 6.005 -
216.451 62.245

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién 2019 2018

Anticipo a proveedores 259.719 986.900

[23]
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Correspondiente a valores entregados a proveedores por anticipados por la compra de oro, en el
giro normal del negocio, lo cuales se liquidaran en el corto plazo. A continuacién, un detalle:

Composicién 2019 2018

Asociacion Cormmitaria Minera Santa Rosa 60.000,00 -

Minera Y Constructora Commirkobos S.A. 46.999,45

Aum Inca 40.000,00

Minerandes S.A. 33.663,73

Sociedad Minera De Hecho Los Compitas 30.000,00 46.598,95

Bendicion De Dios 2012 22.316,56

Lelia Teresa Sanjines Oyola 22.000,00

Adrian Tenorio Altamirano 4.485,71

Corporacion La Favorita 253,35 387,64

Jorge Alberto Allen Comejo - 138.848.25

Sociedad Minera Goldmins - 240.000,00

Doblonecuador S.A. - 375.000,00

Produmin S.A. - 183.440,02

Rosa Ramirez Afazco - 2.625,00
259719 986.900

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Composicion 2019 2018
Vehiculos 366.041 366.041
Muebles y emseres 21.054 21.054
Equipos de Oficimas 7.677 7.677
Equipos de computacion y comumnicacidén 7.219 7.093
Maqumarias y equipos 1.044 1.044
(-} Depreciaciin Acurmslada {182.818) (106.191)
220.217 296.718

La Compaiia no mantiene activos en garantfa. A continuacién, un detalle de sus movimientos:
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Saldo Imicial 296.718 285.539
(+) Adquisiciones 126 94232
(-) Ventas - (24.732)
(+) Depreciaciones de propiedades vendidas - 8.588
(-} Depreciacion (76.627) (66.909)
Saldo Final 220.217 296.718
PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, asciende a $ 20.000, Corresponde a un inmueble, lo cual se

mantiene con el fin de que genere plusvalia, para luego ser vendido.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicidn 2019 2018

Proveedores locales (a) 157.692 949,400

Proveedores del exterior - 57.875
157.692 1.007.275

(a) Corresponde a valores adeudados por la compra de oro, en el girc normal del negocio, lo
cuales se estiman que van hacer liquidados en el corto plazo., A continuacion, un detalle:

Bosoromin S.A. 72.273 -
Reim Del Cisne 42.275 -
Minsalvador S.A. 40.939 -
Zurich Seguros Ecuador S.A. 2.205 2.238
Metalminerales S.A. - 387.733
Jormi S.A. - 226.784
Metalesa S.A. - 206.266
Aum Inca S.A. - 64.478
Minerandes S.A. - 58.800
Dexpogold Corp.- - 57.875
Mercedes Correa Pazmifio - 1.642
Seguros Latima - 819
Dianeth Elizabeth Quezada Torres - 576
Cornecel S.A. - 65
157.692 1.007.275
[25]
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15.  SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién 2019 2018
DParticipacién a trabajadores afio 2012 (a) 344122 344,122
Panticipacién a trabajadores 29.842 28.406
Vacaciones 5.825 6.220
Décimo cuarto sueldo 3.940 3517
Décimo tercer sueldo 1.088 1.106
Sueldos - 11.129
Fondos De Reserva - 649
384,818 395,150

{a) Ver Nota 26.

16. IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion 2019 2018
Contribucién Unica v Tempoml, corto plaze (Vease nota 18) 8.428 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2.999 23.875
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 836 406
Impuesto al valor agregado - 13.052
Impuesto a la renta afio 2012 (a) - 137.631
12.264 174.963

(a) Ver Nota 26.

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3icién 2019 2018
Anticipo de clientes (a) 224.069 632.324
Obligaciones con el IESS 1.234 2.887
Otras cuentas por pagar 153 278

225.456 635.489

(@) Corresponden a valores recibidos por sus clientes de forma anticipada por la venta de oro
concentrado, los cuales se liquidan en el corto plazo.

18. IMPUESTOS POR PAGAR LARGO PLAZO
(Véase pdgina siguiente)

[26)
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Corresponde a la contribucién tinica y temporal la cual fue determinada por el Servicio de rentas
internas mediante la Ley de Simplicidad y Progresividad Tributaria en la cual se determina una
contribucién a las empresas cuyos ingresos al 31 de diciembre del 2018 superen US$ 1.000.000,00
para los ejercicios 2020,2021 y 2022 la cual se calculard en base a la siguiente tabla.

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.001,00 10.000.000,00 0,15%
1.004.001,00 Enadelamte 0,20%

La contribucion no debe superar el 25% del impuesto causado del ejercicio 2018.

Al 31 de diciembre del 2019 la compaiiia determiné los siguientes valores

2019

Contribucién Corto Plazo
Contribucion 2020 (Ver nota 16) 8.428
Contribucionlargo Plazo
Contribucion 2021 8.428
Contribucion 2022 8.428

16.856
Total Contribucion 25.284

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la 1iltima remuneracién mensual por cada uno de los aiios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene las siguientes provisiones:
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Jubilacion Patronal 14.757 9.978
Desalucio 14,498 10.480
29.254 20.458

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemadtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban
prestando servicios para la Compaiiia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal -
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al 2017 se

encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Composicién del impuesto a las ganancias —

Impuesto a la renta cormiente (i) 54.248 48.248
Impuesto a Ia renta diferido (ii) (5.449) {16.508)
48.799 31.740

(i)  Carresponde a la determinacién del Impuesto a la Renta del ejercicio, de acuerdoe a los
pardmetros de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y cuyo
célculo se presenta en la Conciliacién Tributaria presentada en el literal “d” del presente
numeral.

(ii)  Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias temporarias
entre la base contable y tributaria, determinadas en los estados financieros. A continuacion,
presentamos un detalle:
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Activo por impuesto diferido 2019 2018
Base temporaria al 1 enero del: 10.044 -
(+) Gastos por jubilacién patronal y desalucio 8.796 10.044
Base imponible 18.840 10.044
Tasa impositiva 25% 25%
Total active por impuesto diferido al 31 de diciembre dek 4.710 2511
Ingreso por activo por Impuesto Diferido del afio 2.199 2511
Pasivo por impuesto diferido 2019 2018
Saldo a 1 enero del 44.668 100.658
(-) Depreciacion del ejercicio (13.000) (13.000)
{-) Ajustes - (42.990)
Base impomnible 31.668 44.668
Tasa impositiva 25% 25%
Total pasivo por mpuesto diferido al31 de diciembre del 7.917 11.167
(Ingresos) Gastos por activo por Impuesto Diferido del afio {3.250) (13.998)
Ingreso (Gastos) por impuesto diferido del periodo 5.449 16.508

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matematica de
los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

- El cero punto cuatro por ciento {0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

Del valor resultante se restarin las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fscal
anterior.

Para el afio 2019, el contribuyente reporta un Impuesto a la Renta Causado superior a los valores

cancelados por concepto de Retenciones en la Fuente de Renta mis Anticipo; deberd cancelar la
diferencia.

(29]
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Para el afio 2019, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el gjercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado mds las retenciones, tendran derecho a presentar el
correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado.

Conciliacidn del resultado contable-tributario -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. No obstante, la rarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a)  Lasociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b)  Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales
en la tarifa de impuesto a la renta.

Al31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia es categorizada como grande empresa, por lo
cual la tasa impositiva de 1a misma es del 25%.

2019 2018

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a lz renta 198.949 189.376
Dif .

Menos: Participacion de trabajadores (29.842) (28.406)

Mas: Gastos no deducibles 39.090 21.979
Diferencias temporareas

Mas: Generacidn de Jubilacién patronal y desahucio 8.796 10.044
Base impouible de mpuesto a la renta 216.993 192.993

Tasa de impuesto a b renta 25% 25%
Impuesto a ia renta causado 54.248 48.248
Anticipo de Impuesto a la renta determinado - 23.033
Impuesto a la renta minimo del ejercicio 54.248 48.248

La determinacion del crédito tributario se determina de la siguiente manera:
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2019 2018
Impuesto a b renta por pagar 54.248 48.248
(-} Retenciones en la fuente en ventas (202.450) (102.693)
(-) Retenciones en la fuerre en ventas de periodos antericres (62.245) (7.800)
(-} Anticipo de Impuestw a la renta pagados - -
Saldo a favor de b Comparila { Ver nota 10 ) (210.446) (62.245)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compaiifa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaftias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$15.000.000, o inicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y/0 del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000.

La Compaiiia no ha efectuado durante los aftos 2019 y 2018, operaciones que superen dicho
monto.

Reformas tributarias -

Ley Orgénica para Impulsar la Reactivacién Econ6mica. Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera del Ecuador: Fxpedida mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre del 2017, y reformada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccidén adicional para micro empresas, de una fraccién basica desgravada con tarifa
cero por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio serdn no deducibles.

- Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- Fl impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
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de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

- Modificacién de Ia base de bancarizacion de US$5.000 a 17S$1.000.

- Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores a US$300.000).

- Inclusion en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en
union de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en unién de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.

- Deduccién adicional de una fraccidon bésica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

- Se establecid que solo las exportadoras habituales, asi como las que se dedican a la
produccién de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o mds de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podran beneficiarse
de la reduccién de 10% de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pais.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

Ley Orgénica para el fomento productivo, atraccion de inversién, generacion de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal: Expedida mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del
2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion

Tributaria:

- Remision de intereses, multas y recargos,

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) y b) del articulo 13
del Cédigo Organico de la Produccién.

- Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion.

- Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias bésicas.

- Modificaciones en la exoneracién de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
inverstones nuevas.

- Modificacién del cdlculo de retencién en la distribucién de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales vy la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible).

- Eliminacion de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

- Se incluyé como crédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucidn, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

- Devolucion del TVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

- Devolucién de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.



21.

TECHGOLDEN S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en dolares de E.ULA.)

Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria: Expedida mediante Registro Oficial
No. 111 del 31 de diciembre del 2319 y aplicadas desde el periodo 2020, mediante la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria:

- Eliminacién del anticipo de impuesto a la renta.

- Personas naturales con ingresos netos mayores a US$100.000, no podran deducirse gastos
personales.

- Modificaciones para el calculo del impuesto tinico para el sector bananero.

- Los ingresos de actividades agropecuaria en etapa de produccién y comercializacidn podran
acogerse a un impuesto dnico.

- Cambio en la forma de determinacién de la retencién en la distribucién de dividendos.

- El pago de impuesto a la renta puede adelantarse voluntariamente.

- Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio serdn considerados como deducible en el
periodo 2021, para la Jubilacién siempre y cuando cumpla con las siguientes condiciones:

1) Para empleados mayores a 10 anos y,
2) El valor de la provision debe ser invertido en una administradora de fondos y
fideicomiso.
CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
comprende acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1.00 cada una; siendo sus

Accionistas personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador.

A continuacidn, se presenta un detalle de los saldos de capital.

Niimero de %
Nombre Nacionalidad Acciones Acciomarios
Pogo Campos Edison Vicente Ecuatoriana 6.670 3%
Pogo Correa Juan Vicente Ecuatoriana 6.670 3%
Pogo Davila Kevin Jazmany Ecuatoriana 6.670 3%
Pogo Labanda Juan Vicente Ecuatoriama 179.990 90%
200.000 100%

Mediante escritura publica de aumento de capital de fecha 4 de mayo del 2016, la Comparfiia
realizo un aumento de capital por un valor de US$170.000, los cuales sumados a los US$30.000
gue mantenfa como capital hasta abril del 2016, da como resultado el valor de US$200.000.
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RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva
cumple los pardmetros legales.

Un detalle del movimiento de la reserva legal se encuentra expresado en el movimiento patrimonial
de la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normarivas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulados, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicion 2019 2018
Venta de oro 7.690.041 5.097.960
Concentrados 308.491 -
Servicios de exportacién 140.642 520.826
8.139.174 5.618.786

COSTO DE VENTAS

Composicion 2019 2018
Compra de oro 7.149.673 4.962.942
Rarras Dore 333.255 -
Depreciacidn 76.627 66.909
Otros - 1.021
7.559.555 5.030.871
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TECHGOLDEN S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)

GASTOS ADMINISTRACION
; Adrnisi .
Composicion 2019 2018
Remuneracion del personal 144.175 143.677
Beneficios Sociales 36.532 33.727
Impuestos, tasas y contribuciones 31.895 38.157
Honorarios profesionales 28.208 19.498
Arriendos 21.428 11.758
Aportes al IESS 16.790 19.754
Seguros 13.932 12.858
Sumiristros y materiales 9.431 20578
Gastos de viaje 9.388 27.537
Jubilacién patronal y desahucio 8.796 10.044
Servicios bésicos 6.847 10.180
Repuestos y accesorios 5.906 3.571
Mantenimientos y reparaciones 5.699 13.668
Combustibles 4.495 2.652
Transporte 418 -
Publicidad v propaganda 250 1.592
Perdida por venta de propiedades - 732
Varios 9.731 27.888
353.923 397.869

ERROR CONTABLE (DETERMINACION IMPUESTO A LA RENTA 2012)

Durante el afio 2018, el Servicio de Renta Interna, realizo una determinacién de impuesto a la renta
correspondiente al periodo 2012, en la cual se determiné que la comparifa no habia reconocido un
ingreso por el valor de US$2.294.149,75, el cual origina un aumento en la participacién de
trabajadores que asciende a 1JS$344.122 47, un impuesto a la renta que asciende a U5$480.791.02,
y un interés por pagar al 31 de diciembre del 2017 por un valor de US$47.906.

Al 31 de diciembre del 2018, la administracion de la Companiia procedio a realizar los respectivos
ajustes contra resultados acumulados, y procediendo a contabilizar la respectiva cuenta por cobrar
a sus accionistas por el valor de US$2.294.150 (distribuido por el porcentaje de participacién), y las
respectivas cuentas por pagar por participacién a trabajadores e impuestos por pagar.

Es importante mencionar que con fecha 06 de marzo del 2019, mediante acta de lectura y Revision
No. PEO-ASOARBC19-00000003 del Acta Borrador de determinacién No. PEO-ASOADBC19-
0000003, emitida dentro del proceso de determinacién Iniciado mediante orden de determinacién
No. PEO- ASODETC18-00000004, el Servicios de Rentas Internas, procede a comunicar a la
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de E.U.A.)

Compaiifa, debido al impacto material, se procedi6 reflejarlo en los estados financieros del periodo
2018.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019, y la fecha de preparacién de estos estados financieros, a
excepcién de lo expuestos en el parrafo 25, no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

Contadora
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