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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios y Junta Directiva de:
Distriorense Cia. Ltda.

1. Opinidn Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Distriorense Cia. Ltda.
gue comprenden el Estado de Situacidén Financiera al 31 de diciembre de 2016,
el Estado de Resultado Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el
Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

2. Fundamentos de la Opinion Calificada

No presenciamos el recuento fisico de las existencias al inicio y al cierre del
gjercicio. No hemos podido satisfacernos, mediante procedimientos
alternativos, de las cantidades de existencias al 31 de Diciembre de 2015 y
2016, las cuales estan registradas en el balance de situacion por $ 301,979.00
y $ 883,222.10 respectivamente. Como resultado de estos hechos, no hemos
podido determinar los ajustes que podrian haber sido necesarios en relacion
con las existencias, o no registradas, ni en relacion con los elementos
integrantes del estado de resultados, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujo de efectivo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de Distriorense Cia. Ltda. de acuerdo con el
Codigo de Etica para profesionales de la contabilidad el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de la independencia de la Superintendencia de Compafias,
Seguros y Valores del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades
de éticas de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn calificada de auditoria.
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3. Responsabilidad de la Administracion y de los Responsables del
Gobierno de la entidad en relacion con los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de la valoracién de la capacidad de la companfia de continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio utilizable de empresa
en funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien, no exista otra alternativa realista.

La Administracidon y los responsables de gobierno de la entidad son
responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la
compania.

4. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
Estados Financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude
o error y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. La
seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA’'s siempre detecten una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones materiales pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influya en las decisiones
economicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria; también identificamos y valoramos los riesgos de
desviacion material en los estados financieros, debida a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
desviacién material a un fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar actos de
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la compania.

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio
contable de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una desviacion material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Comparia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
qgue la Compariia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: panamericanyasociados @ gmail.com
Guayaquil - Ecuador



-

panamerican & asociados co.

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

5. Informe sobre otros requerimientos leqales y reglamentarios.

Nuestra opinidon conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de Distriorense Cia. Ltda. como sujeto pasivo y
agente de retencidn y percepcion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del
2016 se emiten por separados.

6. Otros Asuntos

Los estados financieros de Distriorense Cia. Lda. Al 31 de diciembre del 2015
y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores cuyo
informe fue presentado a la administracién el 8 de Julio del 2016, expresaron
una opinién sin salvedad.

.../
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/f./.. <t e 2 n/“-_

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador

Abril 30, 2018
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DISTRIORENSE CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares)

Afios Tenminados al
| 31 de diciembre
.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES NOTA 215 18
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1 T34, 54948 47788200
Activos Financieros 2 542,48.65 §99,523.66
Inventarios 3 301,979.00 883,222.10
Servicios y Otros Pagos Anticipados 4 0.00 12,707.50
Activos por Impuestos Corrientes 5 §7,82248 §1,62445
Total Activos Corrientes Uss 1,647,199.63 213495871
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad Planta y Equipo 6 469,610.25 43241897
Total Activos no Corrientes Uss 469,610.25 43241897
Total Activos Uss 2,116,809.88 2,567,378.68

\ L
Ing Richard Chalen Diaz
Contador

C1. 0701060823 RUC No. 0702917972001

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: panamericanyasociados @ gmail.com
Guayaquil - Ecuador
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DISTRIORENSE CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)

Anos Terminades al
L 31 de diclombre
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTA
PASIYOS CORRIENTES 2016 01§
Obligaciones con Instituciones Financleras 7 199,000.00 13686730
Docurmentos y Cuentas por Pagar L] 876,145,487 M2618.76
Otras Obligaciones Corrlentes ] 36,743,30 127,378,656
Total Pasivos Corrientes uss 1,109,809.17 1,206,764 61
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Pagar Relacionadas LIP 10 474,793.64 63066967
Total Pasivos No Corrientes uss AT4,793.64 §30,660.67
Total Pasivos uss 1,604,682.71 1,836,414.20
Patrimonio de fos Acclonistas
Capital Soeisl " 400,00 400.00
Resultados Acumulados MI1an 490,232 34
Utihdad del Ejercicio 168,612,606 240,332.06
Total Patr 10 do los Accionistas uss 63212717 730,964.40
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO uss 2,116,800.68 2,667 37880
Ing Riciard in Dlaz
Contador
C1, 0701060823 RUC No, 0702817972001

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros
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DISTRIORENSE CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en ddlares)

Ailos Terminados al
\ 31 de diciembre
NOTA

INGRESOS OPERACIONALES 2015 2018
VENTAS
Venta y Exportaciones de Bienes 15 6,034,267.12 6,753,674.52
Otros Ingresos 16 3,883.42 4,576.71
(-} COSTOS
Costos de Ventas y Produccion 17 5,497,243.68 6,179,625.92
Total Ingresos Operacionales USS 540,906,856 578,625.31
{) Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 18 Mg 414146
Gastos Financieros 19 5,136.64 21,740.25
Total Gastos Operacionales USS  319,009.38 295,681.71
Ganancia Operacional US§  221,897.48 282,743.60

lidad [ uestos 221,897 48 282,743.60
() 16% Participacion Trabajadores 33,284 .62 42,411.54
Utilidad del Ejercicio USS  188,612.86 240,332.06

> A, )
-/
Ing Wté len Diaz
nte Legal Contador

CL 0701060823 RUC No. 0702917972001

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financieros
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DISTRIORENSE CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 - 2016
(Expresado en dolares)

UL A TO01 ALY AERA 004 DL LAO0D
[ TOOW PHTRMONO
oW
| N e e
o Ll L LT (TP
) WAoo (M A AN LAY Ll o o
L e oy xm LU
JAALSO AL PIAL DR, PERO00 40000 8020204 0302 . 130 964 40
BALDO AEELPRELADD OEL PERIO0O WWESATO
thea “o W14 LUUH ) 28R
KAMION DFL ARO [N 1L AT AMOND . . Ww.ann NALE
Trawbemec o Fmsdnin » oo comtin L ma
e WIALLT] WLl
Moatoaoon m & st jor Veksoon oy ‘ ‘ “ [‘"‘“”F
Fropmisden jets y s
Clros cortes [3riab)
Pentado | doge Tt v Ab) armress ¢ plrsch
o Ve 1033206 10202

(. 7' )
g “KM

/

Contador
RUC No, 0702917972001
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DISTRIORENSE CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en dolares)

2015 2016
l INCREMENTO NETO (DXSMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL 281 M8.00 R0
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUSOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE JUTRIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION A0 BT E
Clases de cobros por actividades de operacion T2 01600 s
Cotros procedentes de [2s ventes ot baetes y restacin de serecos 607201500 6801 S22
Otvos cobros por scivdades de opencin 00 000
Clases de pages por sctvidades de operacion 4526 0100 432010
Pages 3 peovescons por & SUmivsio de henes y senies 5,825, 101.00 S0 &6 M
Pages 2 y por Cutrta e ke ermplendos 000 3653 05
Qtos pagos por sctwiciades de Gpenaciin 000 268\ T
Imguesion § s prances pejans 000 188857
Otas edacas |saiin| Os ebc0 AT6 79400 217181
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILZADOS £N) ACTIVIDADES DE INVERSION AATAT0 R
Adguesicanes s propecaces, phacta y soupe ANTEM00 60 Bt
Iipores peocedenins 0 vanlas de a0Iv0s Ikang biss 00 0m
Owas entradas (sakdas) 0s efectvo 000 000
FLUOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FRANCIACION 12.885.00 1IN
Fnancecin por pristanos 3 lgo plazn 1563500 156,006 13
Pago te préstarmos om om
Aperie a8 slechvo sumeno 0 Copty am 000
Oras ertracas (sabcin) oo efectve 000 A 40
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA OE CAMBIO SOBRE L EFECTIVO Y EQUWVALENTES AL EFECTVD
Efectos de & variacidn on |2 tasa de camio sobre of electivo y equivalentes of sfectve
INCREMENTO [DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO R e
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCPI0 DEL PERIODO 856,630 T34 54848
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERICOO SIIAMM AT g
.

\\

voR " Diae

Corfador

RUC No. 012917972004
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DISTRIORENSE CIA. LTDA.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES

Distriorense Cia. Ltda., fue constituida en el Ecuador el trece de Marzo
del dos mil nueve, ante el Notario Sexto del cantén Machala, Ab. Luis
Zambrano Larrea y fue inscrita legalmente en el Registro Mercantil del
canton Machala, el 14 de Abril del 2009. La compaiiia tendré una duracion
de cincuenta afos, plazo que comenzara a transcurrir desde la inscripcién
de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

Su_objetivo principal: Comercializacién y distribucién de productos de
CONsSUMO mMasivos

Capital Social

La compania Distriorense Cia. Ltda. tiene capital de $ 400.00 ddlares de
los Estados Unidos de Norteamérica, como capital social, divididos en
cuatrocientas participaciones ordinarias y nominativas de $1,00 délares de
los Estados Unidos de Norteamérica cada una.

En la actualidad sus principales socios son personas naturales domiciliadas
en Ecuador.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Sociedad en la
preparacion de sus estados financieros se detallan a continuacion:

Bases de presentacién.- La empresa lleva sus registros de contabilidad
sobre la base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Uso de Estimaciones y Juicios- Al preparar los estados financieros, la
Administracién de la sociedad ha efectuado estimaciones y supuestos que
afectan los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres y
utilizacion del juicio, por lo tanto no pueden ser determinadas con precision.
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En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones importantes realizadas por Ia
administracion se refieren a: deterioro de los activos financieros, estimacién
de la recuperacion de la cartera de crédito, productos por cobrar y otras
cuentas a cobrar, deterioro de bienes realizables y bienes de uso, vida util
de los inmuebles, mobiliario y equipo, afos de amortizaciéon de activos
intangibles y diferidos y estimaciones de pasivo.

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo: Incluye valores en caja, cuentas
bancarias mantenidas localmente. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivo corriente en los estados financieros.

Cuentas por Cobrar y Provision para Cuentas Incobrables:
Corresponde a los montos adeudados por la mercaderia vendida. Si se
espera cobrar en un afno 0 menos se clasifican como activos corrientes. Se
presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, menos cualquier deterioro, el
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias. Se
constituye una provision para cubrir el deterioro de las mismas con cargo a
los resultados del afio , la cual se calcula considerando el 100% de la
cartera que supere a los 6 meses de antigiiedad y, la diferencia se calcula
segun su analisis que considera antigiiedad y comportamiento de cobro.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo a su valor neto de realizacién-

Materia prima, repuestos y materiales: El costo de los productos
terminados, materia prima, materiales, repuestos, suministros mano de
obra directa e indirecta, los gastos indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operativa y otros costos incurridos para dejar los productos
en las condiciones necesarias para su venta-

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina
usando el método de promedio ponderado.

Importaciones en transito: Las importaciones en transito se presentan al
costo de las facturas de la importacién mas tasas aduaneras e impuesto.

Otros Activos Corrientes.

Corresponde principalmente anticipos entregados a terceros por servicios o
compra de bienes a nivel nacional y el exterior, seguros pagados por
anticipado los cuales se encuentran valorizado a su valor nominal. Los
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seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente en linea
recta considerando el periodo de vigencia de la péliza de seguros.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito
tributario impuesto al valor agregado (IVA) retenciones en la fuente, y de
anticipos de impuesto a la renta efectuados por los clientes; las cuales se
encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de activo por impuestos corrientes a no
recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultado Integral,
en base al andlisis de recuperacién o compensacidén de cada una de los
impuestos por cobrar.

Propiedad, Planta y Equipos:

Estan registradas al costo de adquisicion. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados como son los
de funcionamiento y futuro desmantelamiento. El costo de los activos es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afos
de vida util estimada.

El gasto por depreciacién de activos se los registra en los resultados del
ano, siguiendo el método de linea recta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos % de Depreciacién Vida Util
Edificios 10% 10 anos
Maquinaria 10% 10 anos
Muebles y Enseres 10% 10 anos
Equipos de 33% 3 afios
Computacién

Vehiculos 20% 5 afos
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Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta y
Equipo

La normativa emitida por el NIC requiere la revaluacién de los bienes
inmuebles por medio de avalUos de peritos independientes al menos una
vez cada cinco anos eliminando la opcién de mantenerlos al costo o
revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que
la NIC 16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados de operacién, debido a que
no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el
deterioro se registra contra el superavit por revaluacion y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se
continden depreciando. La normativa emitida por el NIC permite que las
entidades dejen de registrar la depreciacion de activos en desuso y se
reclasifiguen como bienes realizables.

Deterioro del Valor de Activos no Corrientes: En cada cierre anual se
evalla la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los activos
no corrientes. Si existen tales indicios, la Compafia estima el valor
recuperable del activo, siendo este el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor de uso. Dicho valor en uso se
determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

Ingresos: Los ingresos por ventas de sus productos principales se
registran en los resultados del afio en base a la emisién de facturas de la
compania.

Costos y Gastos

Se registran al costo historico y se reconoce a medida que son incurridos,
independientemente de las fechas en que haya realizado el pago y se
registren en el periodo en que se conoce.
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Obligaciones Financieras y Bancarias.

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable.
Estos préstamos se registran a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos y el valor de redencion se reconoce en el estado
resultado integral del ano usando el método del interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de las obligaciones
por los menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

La compafia da de baja un pasivo financiero si y solo si expiran, cancelan
0 se cumplen su obligacion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Son deudas por la compra de bienes y servicios en el curso normal de
negocios, las cuales son clasificadas dependiendo del plazo como
corrientes y no corrientes. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de
pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios
adquiridos en el curso normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas
propias del giro del negocio, tal anticipo de clientes, obligaciones
patronales y tributarias son reconocidos al inicio y posteriormente a su valor
nominal.

Participacion a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los
resultados del aino 2016 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones
legales.

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la
Ley de Régimen Tributario Interno todas las sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la
tarifa impositiva del veinte y dos (22%) sobre su base imponible.
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Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente

y al diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el Impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestos a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
ano que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuestos a la Renta
A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta“, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activo total.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidén de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

La circular No.- NAC-DGECCGC12-00009 PUBLICADA EN EL Registro
Oficial NO.- 718 del 6 de junio del 2012 indica que la aplicacién de la
deducibilidad de costos y gastos para efectos e impuestos a la renta se rige
por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno vy su
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no
deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacion del
Impuesto a la renta en el periodo corriente.
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Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracién de la
Compania considera que al 31 de Diciembre de 2016 no se han producido
diferencias temporales, entre las bases tributarias de los activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros, que
generen un activo adicional o pasivo adicional a la renta diferida.

Segun el articulo 37 de la Ley Régimen Tributario Interno las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

Base de Medicidn.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico.

Moneda funcional y de Presentacion

La sociedad presenta sus estados financieros en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000

ADMINISTRACION DE RIEGOS

Factores de Riesgo financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgo
financiero; riego de mercado, riego de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafia se
concentra principalmente en la gestion y diversificacién del mercado en que
opera y en la gestién de los gastos de operacion y costos de productos
terminados para la reventa, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objeto final minimizar potenciales efectos adversos que
estos riesgos podrian generar en el desemperio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgo esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de
la Companiia.

Riesqgo de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en:
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Riesgo de tasa de interés

La compania se encuentra expuesta a los riesgos de tasa de interés debido
a que la Compania mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y variable

Riesgo de precio

La compania opera unicamente en el mercado local y por sus
caracteristicas de operacién los precios de los servicios y costos
contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No
mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesqo de tipo de cambio

La Compania realiza sus operaciones principales Unicamente en dblares de
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en
los Estados Financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando una perdida financiera para
la Compania. La compania ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera
ocasionada por incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndamero
importante de consultoras distribuidas en diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de
las cuentas por cobrar.

Riesqgo de Liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestién de liquidez de la Compania. La compania maneja el Riesgo de
Liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos
adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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CONCILIACION TRIBUTARIA

203 2016
Utlidad del Ejercicio 2189748 282,74360
18% Paricipacion Trabajadores R46 QA
Saldo Utldad Gravable US§ 18861206 240,332.06
Impuesto Causado US§ 4140480 R873.05
o Anfcno Pendinte oe Pago 2460541 2403169
| Retenciones en  Fuente 14099.2 16,4103
() Credito Tributari -5160.62 S5 6T
Saldo a Favor de a Empresa US§ 34647 174499
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DISTRIORENSE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2016
es como sigue:

2015 2016
Bancos 1.1 734,549.49 477,882.00
US$ 734,549.49 477,882.00

1.1 Bancos 2015 2016
Banco Bolivariano Cta Ah 3005009177 734,549.49 477,882.00
US$ 734,549.49 477,882.00

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2016 es como
sigue:

2015 2016
Cuentas y Documentos por Cobrar No relacionadas 2.1 441,791.19 536,887.59
Otras Cuentas por Cobrar 105,689.52 101,268.13
Depositos a Plazo 0.00 66,000.00
Provisiones Cuentas Incobrables 2.2 -4,632.06 -4,632.06
Us$ 542,848.65 699,523.66

2.1. Cuentas y Documentos por Cobrar No relacionadas 2015 2016
Otras Cuentas por Pagar 441,791.19 536,887.59
Us$ 441,791.19 536,887.59

2.2. Provision cuentas incobrables 2015 2016
Provision cuentas incobrables -4,632.06 -4,632.06
USs$ -4,632.06 -4,632.06
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(Nota 3) INVENTARIOS

El detalle de Inventarios al 31 de diciembre del 2016 es como sigue:

Inventario de Bienes 3.1
USs$

3.1 Inventario de Bienes
Inventario de Bienes no Producidos

us$

(Nota 4) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31

2016 es como sigue:

Prestamos a Empleados 4.1
Us$

4.1 Prestamos a Empleados
Prestamos a Empleados

US$

(Nota 5) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2015 2016
301,979.00 883,222.10
301,979.00 883,222.10
2015 2016
301,979.00 883,222.10
301,979.00 883,222.10

de Diciembre del

2015 2016
0.00 12,707.50
0.00 12,707.50
2015 2016
0.00 12,707.50
0.00 12,707.50

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2016

es como sigue:

Impuestos y Retenciones 5.1
Us$

5.1. Impuestos y Retenciones

Anticipo Impuesto a la Renta

Credito Tributario Iva

Credito Tributario Renta

Retencion del 1% en transferencia de Bienes Inmuebles

Us$

2013 2016
67,822.49 61,624.45
67,822.49 61,624.45

2013 2016
0.00 26841.36
23732.92 10496.19
44089.57 5345.87
0.00 16,941.03
67,822.49 61,624.45
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(Nota 6) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2016 es

como sigue:
SALDO AL COMPRAS O AJUSTES / SALDO AL
- 31/12/15 ADICIONES RECLASIFICACION 31/12/16
COSTO HISTORICO
Terrenos 104,989.50 0.00 0.00 104,989.50
Edificios 280,010.50 0.00 0.00 280,010.50
Maquinaria 12,014.82 0.00 0.00 12,014.82
Muebles y Enseres 6,382.61 0.00 0.03 6,382.58
Vehiculo 201,222.11 9,229.26 0.00 210,451.37
Equipo de Computo 10,308.16 7,711.58 0.00 18,019.74
US$ 509,938.20 16,940.84 0.03 526,879.01
US$ 614,927.70 16,940.84 0.03 631,868.51
Depreciacion Acumulada
Equipo de Computo -145,317.45 -54,132.09 0.00 -199,449.54
US$ -145,317.45 -54,132.09 0.00 -199,449.54
469,610.25 -37,191.25 0.03 432,418.97

(Nota 7) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de Obligaciones con Instituciones Financieras al 31 de diciembre

del 2016 es como sigue:

Obligaciones con Instituciones Financieras

7.1 Prestamos Financieros
Prestamo Banco de Machala

Monto: 200,000.00
No. Operacion: 568916

Fecha de Vencimiento: 16-11-2018

Tasa de Interés: 9.32%

2015 2016
7.1 199,000.00 135,857.30
US$ 199,000.00 135,857.30
2015 2016
199,000.00 135,857.30
US$ 199,000.00 135,857.30

Este préstamo deberia ser reclasificado con Obligaciones con Instituciones

Financieras a largo plazo.
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(Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2016
es como sigue:

2015 2016
Proveedores 8.1 790,784.10 855,457.12
Cuentas por Pagar Varias 8.2 84,361.77 87,061.63
US$ 875,145.87 942,518.75

8.1 Proveedores 2015 2016
Proveedores no Relacionadas 790,784.10 855,457.12
US$ 790,784.10 855,457.12

8.2 Cuentas por Pagar Varias 2015 2016
Cuentas por Pagar Varias 84,361.77 87,061.63
US$ 84,361.77 87,061.63

(Nota 9) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones por Corrientes al 31 de diciembre del 2016
€s como sigue:

2015 2016
Obligaciones con el Empleado 0.00 27,184.44
Obligaciones con el Personal 0.00 39,639.20
Obligaciones con el IESS 2,458.68 5,455.71
Obligaciones con la Administracion Tributaria 0.00 12,687.67
15% Participacion de Trabajadores 33,284.62 42,411.54
US$ 35,743.30 127,378.56

(Nota 10) CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS L/P

El detalle de Cuentas pos Pagar Diversas Relacionadas al 31 de diciembre
del 2016 es como sigue:

2015 2016
Cuentas por pagar a Socios 10.1 474,793.54 630,659.67
Us$ 474,793.54 630,659.67

10.1 Cuentas por pagar a Socios 2015 2016
Ing. Lourdes Cueva 474,793.54 630,659.67
us$ 474,793.54 630,659.67
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(Nota 11) PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de cuatrocientos 00/ 100 Délares de los

Estados Unidos de América, (400.00)

ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una como sigue:

dividido en participaciones

Socios No. De Valor Por % por Valor Total
Participaciones  Participacion  Participacion 2016
Armijos Cueva Manuel Guillermo 120 1.00 30% 120.00
Cueva Pardo Maria de Lourdes 240 1.00 60% 240.00
Terreros Pardo Roy Vicente 40 1.00 10% 40.00
400 100% 400.00
(Nota 12) INGRESOS OPERACIONALES
2015 2016
Ventas 121 6,034,267.12 6,753,674.52
Us$ 6,034,267.12 6,753,674.52
12.1. Ventas 2015 2016
Ventas con tarifa diferente 0% 4,529,116.79 5,332,232.37
Ventas con tarifa 0% 1,505,150.33 1,421,442.15
USs$ 6,034,267.12 6,753,674.52
(Nota 13) OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
2015 2016
Rendimientos Financiero 3,683.42 4,516.71
US$ 3,683.42 4576.11
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(Nota 14) COSTO OPERACIONALES

2015 2016
Compras de Inventario 141 5,221,977.57 5,877,562.50
Sueldos y Salarios 233,766.35 269,338.76
Aporte a la Seguridad Social 41,499.76 32,724.66
Us$ 5,497,243.68 6,179,625.92
14.1 Compras de Inventario 2015 2016
Inventario Inicial 358,098.00 301,979.00
Compras de Materiales No Producidos 5,165,858.57 6,458,805.60
Inv.Final de Materiales No Producidos -301,979.00 -883,222.10
Us$ 5,221,977.57 5,877,562.50
(Nota 15) GASTOS ADMINISTRATIVOS
2015 2016
Sueldos y Beneficios Sociales 15.1 36,854.31 60,273.61
Servicios Basicos 15.2 1,543.27 2,139.48
Gastos Generales 15.3 1,661.00 3,027.92
Impuestos Tasas y Comisiones 154 13,765.01 6,315.58
Mantenimiento y Reparaciones 15.5 23,576.47 5,309.44
Otros Gastos 15.6 236,472.68 197,075.43
US$ 313,872.74 274,141.46
15.1 Sueldos y Beneficios Sociales 2015 2016
Beneficios Sociales 36,854.31 60,273.61
US$ 36,854.31 60,273.61
15.2 Servicios Basicos 2015 2016
Agua,Luz,Telefono 1,543.27 2,139.48
US$ 1,543.27 2,139.48
15.3 Gastos Generales 2015 2016
Honorarios Profesionales 1,661.00 3,027.92
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15.4 Impuestos Tasas y Contribuciones 2015 2016
Otros Impuestos y Tasas 13,765.01 6,315.58
US$ 13,765.01 6,315.58

15.5 Mantenimiento y Reparaciones 2015 2016
Mantenimiento y Reparacion 23,576.47 5,309.44
USs$ 23,576.47 5,309.44

15.6 Otros Gastos Administrativos 2015 2016
Mantenimiento de Equipos 0.00 12,968.27
Arriendo 5,625.00 7,835.44
Combustibles 10,019.20 6,672.55
Llubricantes 0.00 1,856.43
Suministros y Materiales 98,394.26 51,872.13
Seguros y Reaseguros 15,422.58 13,560.07
Repuestos y Herramientas 0.00 2,050.81
Transporte 0.00 1,232.50
Promocion y Publicidad 0.00 165.18
Otros Servicios 66,509.70 189.26
Alimentacion IESS 0.00 49,667.75
Viaticos 0.00 3,836.95
Depreciacion Acumulada 40,501.94 45,168.09
USs$ 236,472.68 197,075.43

(Nota 16) GASTOS FINANCIEROS

2015 2016
Gastos Financieros 0.00 0.00
Servicios Bancarios 5,136.64 21,740.25
US$ 5,136.64 21,740.25

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacién vigente la compania debe transferir el 5% de
las utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 20% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente
puede distribuirse entre los socios en caso de liquidacién de la compania.
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Resultados del Ejercicio

Al 31 de diciembre del 2016, la compariia Distriorense Cia. Ltda. Obtuvo
una Utilidad Neta US$ 188,612.86

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compafias,
hemos obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones
y registros de compania Distriorense Cia. Ltda. Asi mismo hemos
revisado sus estados financieros al 31 de diciembre del 2016 conforme a lo
cual informamos lo siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su
valor y que no estén pactadas a una tasa equivalente.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicé la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros
cambios importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor
Agregado, y Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre
ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entré en vigencia a
partir del 1 de junio del 2011.

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compania que pasen o
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25
empleados, los mismos que al terminar el aino econémico se convierte un
titulo de crédito a favor de la compafnia y que se liquida en la conciliacion
tributaria
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Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de los estados
financieros (30 de Abril del 2018) no se produjeron eventos que en la
opinién de la gerencia de la compafia pudieron tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros.

A excepcion de lo expuesto en el parrafo anterior expresamos que la
compania no realizé la Provision de las Cuentas Incobrables.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En la opinién de la administracion, estima no habra
modificaciones al contenido de los mismos.
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