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GUAPASA 5.8,

ESTADO DE SITUACIO?M FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

- Dichre. 2014
ACTIVOS Notas 2015 Al 31iDic. 1lEne
{ U.S. dgiares)
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IC 1.60 AUTIVOS CORRIENTES:
e 3k Efectivo ¥ equivalentes de efective 5 3,852 $.272 2.800
ACLEE  Cuents x eobrar comesciales v
JTAs cuentas poc sobrar 3 40,714 26.806 9764
1 15t Inveniarios -
(1ros activos 0 G 40}
I 1.544e) AZTivos por npueslos comienics b 2.502 2.957 681
Total actives corrientes 47.068 36.033 13654
iIC1.60 ACTIVOS NO CORRITNTES:
1C 1.5462) Propiedades, planta ¥ cquipo 7 430 S] 308
Activos bioldgicas
¢ 1 440} Aclivors por impucstog dileridos
‘Total activos no corricntes 430 51 308
Las notas explicativas snexas son parte eecanle de
los estados financicrs
TOTAL 47498 36086 13962,
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Dicbre.2014

PASIVOS Y MONIO Notas 2015 Al31 lern,
Dic, Enero
(en miles de U.S. ddlares)
. AR 16U PASIVOS CORRIENTES:
ke rsam Cucnras por pagar comereiales v atras cusnlis por
Pagar 8 26.257 7563 1558
3 sapm Pasivus per impucstos corrientes 9 9.058 14.814 576
e 5.54()) Provisianes 10
Total pasivos enrrientes 35318 22337 8.164
1 S0 PASTVOS NO CORRIENTT:S:
I 155 Pagivos por imipuestos diferidos o 162 162 162
Total pasives 1o corrientes 162 162 162
Total pasivos 35.477 22.499 3326
PATRIMONICY i1
C LSS Capital social Il 1.3 i3 1300
IS Reserva legal 650 440 355
Aportes Futuras capitalizaciones S
Resuhtados Acum. Adop.leravez NIEF T
UG 1,55 Resuftados acum. Cjercicios anteriares. it 3.044 3.123 3.23
Resultados del Efervicie 7.027 R.724 43R
Total patrimonio 12.021 13.587 5.636
TATFAL 47.498 36.086 13.962
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GUAPASA S A,

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDE 2015

Dicbre Dicbre g
Notas 2015 2014
{ U.S. délaras)
INGRESDS 12 145901 226.300
COSTO DL VENTAS 13 116.78Y% 217229
MARGEN BRUTO (8E2R) $.541
(Gastos de ventlas 13 Z E
Castos de adminisiracion 13 {21.639) (8.900)
Otros gastos 13 {0y {0y
UFILIDAD ANTES DE IMPUTSTO A LA RENTA 528 9551
Menos gasto por impueste a la roata:
Corriente 6,702 (630)
Diterido
Total 7.027 . 7
UTILIDAD REL AROY : 7.027 8.724 .

OTRO RESUETADO INTEGRAL:

(Gananeia (pérdida} el valur aeto sobre inversiones en
insteumentos def patmmanio designados a su valor
razoneble can cambios en otro pesultade Jntegrel

Cramancias por revaluacion de propiedades, plants
¥ cquipo

Ganaucias {p&rdidas) autuanales

Pacticipucion en otee resullede integral de las asaciadas

Owro resultado integral del aiio, neto de impuesios
TOTAL RESULTADC INTEGRAL DEL ANO
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GUAPASA S.A,

ESTADO CONSOLIDADG DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIZMBRE DEL 2015

Dicbre.

Notas 2015 2014
( U.S. délares)

CTILIDAD Y PERDIDA DEL ANG 7027 3.724

X ‘“.é/ ) | s D

L Y- R wiesa e -
¥ adira Ajils Ic .Jes?:mwm
Gerenle General Cratader Geaseral




- @ -
|210US L JOPRIUOT) efauan allsdan
LIRAQ[AL BOI M3 E[
BWRIRY F
SOPTN||OSUCD SOIIOURIY SOREIS 51| B SBHU IS A
Terer P bif14 ™ $102Z A WAL 3P |£ 20 Py
LU P R DN opuanE ey
5 Y . $5.1013¢]
e [ (ep:pigd] pepin
€ 059 Q0E7] £10T 2P JAWAIP AR | (T BIPJ5
= OJU A [UrFn] OPEINEN & U3 EPIIS|
SR IO [T TCTTAN
| eansagn un eaprsplal|
by umEE Yy
a1 0GE'f FIOT OP CIUDIN | |E SOR LR
7 nxu.:_—g N ﬂ».__..._ __uv
. R SORRSAS() TSUrFInan) FLEN A $ ITTE:14
I ANRUULHIIN BARSY w0ez  |sicle

Lytoeuasy  udidapy 1uaduly

I CAICKDY] anngy

ey

STOT 134 IHAWIIZIA 34 T€ 13 OAVYNIWHIL ONY 113 HOd
QINONIYLYd 73 N3 SOIGWYD 34 QAVALTQSNOD 0avls3

V'S vavdund



GUAPASA S.A.

ESTADO CPNSOLIDAD!S DE FLUJOS DE EFECTIVG
POR EL ANO TERMINADO Ei 3% DE DICIEMERE DEL 2015

WD FLEIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DU

OPERACION
Recibido de clicntes
P’agos 3 proveedores ¥ a ewpleados

NIT331 Indereses pagados
MCT35 Immuesto & la rensa

Flujo neta de efective provenicnte de actividades do

Operaciaon

NIC730 FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACLUEVIDADES

DE INVERSION
Encremento de activos finangieros
Tnversiones £n asociadas
Adquisicidn de propiedadies, planta ¥ eguino
Precio de venta de prupiciades, plantu y equipa
Adquisicién.de propiedades de inversidn
Precio de seote de propicdades de inversidn
Adquisicidn de activas. rlungibles

Fiujo neto de efective proveniente de (utilizado en)

actividades de ipversion

NIC 210 F1LUSOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTOQ
Apurte fularas capilalizmciones

NIET3 Dago de dividendos

Fluie nete de etectivo umiizado en actividades de

Financiamicnto

EFECTIVQO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC
Incremento (disminucidng nete en efectivo ¥ equivalentes

de cfectivo

Saldos al comicnze del ahie

Richre

Notas 2015 2014

i53.520
{135.4446)

)

3.852

i

3.852

SALDOS Al FIN DEL ANO
Ver nitas a los estadosfinapeicras consatidadas
Nota: Lar arlery,

trar £ a5, Jirerdo para repertar flujo de ffmic

{ U.5. ddlares)

218,343

(211.880)
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GUAPASA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

NHT LT3R, ()

NIC 2241 ()

INFORMACION GENERAL

La Cuetpadita se consctuyo cr [a ciuwdad de Machala, coma vna sociedad andnima mediante Esciituga
Piblica exlebrada el 2Abril de 2000 v tue nserita en €] Registee Mercant el 1 de Junia de 2009, tiene
como ohjceo realizar et tansporte ¥ movilizacién de mercader(as o cargn pevada a nivel cantonal,
provincidl, nucional ¢ intetnacional; con el sisterna sultimadsl de trensparte combinade, movilizaciéa
g cargas g nivel nucional de conformidad con Lo Resolucitn del Coneejo Nacional de Tringito va
nivel imernacional de conlormidad con lo que dispone la resolucién 399 del Acuerdo de Cartasena,
ulilizando vehlculos propics de la compediia o de los accionistas.

Servicios de bodegyje de la compaiiia para mercancias de importacidn va exportacidn, Comercia
Exterinr, servicios de¢ Agenciamiento y Ascsoria de Aduvana,

Canstrueeidn y fabricacidn de platafremas, tangues, furgones, contenedur:s y més unidades de earym.

Lmportacidn, distrihucién y comcreializacién de wvehiculus, motores, llantas, filgos, Lubricantcs.
Adtivas, partes eléctricas, accesorios ¥ demis sepuestos utilizados ea lode Bpo de sutomatores.

Equipo de comunicacion sstelital: bases fGjas y mdviles ¥y méds insumos relativos al seevicio y
udministracion de frecuencias de comunicacion. 2

Comercializacion, construccidn, mankenimiento de cstaciones de servicios, gasolineras, servicios de
cstaciones de pesape de vehiculos como bisculas, balanza, ete.

Y 4 Ja compra, vewa, acrendamienta, administracion de talleres de mecanica, sstaciones de servicios,
lubricacidn y mantenimiento de autotnotores en seneral..

La tnformacidn contenida 2n estos estados financieres es responsabilidad de Ja Admipisteacion de 1a
Companka.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de complimiento?

Los estudos fnancicros de GUAPASA $.a. al 31 de Diciembre del 2015, han side
preparados de comfiwmidad con las Normas Intemacionales de Informacion Finaacicra
(NIIF), vmilidas por ¢t IASB (Intcrnational Accounting Standrrd Baard) que han sidn
adaptadas en Leuador y representan la adopeidn integeal, explicita y sin reservas de las
. referidas no i acigreles v aplicadas de maoees unifonpe 2 Jos. giercisios que se

Asi misma [os estados inancieeos de GUATASA S8.A al 31 de Diciembre del 2015, fuernn
elaborados de acuerdo a Bas NIFF,

“fuciuye [as revgiavionss de adopedon por primesa ver op fas ¥ ICF,




KIFC 3175k

NIC 7 %)

Nk I

NKC 16.73u)ik)

2.1

22

2.3

A cominuacion sz deseiibe Lss principates pcitizas camtables adoptades ve L preperacion
du eslos eskides fingncicros.  Tal como lo requicre la NIE 1. cstas velitives ban sido
delicidas en funcidn dc las N1IT viventes al 31 de diccembre del 201 1, aplicadas de manera
uaiforme a ledes 1ns periados yue se presenian cn estos estadng financiceos. salvo que se
ingique & contrana.

Buses dc prepuracion

l.os csrades Omancierns  de GUAPASA S.A. comprenden lns cxtados de sitracion
financicsa al | de enera del 2034, 31 de dicicmbre del 2014, 31 de diciembre del 2015, los
estados de resultady Juesral”, de cambios an el paimonio y de flufos de efectivo nor los
afos wrminrdos ¢l 31 de diciembre del 2004 y 2015, Estos estados fnancieros han sida
pisparados de acuende con Nomnas Tntemacionales de Informacion Fisancicea (NITF).

Efective y equivelentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos tinancieros liguidos,
depdsito, que se pueden transformar rapidarente en efkcliva en um plazo intetior a tres
meses,

Prapiededes, planta y equipe

231 Mediciin en of momento del reconvcontento

Las partidas de propiedades, planta y equipa s¢ medicdn {uicialmente nor su casta.

E] coste de propiedades, plants ¥ cquipo compreade su precio de adquisicién mis
tados oz costos direclamente relacionados con la ubicacidn y lx pucsta cn
condiciones de funcionamiento ¥ la cstimacién inicial de cualgeier costo de
desmantelamiento ¥ reliro del etemente o de rehalilitacion de la ubicavion dei
activo,

Adicionzlmente, se considerard coma pante del costo de los aclivos, los costas por
préstantos direclamenle awdbuibles @ la adquisicién o construccion de actives
calificados,

2.3.2  Medicion posterior ul reconocimivnio: modely def costa
Después del neconncimicoto inicial, las propiedades, planla y eguipo sun
rozistradas al costo menes ba depreciaciin acumulads y cf imtporte acemulade de

las péedidas Je delenors de valor.

Ciastos de 1.5 repaTacioncs y mantenimicntos se irpulen a resulizdos cn el periada
en que se praducen. Cabe sedalar. que 2lponas partrdas de propiedades, planta ¥

equipn, requicren revisiones pedddicas.  La este sentida, las partes abjeta de
sustilucian son reconocidas scparadamente def resto def active ¥ con nm nivel de
disgregacion gue permite deprecizrlos en ol periodo que inedie entne la actuad
hasta Ja siguiente repacacide

Ineluis la sefeazicia l estado de rosulados ¥ o esuluke incgral. si i Campanin presennn por sepasado ¢os Jos wstodus

-g-
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25
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Métenta e depreciacion v vides sitiles

Fl costo de las partidas de praatia y equipe se depreciac duzante las vidas giites
estimadas de acwerdo con el mélvle de lnca recla. La vida oti) estimada,
valor residual ¥ método de depruciacitin san revisades al fingl de cada aio,
signdo el efecto de cualguier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continweciin se presentan las peincipales partidas de plasita y equipe y las vidas
(tiles usadas en ¢l calewln de la depreciacion:

ftem Vida Glil (en afios)

Vehiculos 3-5
Mucbles ¥ enseres y equipes de oficina ¢
Exquipes de compuracién 3
Planta ¥ equipo 1

2.3.4  Activos montenidus bujo urrendamicnia finmncicro

Los activos mantenidos bago arrendutiznto finonciero son depreciados pox el plazo
de 2u vida Glil estimada gl 2 los activos poseidos w.si ésla «s menor, por ¢l plaze
d¢ arvendamienes cormespunliente.

2.3.5 Retira o vostade plonta y equipo - d
La utilidad o perdida que surja del refivn o venta de una partida de propiedades,
placta ¥ equipe «s caleuluda come la difeeencia emore ¢] precio de vema y el valor
en libros del activo ¥ recomocidu ¢n cosulledos.

Activas intaugihies

241  Actives intangibles adgulridos de forma xeporudo

Loy activos intangibles son rewmstrados al costo Wenes Ja amomizacidn acumulada
¥ cualguier péedida pur deleroro acumulada. 1.8 amortizacion s¢ Teconoce con
brase e el mélude de 1w recta solire su vida (il estimada.

Deteriora del valor de 108 actives lnngibles ¢ intanyibies

Al final de eada periadn, |2 Compatiia, cvalia los valones e Jibrus de sus activos Tngibles
& imangihles a Gn de delerminar si exisic wn indicative de que estos activos han sufride
alpuna pécdida por deteriven. Tin case, se caleula ¢l importe recuperable del activo ¢
unidad eenreradera de efective a fin de detectainar ¢l alcance de la pérdida por deteriora.

-10 -




2.6

Las pérdidas por detertoro se necanccen inmediatamente ensescliados, salvo 5 ol setivo se
TeZisEE & U pore revaluado, 2n s esso s debe considesar la péntida pur deleriorn
coma ung disminuion en la revaluacidn.

Cuando um pérdida por deleriocy s revertide, ¢l valor on libvos Jet activo awnenta al
valer estimade revisado de su fwporte mecuperable, de tal manera que ol vator en libros
increnentedo no exeede ¢l valor on librs que se habda calenfado si no s hubicta
reconocido |1 pérdida por deterion para dicho acliva en afios anteriorss, FI neverso de vua
pérdica por deterioro €3 reconocilo aulomdlicsmente en tesulados, salve sioel active
correspondiente se repistra al itmpoie revaluado, eo cuye caso of eeversa de la pérdida por
delerivne se anefa comoe NN aumceto ¢ la revaluacitn.

fmpuesios u la rentu corriente y diferido

Fl gasto por impueste a Yo cenla represenia fa suma dot impueste a Ja renla por pagar
corriente ¥ €] impuesio diferido. Bl impucsta se reconoce en el estado de resulladues
integrales, excepto cuando s¢ Lala de partidas que se teconoccn ditectamente en el
palimonio. Fn este caso @ impuesto tambidn se neconoce on atens resultados integralss o
directunente en ¢l palnmonio

2.6.1  Impresio corriente
El impuesio por pugse comicote se basa en Ja utilidad sravahle (tribitariad
registrada durante ¢f afiv. La utlidad gravable difiere dé la alilidad contable,
debido u las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que:
nanea son gravables o deducibles, El pasivo de GUTAPASA S.A., por cancefito
del impuesta carmients s¢ caleula utilizande las tases fisesles aprohadas al final de
cada pedudo.

Las normas tribatarias vigentes establecen ama tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables.

A parin del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigar 13 norma que exige ¢l page dc un
“anticipo mlnimo de impuesio a la renta”, cuyo valor es calculado en tuncidn de
las cifras reportadas el aijo antenier sohre el ¢.2% del  patrimonio, 0.2% de los
¢0st0s Y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de las activos.

La referida norma establecit que en caso de que ¢l impucsto a la renta cavsado sca
wersor que el monte del anticipe minime, este (tima $¢ CONVETIRG ¢n Impucsta A
la Teota dedinifive, a menos que el contnbuyente snficite al Servicia de Rentas
Intcrnas su devolucidn, lo enal podda ser apficable, de acierdo con la narma que
rige la devolucidn do cste anticipu.

Durante ¢l 2013 Ja Compafiia regisnd comoe impuesto a e nenle corriente cawado
el valor delerminada sobre L hase dol 22% sobre las wilidades gravaldes puesto
que este vater Jue wayor ul anticipe minimo del impucsto a la renta
corespandicte,

-11-




NIC 18120410

Tael aia 2103 GUAPASA S A, camn Im_wesae o 19 et corriente causida o
valor de $ (%.06 determinade sobrg 1a base del 22 % sobre Jas ulilidisdes wravadlcs
nueste <que este valor fue mavar al anticipe minine Je] npuesio o Ja oo
comespondicnle.

262 Impuestos diferidos

El impuesio diteride se reconnce sobre Tas diferencias temparanias entee ol valor en
libros de los actives ¥ pasivos iocluides cn los estados fnancicras v las hases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. U
pasive por impuesto diferido se reconore weneralmeri pare wdas bas dilecencias
temporacias impenibles. Un activo por itupoestos difendos sk neconoce por odas:
Ias difercucias omporarias deducibies, ea la medida en que resulie probuble que la
{lompaiiia disponga de wvtilidades gravables fuluras cunla las que se podria cargar
sas difercneias temporartas deducibles.

Los activos v pasivis por impucstos diteridos sc miden empleande las iasas
liscales que se espera sean de aplicacidn en el perioda en ¢l que el activo sc realice
© ] pasivo se cancele.

Ll impuesto diferida, correspondiente a canmbios en Ja tasa de impuestas o on la
normativa tnbulare, |2 recstimacion de la recuperabitidad de los activas por
impuestos difenidos o en la forma esperada de recnperar el valar en libeos de sn
activo, s& reconoce en el nescltade del peciada, excepto on la medida on que s¢
relacione ean partidas previamente reconocidas Tuers de los resultados del periodo.

La Compaflia compensa aclives par impuestos difecidas con pasivos pat impuestos
diferigos 53, y 5610 si tiene reconocido legalinente ¢l denscho de compensar, ceate
a la misma autoridad fiscal, los impurtes reconncidos en esas partidas v la
Compaiia tiene la intencion de Jiquidac sus aclivos v pusivos como néetus.

2.7 Provisiones

l.as pravistones s¢ reconncen cuando Lr Compaitla ticne una obligacidn prescnie (ya ses
Tegal o implicita) coma resultado de un suceso pasado, cs prohable que la compariia Lenge
que desprenderse de necurses gue incorporen beneficios econdmices, para cuncelar (B
obligacidn, ¥ puede baterse ura estimacion fisble del imparte de Ja obligacitn

E) importe ceonecida como provision debe ser la mejor estirnacion del descmbolso
necesarie para cancelar 1a nhiigacion presente. al final de cada perioda, tenicndo on cuenia
lws riesgens ¥ |y incertidumbres cormespondientes. Cuando se mide una provision usando el
(ufi: de eleclivo estmado para canceler la obligacion presenie, su valor eo libros
representa el valor presente de dicho flupo de cfective.

Cuando s¢ espera Lz recuperacion de almnns o todas 1os beneficios ccondmicos reyueridus
para cancelas Wi provisidn, Se reconove una cuenla por cobrar come un ACUVO Si CE
vimualmente cierto que se rocibird el desembolso v ¢l valor de Ja cuema por cobrar pucde
ser medido con fiabilidad.

S 2E




NIC 18.353)

2.8

29

2.1¢

211

242
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287 Pasrciparcion o teabafudores

Ly Cumpaiiis reconace un pasivo ¥ bl gasto por Ja pasticipacion de los
teabajadueres en Jas atilidades di la Compania.  Fsic boncticie s¢ caloula a la tasa
el 153% de las uilidades ligwdes de acuerdo con dispasicioncs Iogales. Se repisma
cun carge 4 cesullades y se prosenta coma parte del cosea de ventas. los gastos
alministrativas o gasins de ventas en funcion de 12 labor de Ja pessona Lencliciatia
de este benelicie

Arrendamientos

Las arrendamicntas sc clasiican como Gnanciens cuando Jos 1émminos del amendamiente
Lrunsficeen sustancialmentce a los arendatarios todos 10s nesgos ¥ beneficios inherentes a la
propiedad. ‘Todos los demas amcndamientos se clasifican como operalivos.

Revonucimienio de inyresns

Lo ingrescs se ealonlan al valor reconabte de la contraprestacién cobrada @ por cobrar,
teniende en cuenta ¢l importe cstimado de cualquier descuento, bunificacion o rebaja
comercial que Ja Corupaiiy pucds prorgar,

21T Venta de servicios

Los ingresos uninanios, procedentes de 1z venta de servicios deben ser reconocidos
cuando Ja Compania trarsfiere los ricsgos y beneticios, de tipe signtficativa,
derivados de 3a propiedad de fos bienes: ¢l importe de fos ingresos ¥ bos costos
incurrides, o por incurrir, ko relacidn con la transuceion pueden ser medidos con
fiabilidad y ¢s probable que la Cunpafija reciba los beneficius econtmicus
asaciados con la transaccidn

Costos y Gastos

Los voslos y gastos se registran al costo historico. Los costos ¥ SAsmS s¢ (econncen a
medida yue son incumides, independicntemente de la focha en que sc haya realizudo o
page, v 5¢ recistran on ol periodo més cercano ¢n cl que ¢ conocen,

Cumpensucidn de seldos y fransaccionrs
Comu norma geoeral en los estados financicros no s¢ compensan los activas y pasivis,

umpoco los ingresos ¥ gastas, salvo aguellos <asos en 10§ que la componsacian sea
nequerida o pecmitida por algnina norma v esta preseatacian sea al sefinjn de la csencia de |

Transaccion.

Los ingresos ¥ £astos ¢On Lrigen ¢n lransacciones gue, contruclualmenie © pur Utk Nomk
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia e |2 intencion de
liquidar por s¢ imporme netw o de readizr vl activo y praceder al page del pasivo de forma
simultanea, sc presentan ncews en resultados.

-13-




243 Activax financierax

“Todas Jos acives linaecieros s reconocen y dan de kada a la fecha de nogociacién cuando
s vcaliza wna compra o venla de un scliva hnancicre ¥ son mcdidos iniciaftmenre al valor
razomable, mis log eostes de ki lransaceion excepte por aquellas activos tinancieros
clasifivados al valor razonable con cutnbios en resultados, Tos cunles son tricialmente
medidos vl valor razanahle ¥ coyos costus de Lo Irnsarcidn se reeonocen #n resallados.

Todas loy activos financicros ceconccidus son pesteriormente medidas en s totalidsd al
costo umorlizado o al vator razonable.

La Corapania clasifica sus activos financienos en Jas siguientes calegorias a valor razonable
<ot cambios én vzsullados, wclivas financicres mantenidos basra su vencimiemo, Deudores
comerciales ¥ olras cuentas por cobrar (préstancs ¥ cuentas por cobrar) y activos
financiercs disportibles puru le venta. 1.a clagiicacion depende del propdsito con cl que s¢
adquiricron Jos instrumentos financieros. |.a administracién detormina fa clasificacion de
sus instrumentos financierus en ¢l momento del reconocimienta inicial,

2.13.1 Acitves fingncieros of valor r bie con hiny et resdtad,

los actives fieswieros at valor razonable con cambios cn Jos resultados soun
instrumentos financieros manteridos para negaciar a designadas a valor razonable
€n ¢l reconacimiento inicdal por la Adininistestitn die ta Comparia. 1.0s activos de
wika wategoria se clasifican comw aclivos comientes.si e ospera gue 5¢ van a
liqiiidar en doce meses; cn caso conteario. ¢ ¢lasificn Sumo no cortientes,

Lus instrumentos de ¢sta categoria se clasifican como aclives comrientes v los
cambios €n su vetor ruzonabic sc rogistran en resultados. - -

213.2 Actives financieros mantenidos hasio su vencimiento

los activos financieros mantenidos hasta su vencimienta son activos financieros
oo derfvados con pages [jos o delernbnables y vencimiento (o, que fa
atininistraciton de la Compafifa genc la intencidn y 1a capacidad de mangener hasta
su venciniente. St la Compaiiia vondiese un importe sipmificativa de Ios activos
financieros muntenidos hasta su vencimicnlo, la categoris complela se
reclasificaria como dispoutble para Ja venta

Tistos activos financieras son wedidus micialmente al valor razonable mds Jos
cuslos de transaccidn. Pasteriormente, son madides al costo amortizada utilizanda
] método de Ja 1esa de interés eftctiva menas cuslquier deteriare.

Estas actives financieros se clasifican e aclivos o corrientes, exceple aquellos
con vencimientos originales infertores a 12 meses a partir de Ja lecha del estado de

situacion financiera, yue se clasifican como aclivos cormentes.
21355 Deudores comerciales y virus caenias por cobrar

Las cuenas por cohrar comerciaics ¥ ofras cucntas ior cabrar sqn activns
financieros e dedvados con pagos fijos o deferminahles, gue e cofizan ¢n un
mereado activy.
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RI 2.3y

2.13.4

2735

Bespués del reconocimiznto inicial, 2 waior razenable, se miden al cosio
amottizade uilizundo el métoda de 1a asa de Interés =fecliva, menus cualguies
detesiono. Bt periude de crédito promedio sobre la veiga de bienss es de 66 dias.

Las cuentas por enhrar comerciales iocluyen una provision para raducir su valog al
de prohable realizacion, Dicha provision se canstitye ez fangion de un analisis de
lu probahilidad de secuperacion de Jos cuentas.

Las cucntas por cobiar vomerciales ¥ otms cuenias por cobrar son activos
finaucierus no derivados con pages ffjos o delerminghles, que no cotizan cn un
mercado active.  Se clasitican en aclives comientes, sxcepte los venctmicnios
superiones a 12 moses gesde Ja fecha del estade de situscion financiers, gue sc
clasilumn come aclivins no COrrISIES.

Actives financicros disponibles para la venta

Las activos financieros dispunibles pars 12 vengs son actives no derivados que s
desiznan en esta categoria o no se clesifican cn ningana de omas catcgorias,

Estos activos se sniden imicialmente al valor cazonable mis lus costos de la
transaccidn. Posieriormente se miden al valor razonable y las genancias y pérdidas
Je los cambios en el valor rmegonable son reconoeidos en oo resultado inlegral v

acumuladn ¢n Ja reserva de revaluasian de inversiones.! Al momento delispoesr .

del activo, k2 ganancia © pénfila previamente acumulada cn la resciva de
revaluacion d¢ inversiones es reclasificada a resultados del periodo. >
Se incluyen en activos no comenles a menos que ba administracién pretenda-
enajunar la inversion en Jos 12 meses sipuientes a lu fecha del cstado de situacion
financiera.

Deteriore de activas financieras of costo amortizado

Los atvlivos financicros que se miden al coste amwrizide, inchuvendo los

anieadamientos financicrog por cobkar, son probados por deterioro al fnal de cada
perlodo.

El tmporte de Ja pécdida por deterioro del valor para sm préstama medido 2l costo
amottizadn &5 [a difereccia entre ¢l twpone en libros ¥ los flujos de efective
estimados fituros, coflejando el efecto del cularesal v Yas gacantias, descontados a
Ja tasu de inteeds ofeeciva ariginal defl activo financicro,

Fl valer en libros del sclivo finenciero se redixe par fa pérdida por deterioro
dircetaente. exoepto par Iss cuentas comerciales par cabrar, dende ol importe ve

libros s¢ reduce a través de una cuznta de praviston. La reeupcracion pustecior e
los valores previanente eliminados so conviere en eréditas confra la cucnta de
prwision.  Los cambios ea el imposte en Jibros de la cuecle de pravision se
reconocen en ol estado de resaltidus.

" regueicre Ja revisidm de Jas ewirnaciones de valor razonable por pare de en Fspecialista de Valor Razowibhe de

(FAS)
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2,036 Baja d¢ i uctive finuncicse

La Compania da de baja un scliva fingzcicro Tinicansenie cuandy expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de cieetive del activo fiancicro, ¥
Uansliere de manera sustancial fus desges ¥ benelicios inherentes a Ja propiedad
del activa lnunciore. S0 la Compaita oo treashicre oi retieng sustancialmente
todos Tos riespos ¥ bencficios inhersmies o is propicdad y continGa reteniendu ¢l
control del active mansteido, fa Compaiila reconnce su participacion en ¢l activo v
Ja obligacidn asociada por los valures que wendra que pagar. S Ja Compeitia
retiens swlancialmente todos 103 riespos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de

m active Goenciero teansfordo, & Compaiia costinue. ceconociendo ¢l agtive - ° .

firancicro y tunbién recanace un pprésiano colateril pur lus ingresos recibidos,
214 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitides por &l Grupo

Lus instnementos de dewda y pattimonio son clastfieados como pasivos financiercs o como
patrinsoniv de conformidad con fa suwstancia del acuerdo contractial.

Los pasivos financieros se clasitican como pasive corrieate a senos que |a Compania tenga
deérecho incondicional de diferic ¢l pago de Lt ohligacién por lo nienos 12 meses daspuds de
la fecha del estado de stacitn financiens

2141 Pasivas financieros ul valor razenable con cambios e resultmdos

Lus pasives tinancieros al valor razonuble con cambios en resultados son pasivos
financieros que sc clasifican como rantenidos pa negociar a] momento del
reconocimienio intctal. Corlquicr ganancia o péedida suride de ls remedicion del
valar razunable se reconoee en ¢l estado de resultados.

L1942 Paslvos finuncieros medides of costo amortizado

Los pasivos financiceos s¢ reconacen inicialmente a su costo, neto de los anstos
que se hayan incurmido en la mansaccidn.  Posterionmente, se miden a su cosle
amortizado ¥ cualquier diferencia entre los fandos obtenidos (neto de Jos custos
neCcSITios para su obtencion) ¥ ¢l valor del reembolso, s regonace en ef estado de
resultados durante 1a vida del acuerdo con ¢l wétodo de 13 tasa de interés efectiva.

2,143 Prisiamos

Representan pasivos financieras que s¢ roconocen  imicialmente a su valor
razonable, nero de los vostos de la transsccion incamidos,  Estos préstamos se
registran subsecuentements a su cosle amortizide wsando ol método de intents
efeciive.

2.14.4 Cusnras por pagar comercinley p ofray crentis por pigar
1as cuentas pur pagar comerciales y ofras cuemas por pugar son pusivas

financieras, nu denivados con pagas [fjos o determinables, que no colizm en uc
mercadd #Clivo. s
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3.

Despues del neconocimienlo iniciai, a <aior sezoneble,
amoiiizady ilizando ¢l métedo g2 la 1asa do iaterds el
crédito proruedio para la eompra ds cicmes bicnes es Ge 120 Qias.

iden 21 costo
Cl pedoda de

l.a Crmpaiea lene implementadas peliticas de mancjo de miesgs fhuunciero pam
aseumar que j0das las cuentas por pagar se paguen de canformidad con [us
Wrminos croditicios piv aconladaos.

2.14.5 Buje der un pasivo financicro

. La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si, expican, cancelan o
<uraple las obligaciones de Iz Compaliia,

2.14,6 Insirimentos de potronorio

Un instrumenty de patimonio consiste o cualquicr contra que svidencie tm
inteees residual en Jos actvos de ls Compaiiia, luepo de deducic todus sus pasivos.
Los instumentos de patimonio emitidos por et Grupn s reconocen poe log
ingresos nectbidos, neto de los costos de emisién directos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS K

L4 preparacion de estados finuncieros requicre que la Administracion relice gstimaciones y wtilice
SUPULSTOS que afectun los montos icluides én estos estados fnancicros ¥ sus notas celacionslas. Las
cstimaciones realizudas y-supuestos ulilizades por Ja. Compafiia 5¢ cnenentran basadas en la
experiencia historica, cambios ¢n Ja industdia e inforcwcidn suministrada. por fuentes cxtemas
caliticadas. Sin emhargo. los resultades finales podeian diferir de las cstimaciones bajo ciedas
condiciones.

Las estimaciones y politicas cortables stgmificativas son definidas coma aquelias que sun importantes
para redlejar comrectamente |3 sicacidn tinanciera v Jos resuliados de la Compadia ¥ /o [as que
requieren wi allo prace de juicio por parte de la administeacion

A conBnuacion se presentan Jus cstimaciones v juicios contables erificos que fa Administracion de Ta
{'ompafija ha wilizade en o proceso de aplicacidn de los criterios contables:

= Drovisiones por beneficios a ¢mpleados: Las hipétesis erapleadas en ¢l cdleulo scumrial de
Jubifavitn patronat ¥ Desshuein. Para lo enat wiliza estudios actuariales praclivados por
profesionales independientes.

= Planta y cquipos: La detemunacidn de Jas vidas dtiles yue se evalisn al cicrre de cada afio.3

= Lupuesto s la renta diferido: La. Compaiiia ha cealianlo la estimacion de sus tmpmcstos
diferidos consideranda que andas las difercacias eotee el valor en libros ¥ lu hase tribotaria de
los activos v pasivies (furdamentalmente efectas de 13 adopeidn de las MO se reverlichn e
el futuro.
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4 ADMINISTRACICN DE RIESGOS
4.1 Cestidn de nicsgo fioancicrn

En el ciesa nommal Ge sus negovius v aclividades de fnanciamicnty, la Compabia csta expussta a
distintos riespos de naturalesz financiera gue pueden sfectar de mancra mas o menas signisicativa al
valor ccondmico de sus Qujos v activis v, en conseencncia, sas resubados.

L4 compafila dispone de una organizzcion ¥ de sistemas de infomuacion, admizistrudes por el drea
Ninanwiers, gue permiten identifice dichos riesgos, detenmingr su smkenilwd, propeass ai Uineclorio
rnedidas de miligacian, gjecutar dichas medidas ¥ control su efectvidad.

A vonlinuacién se peesenta una definicidn de Fos respos que eafrenta la Compaiiia, una
caraclenzacidn y cusntificacion de éstos y una descripeion de 1as medidas de mitigacidn aclualmente
ch use por parte de la Compaiia si os cl casa.

4.1.1 Riesgo de aridito

El riespo de crédita se reficre al ricsgo de qua una de las partes incumpla ¢ont sus vhligacivnes
contractuaies resullande en sou plécdida financiera para fa Cempafiia. La Cosnvariia ha aduptade
nna palitica de Unicomente involucranse con paries solventes y abtener sutic.antes cokaterales.
cuando sca apropiado. come fomas de itigar €] riessgo e la pérdida financiera ocasionada per Ins
hcumplimientes. La Comyeiiia Gnicameate realiza transacciones ¢0n empresas aue suenlan cos |
misma o mejor calificacion de despo.

Tas cucntas comercialcs por cobrar €stdn compuestas por un nmero importante de clientes. |4
evaluacion de crédito continb se realiza sobre la cundicidn ltnanciera de las cuentas par cabrar.

4.1.2 Riesgo de Bquides.

b.a Junta ircctiva cs |2 que Gene [ responsabiiidad fnal por Ja gestidn de iguidez. Ta Junle  Lirectiva
ha estblecido un mareo de trabajo aprapiado para la gestian de Equidez de manera que Ja Gerencia
pueda mancjar los requerinientos de financiamicato a corto, mediano ¥ largo plazo, asi como 3a
restién de liquidez de |a Compatiia. 1.a Administraceon mancjz cl ricsgo de liquidez manwenicnda
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadss, monitarcando continuamente los thijos
de efeclivo proyecldos ¥ redles v conciliando os pecfiles de vencimiente de los activos y pasivos
financicros,

4.1.7 Riesga de capital

Pa Compafiiy grostiona su capital para ascygumstse auc estard on capacidac de sontinuat coimo

emorese cn marcha mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus accianistas a través de la
uplinizacidin de fos saldos de deuds y patrimonio.

El Coraité de geslion de rissgo de la Compaiiia cevisa la estructura de capital sabre umi base
serecsmral. Como parte de esea revisidn, el Comité considera el vusto del capilal ¥ tos rissgos
asociados con cada clase de capisal. La Compahia ticne wn indice Je endendarmiento especificido
de 2004 - 25 % deremminado como 1a porgion de Ia deuda netz v ¢l patrimonio.

.ig-




TN TAS

4.2 Caregorias de instrimentos finangieros

Il detalle de los aciives ¥ pasives finkncicros mantenidos por la Compafiia es comio sigue:

Activos finuncieros:
Al 31 de Al314de Al 1deEnera
Dicicobre  Dicicmbre 2014
Costo amantizadu: dd 2015 del 2014
Efeetivo ¥ bancos (Nota 5) 3.852 6.272 2.809
Caentas comereiales y offas cuchtas patr cabrar . s
. (Notaf) AL 26.806 %.764
Total 44.566 33.00% 12.573
FPasivas financieras:
Cuosto aurtizado:
Cucntas comerciales ¥ otras cuentas por pagae
N 1) 26257 7.583 7.588
- Total : 26257 .- 1563 7.588

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. .

El electiva y cquivalentes de cfectivo como s¢ mucsira cn ¢l estada de fluja de efecfivo poede ser
contiligdo con las partidas relacionadss on ¢l estada de situacién financicra de la staniente manera:”

Dicbre. 204
2015 Al 31 e, Al Lo, Fnero
{ U.S. dofares)

Caja

3.852 6272 2782
Ranca Pichincha
Barco del Austro 0 [¢] 27
Towa i85 f272 2.809

% §i o exirme sobeegites incluir 17 sesumen 44 cfomivg y equivnlemes de efecivo ¢ ceme siEx ™
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6 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

NIF 2960,
T

Lin resumen de Deudnres camercisles ¥ ofras cuentas por cobrar ¢ cownw sigws;

Dicbre Dibre Enero 1ero,
2013 2014 2014
{ U.S. ddlares)
Cuertas par cabrar camergiales:

Clicmes locales 12111 11.349 L6460
Pravision pam cuentas dudasas - - =i
Subtotsl 19111 [1.34% e 1,660
Otras cuentas por cohrar:

Adiniwislrucion antlecior 1592 1,542 1,59z
Olras cuentas por cobaar : 23.103 16,723 10.68¢
Anlicipo a proveedons 20 200 40
Pruvision cuentas incobrables (4.172) (4.172) {47y
‘Total 39.834 25692 10.164

1. Lla Compaiiia, ha reconosido una provisidn para cnentas dudosas par €] 100 Y% de todas las
cucas por cobrar con una antigicdad de Y dias o méas debida a que de la experencia
historica estableee qix las cucntas par cohrar vencidas pasade ¢se tcnpo no son recuperables.
Para las cuenlas por cobrar que presenten wia antigeedad de entre 60 » 20 $ias sc roconocen
provisiones para cuentas ¢e dudoso cobro con base en Los saldos imeenperables determinados
por experiencta de incumplimicnta de la contraparte y um andlisis de la posicion ftaanciera
actual de la contraparte. E

Antigiedad de lus cuentas por qobrar vencidas pera na dererioradas: (n detalle de la
anfipitedad de 1as cucntas por cabrac vencidas pera no detecionadas es como stpue:

Dicbre31  Dicbre 31 ¥uero lcro,
2015 2m4 2014
{en miles de U.S. diolares)

(%] - 360 dias 1172 4.0%2 1172
Toual 4.172 4472 1172

-20-




NTIE 3 M g2

NI 7.33¢h)

NIC ¥73){a}

Vambiac en la mavision para cuentis dudosas: Los mavimicias de 12 provisian para enmnas dadasas
fucron como sigue:

215 014

f oL

(en miles de LS. ddlares)

Saldos al comienzo del aiia 4172 4172
Provisidn del afio 0 0
Casligos

Irnpurtes cecuperados durante ¢ afio ] (.
Saldes al Lt del afio 4172 4,172

1.3 concentracion del riesgo de crédito ¢s limitada debido a que la basc de ¢lientes s larga ¢
independicnte,

PROPIEDADES, ¥ EQUIPO
Un resumen de propiedades ¥ equipo es como sigue:

.. Dicicrmbre 31,... Enero lera.,

2015 2014 2014
{US. délures)

Cuosto v veluacion 1.24% TR0 -
Depreciacion acumulada ¥ delerion (818) {729
Tolal 430 sl z
Clasificacidn:
Mucbles v Ensercs 168 - -
Magquinaria y equipa - - -
Equipe de Computacién R0 T80 =
Vchiculos - > -
Editicins, construcciones v instalacivnes - - -
Total 248 %
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Lus snovimiciies e papiedazdes, slanta ¥ equipe fusren werma sieee:

Ldifickis
NICT 16 73(x) Wnqairar Cemstruccione
NIC 16.T311ge) Moshilcs v ay Lyuipo du F13
Toseres  Rguipnal Compuasido  mstalwwnes  Yehigules nl
al v Ccuslo al asto LG B Tulal
L AUS. Dlus) ..
» i
Saldual | e anera de 2014 - - TS - 740
Axlyemisones - . - . s -
Vakes - b
Rezineifinocsdn hicnes cratmb inresmn < . - -
Luz Gt & [ rgs plussdn - R & L
Saldnnl 31 da diciembre de 2014 - - 740 - . 780
Adquisicivess - -
Venras -
Reclasificacitn s canwral lemoe
Rechsificaciin voaw Mo paa Ja viela
<0 Ja cuval 5 R - —_— _—
Saldoal 31 de Uncicuttuc & 2615 - 5 Lo 5 3 1248
Fdificios Muguicona v
WIC 3670342 T Mocbles v Equipo.al Fauipa de Vehiculos ub
X COMStrULCILOTY Inseres al LheTn Compuaticion KIS0
NIC 16.73(d)46)
e al Tual
=l
- (S, dolares) ...
Subdnal 1 de vuneo de 2014 - - {729 - (™
Tliminacice a Lt wols b sulives = = e
Tlemmagiom 12 La covada: o - =
Reelasifuzacuiz braes contol smremn
Linsto par depreciacicn B - PR T C )
Soldo ol | de enera & 215 L - {2 - 1720
Lliminacing cn ls venta du aclivay -
Flminozina en I resalmcian -
- Péndida por delerivra
MUARIBIY . Reclnsificacion Wmos xintsol inbcriio
Gasto ec deprecisiva 2 (£51)] H) 189
Salloal 31 e dxacustun do 2013 N : (313 = AR5
FIlF 150
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8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin zesamen e cucamas por’pagar SomMerciales ¥ 0y vuenlits pur pagar <8 GOm0 Siguc:

--- Diciembre 31,... Eaerv 1ara,
2015 2014 2014
{ U.S. ddlares)

Proveedors Jocules 26.237 7.565 T.588
Trovesdues del extecior

Companias relacionadas:

Otros z = =
Total 26,257 7.563 L58%

9 IMPUESTOS®
8.1 Activos y pasivey del uite corriente
Un resiumeen dis activirs y Pasivas pae impuUcstos cotTicnos o5 Ccoma Sigue:

... Dicicmbre 31,... Enero..

005 4 z04

{ US. délares)

ACHWOE por Impuesto corriente:
Retenciones en la luenle 2.502 2958 681
Aailicipe de inpuesto a Ja renta
Notas de erédito recibidas del Secvicio de Realas
Intcrmas
Reinlegro de impuesios

Totat 2.502 2958 681

Pasivos por impuestos corrientes!
Impucsta a la renta por pagar 0 e U
Impucsie gt Valor Agregado -V A por pagar ¥

retencivnes 2.059 14.814 576
Retawciones en Ja fuenle de impuesto a le renta

por pagar
Actves per impuesws & feeidos (2) &

Total . 9.059 14514 57

“ Incluir ol persoral de Emruesee en In revising de 105 ehkeke 42 impiean o 16 venm {comiemes ¢ diferidus), 3 anticipe ¥ en larevisidn de esin
WA z
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| K2 fmpreeste w & restta recomuciae en oy resultudos

NIt

NIC 12.3L()

I pasto ded impucsio 8 Ja centa dncluve:

(g

15 2014

( U.S, délares)

(Fasto del impucsto coscicnte 6.702 (630}
Crasto del impuesto difecido
Giasto (Ingresa) por impucstos diferidos producidos pur

{a reducciéin de La tasa impositiva (Ver Nota 18.6F

Total gasta de impucstas ; 6702 {639)

Una reconciliucion entre 1a utilidsd segim cstados financicros y ol gasto por impucsto a la
reatta, s como sigues

2015 2014
{ US. délares)

Ltilidad antes de impuesito a ba renta 27585 9354
Gasta del impuesio 2 Ja renla u Ta tust impositiva o -

vigente del 22% (1)° . “68.96) (1.779)
Efecta de los tngresos que esuin exentos de impuestos . - =
Amortizacion de pérdidas tibutanias (2)
Efectn de gastos que no son deducibles al determinar Ja

utilidad gravable
Clecie de concesiones {investigacidn ¥ desarrollo ¥

ofras pravisioncs)
Pérdidas por deteriora gue no son deducibles
Efccto on el saldo inicial de impuestos diferidos

praducida por la reduccidn en Ja [asa rapositiva

(Now 18.6) X

Gasto de impuesta a lu eots eonoeido en los

resultados’® (68.96) {L.779}

Antigipo calenlado (3)1 0 0

¥ La tartfis<lc imp 3 larenta para 2o #a0 reducide de formo progresiva en bres Jrmios pocceruaies, es decir |2 ms B 24% para <l afly
NI125% paro el afo UL s 225 hy yde parg vl oo 2053,

*® Incluir en o casn de g 14 Dfesiies g vaenoady impoazsio mimma cpuavalease ol anicipa casiado
M Ineluis en ¢ cusu de que Lo Coanmaia hava aenemdn niassnoe minivg equivalence al aicipa cxoalxio.
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{1} De conlomaidad con disposicinnes leaales, 12 tanita para el isymicsm a la recrz, se calenla
wiun 22% sohne las nfilidades sujotas a distribucian,

{2} Deacuerdo con disposicianes legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
Ias wilidades pravables que se obtengan deatro de los cinee ($) periodos impusitivos
siguientes sin que sxceda, en cada perode, del 23% de Tas wilidades vravahles

{3} A pam del afe 2011, se debe considerar como impueste a 11 renta minimo el valer del
anticipe caleulade, ¢l cuxd resulta de fa sums maemanica del 0.4% del active, {1.2% del
patrimonie, 0.4% de ingresos aravadus y 02% de costos v gastos deducibles.

Durante cf afio 2013, 1a Compaila segisted como impuesto a la renla corviente causado el
valor determinado sobrc 1z base del 23 % (2011 24 %) sobre la wtilidades gravivles puesto
que esle valor fuc mayor af anficipe mitimo del impucsto 2 Ja renta

En &l anw 2014, Ja Compafiia registrd come impucsto a la renta cotricnte causado ¢l valor
determinade sobre la hase del 22 % sabre las utilidades gravables pucsta que £ste valor fie
mayar al antcipe seinime del tmpuesto a la renta oorespondicnte.

9.3 Movimiendo de fu provivion para impuesto a la revtx

Los movimicatos dc |3 provisidn para intpucsto 3 13 centa fuercn coino sigue: -

Suldes al comicnzeo del allo
Pravisidn del afio
Papos efectuados

Satdos al fin del ae

2015 2014
{ U.S. ditlares)
Q0 0
68.96 1.779
0 0
68.96 1.77%

8.4 Imprieta u la renta 1 ido direc

en ef pulr i

.- ciembre 31, Enern lcro,,
{1 Y 2014 2014

(an miles de LS, délares)

Impuesio corriente:
|describa)
Subtotal

Fupuaste diferid-

{68.96) {1779} (R98)
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GUnNTR P TRRSACCIDNCS il Paiieipans
en ¢l pacamanio;

Rechnaemmicnio intdial del componeate
pairimonizl de los instrumensos tinaceicros
CUMPpUESIOS

AJustes por cuaversion a NI registredos cen
carge a ulilidades relenidas (Now 3.5.1)

Reduciti en el seldo inicial de impuestes
difende producida por la reduction en lu tasa
Impuositiva (Nota [8.6)™

Otros [deseriba]

Sutrotal

“T'okal impucsto a las ganancias reconocido
dircetamente cn €l patrimaonio

NIC: 12 B1{ak)

Y5 Suldes del onpuesty diferido

68.96 1

1.0% movimientas de activos (pasivos) por impuestos diteridos fueron como sipue:

Saldos al

comienz

Recancocido

Reconoeide Reconecidn  dircctamente: Saldes

en fmp.A Ia en el fiaa del

delaffo resultados reuta petdmonio R0

Ado 2015

NC12E U g) Diferencics lemporariay:

Astciadas
Cucntas comerciafes por cobrar
Propisades, planta ¥ wuipy -
Arrcidamicntod financicros
Activos iotangibles
Actiwas Mnaneens al valor razanable
con cambios ¢ resudtados
Agtivos finaocieros ab valor rezonable
con cambio £a otro resltady integr]
Provisinoes
Pedsramos medidos al costo anartizade
Oiros [uls;iwu; Mnanciens (162}
Provisidia de jubilacién patronal
Provisién de bootficacion poc
desahucio

Orew

v (VS dolans) ...

(142)

Shal 5 TGZ

Pérdiday 3 créditoy trikmdaniny no
wetltzados:
Pérdidas tributarias

=12 Lavifa de impoesto 2 la renca par sacintules s redurirs Ge Gorma prueres'a e res munls porcenbdes, es decic b s osed 24% o el afin

2011, 23%, paua el aia NIy 22% 2 panie del ata 2003
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Otres

Suiaeal

RE - (162)
Salders il

NIC 12 hayig COMCn7Zo

del aito

AR 2H¢

Diferencias lempurnriay:

Asaciadas

{wentas comerciales por cobrar

Propiedades, planta ¥ equipo -

Amowbsmientus financieros

Actives intaagihles

Actives financicros al valor razonahle

it cambios en resuliagas

Actives financicros 2l valor razonahde

< cambics en oLre resultado integral

Provisiones

Préstamos medidos al costo amomnizado

(Heos pasives financieros {162)

Provisidn de jubilacidn patrunal

Prowisidin de boni ficacion por

desahucio

¢Hros (desariba)

Suhroial {162)

Pérdidas y créditos tribrtarios Ho

ailezadoy:

Pdrdidas tribmanzes

Ouos

Subeatal

Total o

Reconocido  Reconecido
Rueroancicde en oo
en lus esicloale oo el
resultados inteoral ratiimania
... (LS. d¥lares) ...
(162)

9.6 Aspectes Tributarios del Cidiyo Orgdnico de la Produccion

clireciarnente  Saldos al

fin del
abo

{162).:

(162}

Con fecha diciembne 29 de 201 [ se promulgd en el Suplemento del Remstee CHicial No. 351 el
Codige Orpdnico & la Prodeceitn, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mesme gue incluye entee otros

aspeclos tibutarivs los siguientes:

- + 1a refoenifor sy oy

=TI W THESASIY

TRl g

socicdades, asi 1aranos: 24% para ¢l #fie 2001, 23% para ¢l afio 2012 ¥ 22% & pantir del alio
2084, Al 31 de diciembre del 2015 y 2012, para fa medicién del active (pasive) por IMpUcsios
diferidos. Ja compadia wliliz una tasa de impuesto a Ja renta promedio del 22967

4 nchuir Nini le efecros aplienhles ala ¢ LT
Pnalnir 1 12 i2iliezabe pa 1 mcizcin e iy gy Ji
lus diferencios femmpocurius.

idos Jel o 3011 cocesidarando hies Lasas en lus yuy s¢ cspacn vusn 3 1 CWaTise
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Exuneracidn del npuesto a la cenla Gurante 3 sihcs para nuevas sozkaiwdes cuvis inveriones se
reaiioon para ol desarrelle do seetones ceoimions sansidesadng privsitarins para of Fetade.
Dedueeion del 0% sdivional par el cilewlo def bopuesio o la renta de clenos gastos
sucomidos por “Medianas Empresas™.

Exnncracian de refencitn on (2 fuente de impucsmo a la renta et paga de intercses o oréditos
cxternas matgadas pos instincinacs fimaxicras,

Lu ceducridn propresiva del porcentaje de retencidn ea Ja fuenle de impuesto a lu nmla en pagos
al exteriar cnntnme (A tarifa de impuicsto a [ eenta paca socicdades

vfective purs Jas nuevas soci

Fxnniracidn del pago ded anlivipe de impuesto a la renta Jista el quinto sito de operacion
cdades.

+ Exoncracion del impuesto 2 12 salida do divisas cq los pagos de capital ¢ intercses por unaditus

otargadas por mstituciones Guenkiers destinados al H

este Codigo.

10 PROVISICNES

Uin resumen de provisiones es comuv sipue:

rancianienlo de inversiones previstas ea

.- IYictemhre 31,... Dicicmbre

2015 2014 2013

3 (U.S. délares)
Cuentas por pagar comercisles y olras cucnta x pagar 26.257 7.563 7.588
Participacion a wabajadocss - - -
Beneficios sociales - - - *
{rtras cucntas por pagar & compaiias relacionadus
Pasivns DoT impuestos cofvientes 2.059 14814 308
Total 35346 22307 £.154
Clasiftcacion:
Corriente 35316 22377 s.164
No corrdente 162 162 162
Total 35477 2249 8326
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I I Participacion @ Tritiajaidnrss

De cumformidad coh dispnsicionss lepales, 105 teabaradores ticncn ¢orecho a paricipar en bas
utilidades de la empress ca un 13% aplicable a las wilidades liquidas o contables.  T.os
maovimientos de la provision para participacion a trahafadores fucron comu sime:

2013 2014
{ U.S. dilares)
Sakdas al comienzo del ativ o =
Provisian del afio 4868 1405
Pagos cfectuados
Saldos ul ftn del afio 18.08 1403
NIC 37,850 /)
11 PATRIMONIO
Lut resumen de capitel social cs come sigie;
Dichre Dichre 31 Encre tero.,
2018 2014 3 nie
{ U.S. ddlares)
Capital social 1.300 1.300 1,304
Tolal 1.300 1.300 1,300
11,1 Capital Social
Et ¢pital social autorizado consiste de 1,300 acciones de USSL valor romminal umitanio {1,300
al 31 de diciembre de 2014 y | de enere de 2014), las cuales olorgan 1 voro por aceidn y un
derecho a los dividondos,
NILF 1.79¢x) 152 Acciones erdinarias
Nitwero de Capitzalen Prima de
acciones acciones emision

Saldo af 1 de enero de 2018

. (U.S. dokares) ..

Camblos [deseabee . T
Saldo a1 3T de diciembre de 2013
Cambios |describi|

Saldo al 3] de diciembre de 2015

B3¢ umdi> es una compania [imitnd2 10 son HCIUNGS. Sou P Eipacxoass.

1.300 1,300
1300 1,500
L300 L300
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FIF Roservas °

Reserva Leguf - La bry de Compafiias requicrs que por lo menos ©f 1094 de la wiididad anual
sea apropiade come reserva lepai hasta que ésta como minimo 3lcance < 30% de capital

social. Lsla cescrva no os disponible para ] pago de dividendos en efective perw puede ser
capitalizada en su Lnalidad.

I1.4UtiNidades retenidis

Un resumen de Jas wtitidades vetenidas es como sigue:

Sakdos a
Dicbre, iciemhre 31, lero.Fnero
2018 2014 2013
e (Je ULS, gHarcs) ...
Litilidades retenidas - distibuwbles . 3Ma . 3123 1.123
Resultados acumalados provenientes de la 2 §
adopeidn
por primera ves de los NIIF (Nota 3.3.1) - - -
Tuwtal
3.044 3.123 3125




12 INGRESOS

e 1asah  Un nesumen de los ingrosns de Ta Compaiia o5 comn signe:

203 2014
{ V.S, dolares)

NIC IB35iBY  Ingrescs proveaiedes de la venls de servicios 145901 226 80K

NIC 18.35(b)
Toual 145,401 226800

T2 I Ingresos provenicntes de productos y servicios principoles

NHE 32 Los ingresos de la Fmprosa prevenienwes de praductos y servictos wincipales son los
siguienles:
2015 2014

{co miles de U.S. doblares)
‘I'ranspivte de carga 3 145901 . A26.8K)
Mensualidad de socivs 0 ¢
Ajustes de ingresos
Total 1459011 226.800

Durgene los atos 2013 v 2012, los ingresos que swgen de ventas de servicios de teansporte de cajas y
mensuafidad de sacics,

13 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA'

Un resumen de los gastos administeativos y aperativos reportados on los estades financieros
consolidados es como sigue:

2015 2014
{ U.S. dofares)

Costo de ventas 146.739 27229
(rastwos de ventas 5 x
(astos de administracion = .72 TR
Owws gasios 3.699 672
Gastos d¢ inderescs Q 0
Total 168.213 226.129

“mcluir estn nota si o Companka 2lige To cinsificaciém de costos ¥ pustns en ¢l exad dv resultndos basada = I 1imeiin dis lug
TSR,
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s detalle de costos » gastas por su naturgleza os como sigue:

2015 2014
{¢o miles de U.S, dolares)

Materiales -
e de obma 146.789 217.224%
Costs indirecios e produccidn
Castus de Personal 8917 a.40
‘Gastos de servicio 5.762 R21
Gastos de suministros ¥ matenales b} 4
Gastos do mamcniniento 2228 S
Gastos ¢ depreciacion 818 257
Gastos de amortizacion o ]
{rstos impukstos 0 0
QCuros Gaslos 3.699 672
Gastos de ventas =
(Gastos de intcreses 0 0
Total 168213 226,124

Gasto Depreciocion y Amontizacion- Un deralle de pastos depreciacion v amorlizacion es como sigue:

2015 2014
{ U.S. @dhves}
Depreciacivn de propicdades, planta ¥ cquipe IR 257
Pérdida por deteriarae de propiedades, planta y equipo
Eepreciacion de propiedades de inverston
Amariizscion de aclivos nlangibles
‘Total 818 257

14 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

a1 Entre el 31 de Diciembre del 2013 ¥ 1a focha de smision de Jos estados financicros (15 de Encro del
2016) no s¢ produjcron Cventos que cb opinién do la Administracion pudieran tener ub efecto
importani< sobre los estades financicros adjuncos.
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15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERGS

axierr Los estadas fisanciceos par ¢l aiio teamicado ei 31 e Diciewbre del 2038 ban sido aprobadas por
1e'"Tunta Generst de Accionistas cn Ahril 30 del 2016,

Y[ncluir ]z fecha de aprobocidn para Lo cmisién de las esladus fawncicros.
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