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GUAPASA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Dicbre. 2012

ACTIVOS Notas 2013 Al 31Dic. 1Ene
( U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 2,809 3,470 79
Cuentas x cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6 9,764 5,516 2,738
Inventarios -
Otros activos 400 5951
Activos por impuestos corrientes 9 681 122 383
Total activos corrientes 13.654 15,059 3.200
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 7 308 565
Activos biologicos
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes 308 565
Las notas explicativas anexas son parte integrante de
los estados financieros
TOTAL 13.962 15.624 3.200
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Dicbre.2012 ]
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 Al 31 1ero.

Dic. Enero
(en miles de U.S. délares)
11C 1.60 PASIVOS CORRIENTES:
fIC 1.54(k) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
Pagar 8 7,588 10.427 1354
T1C 1.54(n) Pasivos por impuestos corrientes 9 376 110 305
11C 1.54(1) Provisiones 10
Total pasivos corrientes 8.164 10.537 1.659
1IC 1.60 PASIVOS NO CORRIENTES:
1IC 1.55 Pasivos por impuestos diferidos 10 162 162 162
Total pasives no corrientes 162 162 162
Total pasivos 8.326 10.699 1,821
PATRIMONIO: 11
IIC 1.55 Capital social 11 1.300 1300 1,300
IC 1.55 Reserva legal 355
ac 1.55 Aportes Futuras capitalizaciones -
Resultados Acum. Adop.lera.vez NIIF -
IIC 1.55 Resultados acum. Ejercicios anteriores 1 3,123 79 -541
Resultados del Ejercicio 858 3.546 620
Total patrimonio 5.636 4.925 1,379
TOTAL 13.962 15.624 3,200
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GUAPASA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDE 2013

Dicbre Dicbre

Notas 2013 2012
( U.S. délares)

INGRESOS 12 159,949 96.832
COSTO DE VENTAS 13 149,286 87.879
MARGEN BRUTO 10,663 8.953
Gastos de ventas - (202)
Gastos de administracion (6,598) (3.248)
Otros gastos (1,999 (874)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,066 4.629
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente (1,208) (1.083)

Diferido
Total 858 3.546
UTILIDAD DEL ANO" 858 3.546
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancia (pérdida) del valor neto sobre inversiones en

instrumentos del patrimonio designados a su valor

razonable con cambios en otro resultado integral
Ganancias por revaluacion de propiedades, planta

y equipo
Ganancias (pérdidas) actuariales
Participacidn en otro resultado integral de las asociadas
Otro resultado integral del afio, neto de impuestos
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
(Contintia...)
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GUAPASA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Dicbre.
Notas 2013 2012
( U.S. ddlares)

fc 1.8x(0 UTILIDAD Y/O PERDIDA DEL ANO
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GUAPASA S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Dicbre.
Notas 2013 2012
( U.S. ddlares)
NIC7.10 FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de clientes 160.692 88.364
Pagos a proveedores y a empleados - (161.206) (84.193)
NIC731 Intereses pagados
NIC735 Impuesto a la renta + (147.70)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion (661} 4.170

NiC710 FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION
Incremento de activos financieros
Tnversiones en asociadas

Adquisicion de propiedades, planta y equipo (780)

Precio de venta de propiedades, planta y equipo
Adquisicién de propiedades de inversién
Precio de venta de propiedades de inversion
Adquisicion de activos intangibles

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en}
actividades de inversién -

NIC7.10 FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Aporte futuras capitalizaciones
NIC 731 Pago de dividendos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Financiamiento .

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo -661 3.391
Saldos al comienzo del afio 3.470
SALDOS AL FIN DEL ANO 2.809 3.470

Ver notas a los estados financieros consolidados
Nota:. . Lo anterior ilustra elmélodo directo para reportar flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion.
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GUAPASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

NIC 1.138(a), {c)

NIC 27.41(a)

INFORMACION GENERAL

La Compailia se constituyé en la ciudad de Machala, como una sociedad andnima mediante Escritura
Puablica celebrada el 9Abril de 2009 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 1 de Junio de 2009, tiene
como objeto realizar ¢l transporte y movilizacion de mercaderias y/o carga pesada a nivel cantonal
provincial, nacional ¢ internacional; con el sistema multimodal de transporte combinado, movilizacién
de cargas a nivel nacional de conformidad con la Resolucién del Concejo Nacional de Transito ya
nivel internacional de conformidad con lo que dispone la resolucién 399 del Acuerdo de Cartagena,
utilizando vehiculos propios de la compafifa o de los accionistas.

Servicios de bodegaje de la compafifa para mercancias de importacién y/o exportacién. Comercio
Exterior, servicios de Agenciamiento y Asesoria de Aduana. :

Construccién y fabricacién de plataformas, tanques, furgones, contenedores y mas unidades de carga.

Importacion, distribucion y comercializacién de vehiculos, motores, llantas, filtros. Lubricantes.
Aditivos, partes eléctricas, accesorios y demds repuestos utilizados en todo tipo de automotores.

Equipo de comunicacion satelital: bases fij jjas y mdviles y més insumos relativos al servicio y
administracién de frecuencias de comunicacion.

Comercializacién, construccién, mantenimiento de estaciones de servicios, gasolineras, servicios de
estaciones de pesaje de vehiculos como basculas, balanza, etc.

Y a la compra, venta, arrendamiento, administracion de talleres de mecanica, estaciones de servicios,
lubricacién y mantenimiento de automotores en general.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a Adminisiracion de la
Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFECATIVAS

Declaracién de cumplimiento®

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de GUAPASA S.A. al 31 de diciembre del 2012, fueron
preparados de acuerdo a las NIFF,

2Incluye las revelaciones de adopcion por primera vez de las NIIF.



NIC 1.17 (b) 2.1

2.2

NIC 2.36(a)

NIIF 7.2t 2.3

NIC 16.73(2).(b)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados financieros, salvo que se
indique lo contrario.

Bases de preparacion

Los estados financieros de GUAPASA S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2012, 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre del 2013, los
estados de resultado integral’, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,

depésito, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres -

meses.
Propiedades, planta y equipo
2.3.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificados.

2.3.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Gastos de Los reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacion.

*Incluir la referencia al estade de resultados y de resultado integral, si ta Compania presenta por separado estos dos estados.

-9-



NIC 40.75(a)

2.4

2.5

2.33

2.3.4

2.3.5

2.4.1

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de las partidas de planta y equipo se deprecian durante las vidas ttiles
estimadas de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

ftem Vida qtil (en afios)

Vehiculos 3-5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Planta y equipo 10

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por ¢l plazo
de su vida Gtil estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo
de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,

planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles son registrados al costo menos la amortizacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con
base en el método de linea recta sobre su vida 0til estimada.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafifa, evaltia los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

10 -



2.6

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.

Impuestos a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se teconocen directamente en el °
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio

2.6.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el affo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de GUAPASA S.A., por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el 2013 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado
el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto
que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente.

11



NIC 19.120A(a)

En el afio 2013 GUAPASA S.A., como impuesto a la renta corriente causado el
valor de $ 898 determinado sobre la base del 22 % sobre las utilidades gravables
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente.

2.6.2  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice -
o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y so6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flyjo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

12



NIC 18.35(a)

2.8

2.9

2.10

2.1

212

Beneficios a empleados
2.8.1  Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de servicios deben ser reconocidos
cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, © por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compailia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

-13-



2.13 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, Deudores
comercialesy otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por la Administracién de la Compafiia. Los activos de
esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se van a
liquidar en doce meses; en caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.13.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion de la Compafija tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
¢l método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.13.3 Deudores comercinles y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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NIIF 7.36(c)

2134

2.13.5

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizaciéon. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se -
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acumulado en la reserva de revaluacién de inversiones.* Al momento de disponer
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda
enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion
financiera.

Deteriore de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. La recuperacion posterior de
los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

‘Se requiere la revision de las estimaciones de valor razonable por parte de un Especialista de Valor Razonable de

(FAS)
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2.13.6

Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el
control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y
la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafifa
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafifa continua reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

1,

NIIF 7.21 2,14 Pasivos financieros e instrumentos de patri io emitidos por el Grupo

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financierosse clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

2.14.4

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién del
valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.
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NUF 7.36(¢).37

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

2.14.5 Baja de un pasivo financiero

La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compafiia.

2.14.6 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un

interés residual en los activos de la Compatiia, luego de deducir todos sus pasivos. -

Los instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y /o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

* Planta y equipos: La determinacién de las vidas utiles que se evalian al cierre de cada afio.3

o Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de 1a adopcién de las NITF) se revertirén en
el futuro.
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4 ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Gestion de riesgo financiero
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
La compailia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por elarea
financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio

medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidén se presenta una definicién de los tiesgos que enfrenta la Compaiifa, una

caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente

en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
4.1.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado
una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafiia inicamente realiza transacciones con empresas que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un namero importante de clientes. La
evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta Directiva
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez de la Compaiiia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente Jos flujos
de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

4.1.3 Riesgo de capital

La Compaiifa gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El Comité de gestion de riesgo de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, el Comité considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital. La Compaiiia tiene un indice de endeudamiento especificado
de 20% - 25 % determinado como la porcion de la deuda neta y el patrimonio.
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4.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiifa es como sigue:
Activos financieros:

Al 31 de Al31de Al 1deEnero

Diciembre Diciembre 2012
Costo amortizado: . del 2013 del 2012
Efectivo y bancos (Nota 5) 2,809 3,470 79
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar .

(Nota 6) 9.764 5.516 2.738
Total 2,573 8,986 2,817
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

(Nota 10) 7.588 10,427 1,354
Total 7.588 0.427 1,354

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

NIC 7.45 El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de Ja siguiente manera:’

Dicbre. 2012
2013 Al 31 Dic. Al 1ro. Enero
(U.S. délares)

Caja

2,782 3,444 52
Banco Pichincha
Banco del Austro 27 27 27
Total 2,809 3,471 79

> 8i no existe sobregiros incluir “Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue™
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6 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

NIIF 7.36 (c),
37

Un resumen de Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Dicbre Dicbre Enero lero,
2013 2012 2012
( U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales _ 1,660 3.143 2,738
Provision para cuentas dudosas . -. - - .
Subtotal 1660 ) 3.143 2,738
Otras cuentas por cobrar:

Administracién anterior 1,592 1.592 1,59.
Otras cuentas por cobrar 10,684 7.598 81:
Anticipo a proveedores 400 5.952 4.411
Provisién cuentas incobrables (4,172) (6.818) (6.818
Total 10,164 11.467 2,738

1. La Compafiia, ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100 % de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 90 dias o mas debido a que de la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas pasado ese tiempo o son recuperables.
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 60 y 90 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados

por experiencia de incumplimiento de la contraparte y un analisis de la posicién financiera
actual de la contraparte.

Antigtiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la
antigtiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

Dicbre.31  Dicbre.31  Enero lero.,
2013 2012 2012
(en miles de U.S. délares)

181 - 360 dias 4,172 6,818 6,818
Total 4,172 6.818 6,818
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NIF 7.16

NIIF 7.20 (e)

NIIF 7.33(b)

NIC 17.31(a)

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Castigos

Importes recuperados durante el afio

Saldos al fin del afio

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.

PROPIEDADES, Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacién acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:

Muebles y Enseres

Maquinaria y equipo

Equipo de Computacion

Vehiculos

Edificios, construcciones e instalaciones

Total

2013

2012

(en miles de U.S. doélares)

6.818
0

2.646

780
(472)

308

4.172

... Diciembre 31,...
2013

2012

( U.S. délares)

780
(215)

365

780

E .

6,818
0

Enero lero.,
2012
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

NIC 16.73(a)
NIC 16.73(d).(e)

NIC 16.73(a)

Costo o valuacién

Saldo al 1 de enero de 2012
Adquisiciones

Ventas

Reclasificacion bienes control interno
Incremento en la revaluacion

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adquisiciones

Ventas
Reclasificacion bienes control interno

Reclasificacion como mantenidos para la venta

Incremento/decremento en la revaluacion

Saldo al 31 de Diciembre de 2013

Edificios

NIC 16.73(d).{e)

NIC 36.126(a)

NIIF 1.30

7o,

Depreciacion y deterioro

Saldo al 1 de enero de 2012
Eliminacion en la venta de activos
Eliminacién en la revaluacion
Reclasificacion bienes control interno

Gasto por depreciacion

Saldo al 1 de enero de 2613
Eliminacion en la venta de activos
Eliminacién en la revaluacion
Pérdida por deterioro

Reclasificacion bienes control interno

Gasto por depreciacién

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Edificios
Magquinar Construccione”
Muebles y iay Equipo de se
Enseres Equipo al Computacion instalaciones Vehiculos al
al costo costo al costo costo costo Total
. {U.S. délares) ...
- - 780 - 780
- - 780 - - 780
z H 180 H H 780
Maquinaria y
1 Muebles y Equipo_al Equipo de Vehiculos al
construcciones Enseres al costo Computacion costo
costo al Total
costo
... (US. délares) ...
- - {215) - 215)
0 - - (215) - (215)
H E 257 - 257
: z (472) H (472)
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Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(U.S. délares)

Proveedores locales 7,588 10.427
Proveedores del exterior
Compaiiias relacionadas:

Otros - -

Total 7,588 10427

9 IMPUESTOS®

9.1 Activos y pasivos del aiio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 681 122
Anticipo de impuesto a la renta
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas
Internas
Reintegro de impuestos

Total

E
¥

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a [a renta por pagar 0 0
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

retenciones 576 110
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar
Activos por impuestos diferidos (2) -
Total 576

E.

8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Enero lero,
2012

1,354

Enero..
2012

=3
[y

&

<

305

..

Incluir al personal de Impuestos en la revisién de los caleulos de impuesto a la renta (corrientes y diferidos), del anticipo y en la revision de esta

nota
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9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

NIC 12.79

NIC 12.8(c)

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2013 2013
( U.S. délares)
Gasto del impuesto corriente (1.208) (1.083)
Gasto del impuesto diferido
Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos producidos por
la reduccién de la tasa impositiva (Ver Nota 18.6)"
Total gasto de impuestos gl\.20§g (1.083)

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta, es como sigue:

1]

013 01

( U.S. dolares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2.066 4,629

Gasto del impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente del 22% (1)® (898) (1,083)

Efecto de los ingresos que estan exentos de impuestos

Amortizacion de pérdidas tributarias (2)

Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
utilidad gravable

Efecto de concesiones (investigacion y desarrollo y
otras provisiones)

Pérdidas por deterioro que no son deducibles

Efecto en el saldo inicial de impuestos diferidos
producida por la reduccidn en la tasa impositiva

(Nota 18.6)° -
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los

resultados™ (898) (1,083)
Anticipo calculado (3)" 0 Q

7 La tarifa de impuesto a la renta para sociedades sea reducido de forma progresiva en tres puntos porcentuales, es decir la tasa fue: 24% para ¢l afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% ha sido para el afio 2013.

1% Incluir en et caso de que la Compafiia haya generado impuesto minimo equivalente al anticipo calculado.

11

Incluir en el caso de que la Compaiiia haya generado impuesto minimo equivalente al anticipo calculado
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades gravables

(3) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante ¢l afio 2012, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 23 % (2011 24 %) sobre la utilidades gravables puesto
que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta

En el afio 2013, la Compaiifa registré como impuesto a la renta corriente causado el valor

determinado sobre la base del 22 % sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. '

9.3 Movimiento de la provision para impuesto a In renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
( U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 0 0
Provision del afio 898 1083
Pagos efectuados 0 0
Saldos al fin del afio 898 083
9.4 Impuesto a la renta reconocido direc te en el patri
... Diciembre 31,... Enero lero.,
2013 2012 2012
(en miles de U.S. délares)

Impuesto corriente: (898) (1.083) (425)
[describa] - - -
Subtotal

Impuesto diferido:
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NIC 12.81(ab)
9.5

NIC 12.81(a).(g}

Generado por transacciones con participantes
en ¢l patrimonio:

Reconocimiento inicial del componente
patrimonial de los instrumentos financieros
compuestos

Ajustes por conversién a NIIF registrados con
cargo a utilidades retenidas (Nota 3.3.1)

Reduccidn en el saldo inicial de impuestos
diferida producida por la reduccién en la tasa
impositiva (Nota 18.6)"

Otros [describa]

Subtotal 898  1.083
Total impuesto a las ganancias reconocido

directamente en ¢l patrimonio -
Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Reconocido
Saldos al Reconocido Reconocido  directamente
comienzo en los en Imp.A la enel
del afio resultados renta patrimonio
... (U.S. ddlares) ...
Ao 2013
Diferencias temporarias:
Asociadas
Cuentas comerciales por cobrar
Propiedades, planta y equipo - -~

Arrendamientos financieros
Activos intangibles
Activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados
Activos financieros al valor razonable
con cambio en otro resultado integral
Provisiones
Préstamos medidos al costo amortizado
Otros pasivos financieros (162)
Provision de jubilacién patronal
Provision de bonificacién por
desahucio
Otros
Subtotal 162

Pérdidas y créditos tributarios no
utilizados:
Pérdidas tributarias

Saldos al
fin del

ano

(162)

2 La tarifa de impuesto a Ia renta para sociedades se reducira de forma progresiva en tres puntos porcentuales, es decir la tasa serd: 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afo 2013
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Otros
Subtotal
Total

NIC 12.81(a).(8)

Afio 2012

Diferencias temporarias:

Asociadas

Cuentas comerciales por cobrar
Propiedades, planta y equipo
Arrendamientos financieros

Activos intangibles

Activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados

Activos financieros al valot razonable
con cambio en otro resultado integral
Provisiones

Préstamos medidos al costo amortizado
Otros pasivos financieros

Provisién de jubilacién patronal
Provisién de bonificacion por
desahucio

Otros [describa]

Subtotal

Pérdidas y créditos tributarios no
uttlizados:

Pérdidas tributarias

Otros

Subtotal

Total

(162)
Recenocido  Reconocido
Saldosal Reconocido  en otro directamente
comienzo en los resultado enel
del afio resultados integral patrimonio
... (U.S. délares) ...
578 1.636
(578) (1.798)
N
- 162

9.6 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion

(]

Saldos al
fin del

afio

2.214

(2.376)

162

162)

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, et mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

«  La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la compafifa utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%"

'* Incluir anicamente los efectos aplicables a la Compaiia.

'* Incluir Ia tasa utilizada para la medicién de los impuestos diferidos del afo 2011 considerando las tasas en las que se esperen vayan a severtirse

las diferencias temporarias.
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+ Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para ¢l desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

- Deduccidn del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas™. .

- Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

+ Lareduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

+  Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacidn
efectiva para las nuevas sociedades.

+  Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Codigo. ’

10 PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,... Diciembre
2013 2012 2011

( U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuenta x pagar 7,588 10.427 1.354
Participacion a trabajadores - - -
Beneficios sociales -
Otras cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes 576 1190 305
Total 8,164 10.537 1,659
Clasificacion:

Corriente 8,164 10.537 1,659
No corriente 162 162 162
Total 8,326 0.699 1,821
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10.1 Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

2013 012

( U.S. délares)

Provisién del afio 310 -
Pagos efectuados -
Saldos al fin del afio 310 -
NIC 37.85(a)(b)
11 PATRIMONIO
Un resumen de capital social es como sigue:
Dicbre Dicbre 31 Enero lero.,
2013 2012 2012
(U.S. dolares)
Capital social 1.300 1.300 1,300
Total 1.300 1.300 1,300
11.1  Capital Social
El capital social autorizado consiste de 1,300 acciones de US$1 valor nominal unitario (1,300
al 31 de diciembre de 2013 y 1 de enero de 2013), las cuales otorgan un voto por acciéon y un
derecho a los dividendos."”
NIIF 1.75(a) 11.2 Acciones ordinarias
Nimero de Capital en Prima de
acciones acciones emision

Saldo al 1 de enero de 2013
Cambios [describir]
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Cambios [describir]

Saldo al 31 de diciembre de 2013

15 xr e . .. .
Cuando es una comparia limitada no son acciones, son participaciones.

... (U.S. délares) ...

1,300 1,300
1,300 1,300
1.300 1.300
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11.3 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

11.4Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Dicbre, Diciembre 31, lero.Enero
2013 2012 2011
... (de U.S. délares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 3,123 79 -541
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion

por primera vez de las NIIF (Nota 3.3.1) -

Total
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12 INGRESOS

NIC 18.35(p) Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2013 2012
( U.S. délares)
NIC 1835(b)  Ingresos provenientes de la venta de servicios . 159.949 96.832
NIC 18.35(b)
Total 159,949 96.832
12.11Ingresos provenientes de productos y servicios principales
NIIF 8.32 Los ingresos de la Empresa prevenientes de productos y servicios principales son los -
siguientes:
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Transporte de carga 142.776 86.117
Mensualidad de socios 17.173 10.715

Ajustes de ingresos

Total 159.949 96.832

Durante los afios 2013 y 2012, los ingresos que surgen de ventas de servicios de transporte de cajas y
mensualidad de socios.

13 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZAY

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2013 2012
( U.S. délares)

Costo de ventas 149,286 87.879
Gastos de ventas - -
Gastos de administracion 6.598 3.450
Otros gastos 1.797 731
Gastos de intereses 202 143
Total 157.883 92,203

& - . =7 . s L. "
"Ineluir esta nota si la Compafiia elige la clasificacidn de costos y gastos en el estado de resultados basada en la funcién de los
mismos.
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14

NIC 10.21

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013

2012

(en miles de U.S. délares)
Materiales -
Mano de obra 149.286 87.879
Costos indirectos de produccion
Gastos de Personal 2.223
Gastos de servicio . 1405
Gastos de suministros y materiales 1.237 848
Gastos de mantenimiento 966 -
Gastos de depreciacion 257 214
Gastos de amortizacién 0 0
Gastos impuestos 510 1,046 -
Otros Gastos 1.797 2,073
Gastos de ventas -
Gastos de intereses 202 143
Total 157.883 92,203

Gasto Depreciacion y Amortizacidn- Un detalle de gastos depreciacion y amortizacion es como sigue:

2013 2012
(U.S. délares)

Depreciacién de propiedades, planta y equipo 257 214
Pérdida por deterioro de propiedades, planta y equipo

Depreciacién de propiedades de inversién

Amortizacion de activos intangibles

Total 257 214

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
INFORMA

SE

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (15 de Enero del
2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre [os estados financieros adjuntos.
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15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nic10.17  Los estados financieros por el afto terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido aprobados por
1" Junta General de Accionistas en Marzo 23 del 2014.

Incluir la fecha de aprobacion para la emisién de los estados financieros.
.33-



