
ALJAORZA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
"EXPRESADO E EÓLARES DELOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

1. INFORMACION 

11 Constitucion y Oporaciones; 

La Compañía fue constituida el 29 de Abrk del 2009, fue aprobada por la 
Superintendencia de Compañías mediante resolución (9 M DIC.C167 del 
21 de Mayo del 2009, su actvidad principal consiste en de edificios 
Servicios hécicos Oftalmológicos 

1.2Aprotación de Jos estados financieros 
  

Los estadus financieros por los años terminados el 31 de diciemore del 2018 
y 2017 nan sido emitidos con la autorzación de la Junta de acciemstas   

BASES DE PRESENTACION 

2.1. Declaración de Cumplimiento 

Los registros contables estan de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financieca emitidas per sl Comite Interacional sobre Normas 
de Contabilidad 

+ Normas Intomacionales de Información Financis'a ¿NEF) 
NIF 12 ¡Cuentas de Oiferimientos de Actwidades Reguacas) 
NúF 5 (Activos no comentes disconimuados, Instrumentos 
Fmarcieras) 
NIF 10 (Estados Tinancieres Consolidados) 
NEF 11 (Acuerdos conjuntos) 
NIF 12 (Enidades de Inversión) 
AIF 18 (Ingresos de actividades crdmonos) 
NIT 9 (Mejcra, recencamerto y medición Je sast 
financieros) 
NIC 1 ¿Enmienda a le NIC 1 presentación de estados 
financieros) 

+ NIC 16 y J8 (Enmienda a 'a NIC 16 y 38 de Deprecación y 
Amortización! 

> KIC 45 y 41 (Enruenda a ta NIC 16 y 41, de Propiedad planta y 
equipo de agricultura] 

«NIC 18 (Beneficios a los Empleados) 
> NIG 27 (Enmienda a la NIC 27 a los estados financieros 

consolidados y separados: 
> NIC 34 (Información Financiera Intermedia) 

y 

  

y
a
y
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (Expresado en US$ dólares) 

Las siguentes Normas y modificaciones a las NlkF entraron en vigencia en 
los años terminados el 41 de diciembre del 2018 y 2017 

Modificaciones ala NIC 7, “fecha de emision enero del 2017, 
Madiicaciones a la NIC 12 ¿fecha de eusion enero del 2017) 
Mcdificaciones a 8 NIIF 12 (fecha de enusion enero del 2017) 

Le adoyuon de estas numas no tuso ancun efecto matenal para '9 
operación de la Compañia 

22 Nuevas normas y modificaciones 
Adoptedas por 'a Compania 

NIJF 9* instrumentos financieros. 

La NIF 9 reewplaza los modelos de ulasiluación , medicion de la NIC 98 
Irstnrrentos Fnanc.sros Recorocinvrnto y Medicion con ur 1 odeta unio 
que 1er e nicralmer te suso Jos calegonias de clasificacion costo amartizado y 
valor razonable 

La clasificación de los actos Imancieros de deuda dependera del modelo de 
—egosto que Usa a entidad para acministrar sus actwos financieros asi sumo 
ce 'as caractensticas de flujos de efectwo contractuaws de los actos 
financ.eros Un instrumento de deuc> se mic al costo amortizado 51 a el 
adjetivo del madelo de negocio es ivanterer el acto financiero para obtener 
redios de los flujos de efectwo contractuales y D1 os fos de efecto 
«entractuales en viTud cel irsirumento representan unicamente pagos del 
capital ¡o merpali e intereses Los instrumentos Je deuda que nt cumplan 
estas cordiciones se miden a valer razona» e cor cambios en esuílacos 
excepto por los instrumentos do devoa «yo modela de negcso es meto 
(cobrar y vender, en cuvo caso los cambios en el valor razonane se 
reconocen en otros resultados integrales (que posan reclasifcarse 
poste ormente a resultados) 0928 
Los nerrucientos de palrimoria se deben reconocer a su valor razonable con 
cambios on resultados cxoepte par los ins rursertos de patnroria que no 5a 
mantenen para negociacior. las cuales puecer se, registradas en resultados 
9 en otras resultados integrales (que ro podran reclastticarse postenicrmerte a 
resaltadas] 

  

      

La NIF 9 establece, además wr nueva modelo para e" reconocimiento de 
perdidas por deteriora de ac mos fi anmioras nasado en e concrpto de 
Perdida Cradrica Espe ada (PCE) Este redelo se busa en an enfoque e 
tras fases por el cual os aciwos inancieres pasan pol cada una de las tres 
fases a medida que su calidad crediticia caribia_ Cada fase estermna como 
na entidad determina sus perdidas por ecteroro y como aplica el metodo de 
tasa de mieves efectwa Se permite un erfoque simplificado para los 2twos 
fnancteros que na tenen ur cemponente de firanciamiento s gnificato (por 
ejemplo 0 crtas por esbrar comeraiaes de -orto plazo)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (Expresado 00 US$ dólures) 

En su reconocimiento Inxval, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1 
equivalente a 12 mescs de PCE (9 PCE por toga la wea del instrumento para 
tas cuentas por cobrar comerciales de certo plazo). 

  

Finalmente. una reciento modilicación a la NIIF 9 establece que cuando un 
pasmo financiero medido al tosto amortzado se modifique sin que esto 
resulte en una bajo dol pasivo se debe recunocer una ganancia o perdda 
inmedatamente en resultados La ganancia o percida 50 calcuía como la 
diferencia entre :0s flujos de efecto contraciuales originales y los “jos de 
efeciwo contractuales modificados. descontados a la tasa de nleres efectua 
engnal Bajo las :egias de NIC 39 esta diferencia se distabuía durante :a 
vida restante del instrumento 

    

Segur lo permitido por las disposiciones lransitonias ce la NIF 9, 
Compañia decidió 10 ré expresar tas ofras comparativas 

  

Al 31 de diciembre de 2018 la Compañsa no tuvo un mpacto como resullado 
aplicación de los nueves requenrientos de la NIIF 2 En general, los 

adios financieros que se poseer como msirurrentos de deuda corinúan 
siendo :nedidos a costo amortzado. 

   

En lo -eferido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad 
ciéditca de sus dientes, la Compañia ro obruwo un Impacto resultante de la 
aplicación del consepto do PCC El nuevo enfoque no modificó los actuales 
nweles de provisión previamente reconocidas. 

Oetido a las caracienstcas e los instruren:os tinancisros que mantene a 
Compañia, ro se generaron cembios en la sJasificación y medica" de los 
actos y pastos “inancieros al 31 de diciembre des 207, por lo cual la 
clesificacón de rstrmentos financieras y categonas de medición 
presentada de acuerdo con la NIC 38 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la 
presentada bajo NUF 0 a partir del 1 de enero de: 20“f son comparables 

  

Aún no adoptadas por le Compañia 

AI 31 de Sciembre de 2018, se han publicado nuevas normas. as1 como 
tambien c=miendas y mejoras a las NIF exstentes que no han entrado en 
vigencia y que la Compañia no ha adoptado con anticipación 

 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (Expresado en ISS dolares; 

Estas son de aplicación obigatona en la preparación de los estados 
franaieros de la compañia a parar de las fechas indicadas a continuacion 

  

  

  

           
  

  

   

  

       

  

       

  

La Comoaña ostra que la adopcion de las "n.evas normas enmiendas a las 
NIF y sas nuevas lerpretaciones anles descrias no tendrar un mpacto en 
los estadas financieros en el ejercicio de sL aplicacion inicial En relación a la 
NIF 18 19 Administracion informa que cor base en una cvalvarión rralzada 
sn conyunlo con asesores externos mu | abia mpactos siyrilicativos al anlcar 
esta norma debido a que a Corigañta martene un oayo numero de costratos 
de arrerdamerta cuyos emlores mensua.es no son s grificalwos 

23 Moneda Funcional 

La Compañia de arucrdo cor la NIC 21 ¿Cfccto ce las sanacianes en las 
tasas de cambio de Monada Extrajera) ha de.ermiraco que el dolar de los 
Estados Und.s de AÑmenca “epresenta su rromeda funcional 
consecuentemente las transacciones en O'ras amisas d.stintas al dolar 50 
consideran noneca extranjera" 

A partr del 19 de enera del 2000 el dolar de os Estados Unidos ce Amer ca 
es la meneda de uso local c” la Republica do: Fouador y moneda “uncional 
de presentacion de la Compania 

Los estados financieros al 31 de dicemore der 2018 y 201% estan 
preser tados en dolares de los Estados Unidos de América



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (Expresado en USS dólares) 

24 Estimaciones y criterios contables significativos 

La preparacion de estados financieros requiera que la Administración realce 
estmaciones y utitce supuostos que afectan los montos incluidos en estos 
estados fimanceros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y 
supuestos uflizados por la Compania so encuentran basados en la 
experoncia histonca, cambios on la mdustria e formación suministrada por 
Tuentes externas caiiicadas Sin embargo los resultados finales pedrían 

sorir de las estimaciones balo ciertas condones     

Las estaciones y polilicas coriables sniicativas sor defiridas como 
aquellas que san importantes para reflejar comectamente la situación 
financiera y 's resultados de ¿a Compañia y/o las que requieren un alto grado 
de juicio por parte de la adinmistracion 

  

  

Las prncipales estmaciones y aplicacines del criterio profesional se 
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos 

  + _ Prowsiones par beneficios a empleados Las hipotesis empleadas en el 
cálculo actuanal de Jubilación patrorel y desahucio. para lo cual La Compañía 
no ¡ealiza la provisión anual según 5 Marual de Políticas y Procedinentos 

  

+ Impuesto ala resía diferdo La Compañsa ha realizado .a estimación de 
sus rupuestos diferdos considerando cue todas las Cierercias entre cl valor 
en libros y la base "nbutana de los activas y pasos se reverticán en el fut 

  

+ Actos intangibles y propiedad planta y equipos La determinación ce 
los vidas útles que se evalúan al cree de sada año 

  

+ Estmaniores soace el detenora de la piesvalla mercantl la Compañva 
anualmente evalúa si la plusvalia mercanti ha sufndo a.cón deterioro, de 
acuerdo con la política contable que se descrbe en el Nota 37 Los montos 
tecuperadles de la “nidad generadora de efectwo har. sido determnados 
sobre la base de cálcuio de su valor de 150 

 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (Expresado en US$ dolares) 

2.5 Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de coso 
bistonco excepte por las rblgacionos por nenes a empleados na 
comentes que sor valenzados a base de melocos actuarales En cl casa 
Ge casto histonco los actas se registran por el valo" del efsctwo y otras 
pertda. pagadas ¡os pastos se registran al valor de los produc as 
tecibidos a cambio de ncurar en la obligacion 

POLJTICAS CONTABLES 
  

A cor inuacan se descrison as politicas contables implementadas en la 
presentación de los estados financieros (os mismos que se han 
registrado da manora uniforme y consistente 

3 1 Clasificacion de saldos corrientes y no correntes 

Los actisos y pasivos registados en los estados nancieros se clasificar en 
lunción de su vercimiento es decir come comentes aquellos cen 
vencimientos igual o infero a 12 meses los que estan dentro del cala 
normal de a operacion de la Cempanta y como no comentes os de 
venamier*o supenor a ccno per ado   

3 2 Equivalente de efectivo 

Las estados financieros registran como efecliwo y ecunlente de efro no 
el salor Esspomble y todas las invessiones de plazo adqundas en 
valores altamente Íiguidos sujetas 2 un nesgo 2900 sicrificatwo de 
cambios en su va.or y con vercimientos de tres meses a menos 

  

  

2 3 Activos y Pasivos finaneroros 

Fl sado de esta cuenta roflc,a el vaor que a ura fecha determnada la 
campaña adeuda por cred tos comerciales a ta or de to”reros o prestamos 
olorganos por mancos e imsituciones fancieras con vencimientos 
comentes. 

  

Debemos maniene delales en moneda Iucal y 1 ioneda extranjera pa a 
realizar los ajustes pol áilerencia en cambio al ce re de cada periodo 
contable 

3.4 Prestamos y cuentas por cobrar 

Se regstra en los estados financieras pos les documentos y cuentas por 
cobrar comerciales a clientes compañ as relacionadas y otras cuentas por 
esbrar Son activos Ínancieros na dervacos que dan derecho a pages fos 
o determinables y que no cozan en un mercado actwo Se incluyen e 1 es 
acia cemente exceple par los vencmientos "mayores a 12 meses 
cortados desde la echa dei estado de situacion



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017 (Expresado en US$ dólares) 

La estimación para pérdidas cn la cantera de crédios repraserta la mejor 
estimación de la gerencia sobre las pérdidas que podrian mncurtrse en la 
carlera de créditos por cobrar. Las adiniones a la prowsión con hechas con 
caego al estado de resultados integrates 

  

2.5. Propiedad, Planta y Equipo 

++ Reconocimiento y Medicion 

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos 5: es probable ql 
se denven de ellos beneficios aconómicas futuros y su costo puede ser 
dexerminado de una manera confiab'e 

  

  

  

Sa cortabilzan a su costo de adquisición tomando como base para cl 
cáiculo las fechas de adquisición de esios actives 

  

El costa incluye desembolsos que sor directamente albubles a 2 
adq.isición y cualquier otro desembolso diectamente atribuible al proceso 
de hacer que el activo sea apto para su funcionanvento y uso. 

Los costos de mantermiento son recono 
cuando ocurren 

  idos en cl estado de resuñados 

Cuando paris significativas de un elemento de magunana, eupos, 
veluculos y snoblliano poseen vidas uses dilerentes, son contabilizados de 
forma separada como un componente importante del activo 

Las gonancas y pértcas de la venta de un alemento de maquisaria, 
equipos veñiculos y mobifano son ccieminadas comparando los precios 
de venta con los valores en Ios de lts actwos en referencia y sor 
reconocidos en el estado de resultados 

  

++ Depreciación 

La depreciación de maquinaria, equipos. vehículos y mobiiaria ss calcula 
usando el método de Iinca recta co" base en e' costo actualizado y de 
acuerdo con la vida util estimado par la adoninistración 

  

Exáficias 5 
Muebles y Enseres 10% 
Blaquinaria y Equipo 10% 
Equipo de Computación 33.33% 

Vehículos 20% 

El metodo de depreciación vida ul y valor residual son rewsados en cada 
fecha de presentación de los estados financieros



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 fExpresago on L'S$ dolares) 

3.6 Arrendamientos 

La clasificación del arrendamier*o de actos depende si la Compañia 
asume sustancialmente toros las mesgos y benefcios inherentes a la 
p opiedad en casa contrario se clasifican comi oserativos 

37 Deterioro 

Deterioro de actos financieros 

Fara las cuentas po cobrar comerciales a pares relacenadas la 
Compara utliza el metodo smplficado permitido par la NIIF 9 
Instrumen as Emancieros Reconocimiento y Megsción que reguicre que las 
perdidas esperadas en la «ida del ac mo finanztero sean registradas cesa el 
reconacin eno ricral de los me-cionados actos financieros 

Desde el 1 de enero del 2918 la Comnañia exa" 12. de forma prospectiva 
as percidas crediticias esperadas asomiadas con sus instrumentos de ceuca 

a costo emertzadlo y valor razorabio a traves ne o ros “esultados integ ales 
La rercdlogia Je deleroro aplicada se da en cl momento qLe exsta un 
aumento snficat vo en el nesgo de credito 

38 Ac 

  

vos Emancioros   

  Los actwos Ímancis'os son evalzados por la Cormañia en cada aora de 
presentacion de estados Frarcieros para determinar s: existe > ¡dencia 
ctirtwa de decnoro Se consicera que un acmo fnanciero presenta 
detenoro cuando existe ovdencia objetva de la ocurren de algun evento 
con efectos negatwos subre los fijos futuros estrados de efectivo de eso 
acto 

  

Los acmos financieos s.gnicaluos son evaluados sobre una base 
irdividual mientras que sl resto ds los ac les financieros sen ¡euisados en 
Grupos que posear similares resgos de credite Todas las perdidas po 
detenoro se reconocen en el estado de esultados integrales 

  

2.9 Pasivos financieros 

Clasificacion 1oconocinionto y medicion 

De acuerdo cor lo que presorte le NIIF 9 nstrumentos Financieros. 05. 
pasos financieros se clasifican segun corresporda como ( past os 
fnancicros a valor razorable a traves de ganancaas y perdidas. (IN dasivos 
fnanaeros al costo amortizada La Cempañw determina sa c.astícacion de 
sus pasos hnancieros a la fecha es su recenoc mie to inicial



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017. la Compañía solo manticne pasivos 
Snencieras clasificados en la categoria de paswos fmencieros al costo 
amorizado _ Los paswos financeres incluyen “Cuentas por pagar a 
proveedores”, "Cuentas por pagar a entidades relacionadas” “Otras cuentas 
por pagar” “Prestamos con insituciones financieras” y "Obligaciones 
emitidas”. Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente a su valor 
razonable y posteriomente se men a su costo amorizado Cl costo 
amortizado incorpora los costos directamente atíbubles y «4 lsansacción 

  

Cuentas por pagar a proveecores cuentas por pagar a antdsces 
relacionadas y Olas cuentas por pagar 

Las "cuentas per pagar a proveedores” “cuentas por vagar a entdades 
relacionadas" y olras cuentas por pagar son obligaciones de pago por 
bienes O servicios adquiridas de proveedores en el curso norma” de los 
negocios Las cuentas por pagar se clasifican corto pasivos zomentes si el 
pago se debe realizar dentre de un año o menos. de lo contiaro se 
presentan como pesos no comentes. 

Las cuentas por pagar se reconocen mcialmente a su valor razonablo y 
postenormente en la medida que el efecto do su descuenta a Su valer 
presente sea mportante, se remite al cesto amortzado usando el método 
de interés efectivo, de la contrar.o se muestran a su valar nori nal que es 
equivalente a su costo amoruzado debro a la naturaleza de cono plazo de 
los mismos 

310. Baja de gctivos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a “ecibulos 
leyes de cícctivo del activo e si la Compañía lransfiere el achuo a nn tercero. 
se retener sustancialmente los nesgos y beneficios del actwo. Un pasivo es. 
eliminado cuanco las obligaciones de la Compañía especificadas en e 
contrato se han liquidado 

  

311. Anticipos ontrogados a proveedores 

Corresponden prinolpalmente al sfectivo entregados a proveecores la 
realización de servicios relnciorados can los contratos de corslruccian tos 
cuales se registran sl momento de ia entrega del efectua 

  

312. Activos intangibles 

Los activos intangibles adquindos so wniden Inicialmente al costo luego del 
recococmiento :nicial. tegistran al costo menos la amortzación acumulada y 
exalquier pérdida acumulada por deterioro del valo:, en caso de existr Las 
vidas utles de los actos intangblos se valúan cosmo fintas o mndefimcas 

  

 



MOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (Expresado on US$ dótares) 

Los actwos intangibles con vidas fmas se evaluan para determinar s 
uvieran algun detenoro del valor siempre que exsta un ind cio de que el 
acto intangble pudiera haber suíida dicho detenoro Las ganar ias 0 
pe dicas que sulrar de dar ce baja un aciwo intangible se miden como la 
diferenc a entre elirgreso neto procecente de la «erta y el mporto an Ibros 
del acto. y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se 
da baja el acto 

  

Los activos ¡ntarg bles cor vida utiles ndefinicas no se emortzan y se 
someten a pruebas anuales gara deferrira 91 sulsecan detenoro del valo 

3 13 Activos no financieros 

El valor de los actwos no financieras «le la Compaña tales como 
maquirania equy.es vehiculos y mobil y a. os nlangbies es rausado 
en la facha del estadi de sit acion fnancira para determinar cusiquier 
indicio de deteroso Cuando algur evento a cambio en las Crrcuns anrigs 
¡diva que el valor e bros de «ales activos se ha de enorado se estma su 
valor recunerable 

Una perdida por datenoro es reconocida sy el manto er [bros de un aulivo y 
su Unidad generadora de ete="o <abrepesa su mento recupe“able as 
perdidas por cetenioro son reconocidas e. el estado de resultados magrales 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Adriistración de la Compara 
considera que no existen Adcius de detero o de activos no finarcio os 
como mauinaria equipos vebiculos y mobila 10 asi vismio basada cr su 
plan de negocio consicera que no existen cuertas o camows en las 
excunstancias que indiquen que e* alo. neto de os actos podria ro sel 
recuperable no existiendo un etenoro en el valor segun lbros de estos 
actos 

3 14 Documentos y cuentas por cobrar 

ALJAORZA SARes zó el analisis pormensnzado ce mada una de sus 
deudores basados cn cl estudio del posible reícrro y recuperabidad ve los 
beneficios econoriicos de este tipo de activos llegardo a la concusion que 
la provision as ncobrabilidad registaada al 31 de diciersb e del 2018 y 2017 
reflzja “azonab.cmento ol no ro'ome y «eouperacion del efecto provemiente 
ae la cartera manterida 3 esa miseta fecna 

  

315 Beneficios Post-Empleo 

+ Planes de contribución Definidos 

La Compañia no ene un par de cortnbuciones definidas



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL OE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (Expresado en US$ dolares) 

+ Planes de Beneficios Definidos 

Ur plan de beseficios defindos es un beneficio post empleo disimto del 
plan de cortnbuciores delnidas La cbligacion nela de ¡2 Comparta cen 
espexto a planos de beneFuos de jubilacion patrona! está defina por el 
Codo del Trebaro es calculada por separado pa 3 “ada beneficiano 0cl 
plan estimando e rrore de Beneficio futora que los empleacos han 
adquindo a cambie ue sus seruciós durante el periodo actua y poriedos 
vre1os cs descontaca para determinar su valar prese ale y se le deduce e 
.alor razonable de mercado de los actwos asociados al plan | sI las 
hubieral_La "asa de Incremento sala ¡a aplicada es del 2 40% y la tasa GC 
descuento aplizada es del 1, 8% q 10 corresposce a los 1endimentos de os 
bonos de Esuaco. a largo pazo como pur "e de referencia 

  

La Compaña reconoce las ganancias o perdidas actuanales del are en el 
estado de resullacos mlegraí El Lacio es realizado po” un acuano 
independ ente usando et mérado se crédito por umdad proyectada 

Aderias dicho Codigo establare que cuardo la rrlac.on laboral termine nor 
sesahucio el empleacor devera paca Lra indemnización cala aga en 
ase al 1umero co años de servico Ll cálculo es realzado per Le actuan 
rdepenciente usando el enteno de rotacion de los empleados y la 
ocurrercia en el pago de este vertafico 

» Beneficios a Corto Plazo 

Las obigaciores par beneficics 2 corto lazo Je los empleados so“ 
medidas con base no descuntada y sor contabilizadas como gastos a 
medida que el somcio relacionada es provisto por el trabajador 

Se reconoce un pasivo «1 la Compania posee una obigacion legal o 
moliata actua dr pagar cste worta como resultado de un semicia 
e tiregado por el empleado er el pasaco y la sbligacion puedo sor estemada 
con fabilidad Las peripales acum.tac.ores reconocidas por este 
conccpio. coresponden al pago ce la cecrmotere a “emuneracion 
decimocuarta remuneración fondos e ¡eserva vaciones ) partopacon 
de los trabajadores en las utidiades de la Carmpama son contabilizados 
como gastos en la media q1e el s*mucio relacionado cs provisto ju ol 
empeado 
+ Beneficios por Terminación 

Las ¡idermzaciones por termuacon o cese labcra son reconocidas como 
gasto cuando sc ha comprometida st posibiidad realista de dar maicha 
atras a un plan fornal detaliaoo ya sea 2aca, dar termo a' cont ato cel 
es pleado a para proveer beneficios por cese come resultado de una cferta 
realzada para incertwar a renu”cia voluntana Las indemnizaciones por 
terrinacon a cese en e caso de aespidos nesspestwos de acuerdo con 
lo estabicawdo en c* Codigo del Trabaje son recenocdas como gastos 
cuando se da termino a la refacior contraciuel



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (Exprosado 01 1355 dolares) 

2316 Impuesto a la renta cormente 

El cargo por puesto a la renta cor iente se calcula mediarte la lasa de 
impues'o aplicable a jas ullidades gravables y ee carga a 1os resultados del 
aña en que se devenga con base en el rmpuesto par pagar exgbie 

Las nom as tsibutanas vigentes establecen una tasa de mpuesto de 25% 
12017 22%; sobre su base moontble la cual se incramenta en 13] puntos 
porcentuales al 28% (2017 25%) su los accionistas fina.os de la Compañias 
estan domuulacos en paraisos fiscaies tambien Lua xco la socedad 
incumpla e debor de inforvar so" la partopacion de sus acaiomstas 
socios participes 

Adicionabren-e las sociedades que tengar la condon de moro y pequoñas 
empresas 481 coma 'as exportado as hao"uales tendran una relaja de (2 
puntos porcentuales en la tanfa del impuesto a la renta 

  

A parir del ejercicio fisca: 2010 entra es vigor la neima que exige el pago de 
un anticipo "tino de impuesto a la renta" cuya valor es calculado en 
Suncian de las arras reportadas el 3%0 antener sobre el 9 2 el patrmen 
02% Je los custes y gasas deducibles (4% Je los 19 2008 gravab es y 
0 4% de los actos 

  

La refenda norma establecio que en caso de que el ¡moucsta a la renta 
causado sea menor que e monto del amampe minimo este ulimo se 
convertira en impuesto a la eta defmiliso 3 renos que e* comtrbuyerte 
sole al Semiciu de Rentas Inemas su dewolucian .o cual podra ser 
aplicable de acuerdo cor la norma aue rige la devolunior, de éste anticioo 

Imouesto a la praia chferda 

El mpuzs o a ta renta ditendo se prossiana en su totalviai sor al metodo 
el pasivo. sebre las diferencias temo ales que surgen entre las hases 
te utarias de aclvos y pasivos y sus fespectos valores mostrados en los 
estados fmancisios El impuesto a la serra dife ido se date pena usando 
tasas Irbutanias que Par s do prem.lgadas a la fecha del estado de stuacion 
Amaniera y que se espera serán aptcables cuando e* mpueso a la sonta 
difendo aciwo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

  

Los puestos a la renta diferdos aclivos soli se reconocen en la medida 
que sea probable que se produzcan beneños tributar os fut:"os contra los 
que se puedan usarlas diferencias temporales. 
Los saldas de mpuestos á la rénta diisurlus actos y daswos se comoensan 
cuardo exista el derecho lecal emgibo a corgonsar mpuestes antwos 
corentes con mpuestas sasmos comentes y cuando los impuestos a 18 
sera diferidos achvas Y pasi.os se relaconen cor la misma autoridad 
“nbutara



NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (Expresado en USS dolares) 

317 Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones O perdidas asociadas con comngencias onginadas en 
teclamos Iiigies, multas o penalifaces en genela se secorocen ¿omo 
pasivo en e' balance general cuando exste a obligación presente (ya sea 
legas o implieitar res tante de cuentos pasados es y obable que sea 
necesa so un deser=bolso pa a cancelar da obligacion y el monto puede ser 
razonablemente estimado — Si el desembolso es menos que probable se 
revela en las motas de los estados hnanmierrs los detates ral atwos de la 
stuación que origina el pas so urgente   

El is porte reconocido como prousior corresponde a “a mejor estmación a 
la fecha del estado de situacion Inancisra del cssembolsc necosano para 
cancelar la obligaron presente .crranco en .onsideración los mesgos e 
ice tdurmares que rodean a la mayoria ce los sucesos y Excuns aricias 
concurrentes a “a ya oracion de estas Cuando el. mporte de la prows.ór sea 
medido utíizando les fiyos estmad.s de ereciwo para cancelar la 
obligación e! valo" en bros es el salor prscnte de los desembolsos 
coresporerentes 

Los compromisos sigrv"icativos son reve.ados en las notes de los eslaoos 
finanricros Na se reconocen mgresos ganancias o actos co“tngentes 

3 18 Inversiones Permanentes 

Las inversiones en la asociada y en el “ogocio courio se registran 
inicialmente al coses y su imparte Un bros se m.rementa o disminuye para 
reconocer la porcion qe corresponde a la Compaíva en el resultado del 
perodo obtenido nor la entrlad partomada dosoucs de la fecha de 
ediesicion (metodo de parlicrrac.ar 

3 19 Estimaciones contables 

La preparación eo estados f sancicros requiere qLe la aderimis racios realce 
estimaciones y utilice supuestos cue afectas "os mantos incluidos ea estos 
estedos fnarcieros y sus notas relacionadas Las estimaciones "saladas y 
supuestos utlizados por a Compañia se encienttan basados en la 
experienta h stónca Lambi.s er la indus ria sino ación sumimist ada por 
fuertes extemas celiicadas Sm embargo los resulados fales podran 
diferr de as estimaciones bajo certas condiciones 

Las rstimaciones y politcas contalles sigr icatwas son definidas co"10 
equellas cue sor mporantes para reee" sorcctaren:e la siluacón 
tinanstera y los resultados de la Compama po las que reg seren un alto 
graco de jucio por pare ve la Administración



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 ¡Expresado.en US$ dol: 

  

3.20 Reconocimiento delos ingresos. costos y gastos 

Los ingresos ordinarios corresponden al valor rezonable de las 
contaprestaciones recibidas por la pressación de seicios, estos mgresos. 
se presentan netos de mpuestes les «entas, rebajas y/o descuentos 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los 
beneficios económicos flurán a Aljaorza S A. y puedan ser confablemente 
medidos 

Los gastos y costos se contablizan por el metodo de causación. 

3.21.Estado de Flujos de Efectivo 

Los estados de flujos del sfectivo están presentados usardo el snétodo 
directo y presentan el cambio en el efectivo, basado en la situación 
faanaera a comenzos del año, actualizada en términos de dólares dc los 
Estados Unidos de Amenca al cierre del msmo. 

  

2.22. Costos financioros 

Los costos financieros son registrados a medida que 50 devengan como 
gastos en el penodo en el cuál sc insurier, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Factores de riosgo financiero 

Las actwidados de la Compañia la exponen a una variedad de mesgos 
Inanseros tales como: nesgos de mercado (chuye riesgo de vaior 
razonable de tasa de interés, nesgo de tasa de interés de los flujos de 
efoctwo y riesgo de prech) riesgo de crédito y nesgo de "iquxdez Fl 
programa general de ardrr:nistracion de riescos de la Compañía se concentra 
prinsipalmenze en lo mprececibis ce los mo=zados finarcieros y trata de 
mnimzar potenciales efectos adversos en su desempeño finmnacro' 
ademas, se encamina a que las adtiedades con riesgo "nanciero de la 
Compañía estén suetas a polficas y procedimurios de «entifcación 
medición y control 

    

  

£Ideparamiento de “Inanzas tere a su cargo la admimistración do niesgos de: 
acuerdo con las poliicas aprobadas por el Drectoo yio la Gerencia 
Genera Dicho departamento identifica, evalua y administran los riesgos 
finanderos en coordinación estrecha con as unidades operahvas de la 
Compañía El Duectono proporciona guias y principios para la admnstracion 
general de riesgos así conso las poítucas para cubnr áreas especificas ta.es 
¡somo el nesgo de tasas de interés el riesgo de ciedilo, el nesgo de hgusdcz 
y e fiesgo de concentración 

 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 (Expresado en USS dólares; 

4 7 Riesgos de mercado 

La Compama analiza su exposicion al esgo de lasa ce interes de manera 
dinamica Se simulan varas s tuacicnes hipotéricas toriando er suena 1 
camosos y ajustes de tasas pancanas segun los mowmientos y publicaciones 
del Barco Central Jel Ecuacor v 1) las posiciones respecto de 
refnanciamientos rencvecion de las posiciones existentes inanciamierto 
alternatwo y cobertura Sobre la basc de estos esceraros y el 
comportar ¡és to esuadistico del endeudamiento de la Comparta se calowa 
el pacto sobre la uilidad o pé-dica de Ln mowrriento def nido en las "asas 
de mteres La Compañia ha estimaco que el impacto er la ¡rnlad despues 
ce Impuestos por un mowmente a varaco) yo cu aciun de "asas no Cs 
sicreicatvo dodo que la mayor pare del ende.ida“uento es de corto plazo 

4 3 Riesgo de credito 

Las po tras de adiwmsiacon de lesgo ciedinic som agicacas 
prinapalmerte por cu arca de “manzas El mesgc de credito se encuenta 
presente en los depos:as bancanos irversianes cisgomiblos para la venta y 
en los prestamos y cuentas nor cobrar a sliéntes y ut > tcorto y larco plazc 

4.4 Riesgo de hquidez 

La pancipal fuente de tqurtez son los "lujos de efect wo proverientes de sus 
actiadades operacionales Dara acminist ar la ligu:cez Ce corto plazo la 
Compan 3 se basa en los flo de caja orajectados para Lr pcaodo de 
doce asses los cuales conside ar los vencimientos de 'os activos y pasivos 
financieros y las planes de financiamiento futuros de la Compa   

$ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Inc yo 

ome out 

sn 1595 ares 
bar aaa E] 
Eno 6 iaa, 00 o 

tons IIA Tas     
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$ DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 

Inctuyo 

NO RETACIONAD: 

  

aXO 2018 150 2017 

Chun e ITA 
Ligas Lise 4D12 vb 
das, TES Ayo! 

Tota 

  

FI 3CIONADAS, 

ONZAICIA 1 IDA TEGO 

7 INVENTARIOS 

Incluye 

AÑO 20t8 AñO 2017 

ES ES o    

  

Lor    
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8 SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO 

Incuye 

50 2018 

Arme pos prorcadones 616 

Total TT óasósT   

9 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Incluye 

130 2018 

RotomIOTAS IU ae 
Do 2 

total A   

SO am 

19004 > 

AZ 

AN) 2017 

> ó0a 
19 

Ba    

10 — Verpagina siguiente Movimiento de Propiedad planta 
y equipo
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psoe SI GUIP 

a O perros 
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11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGARNO RELACIONADAS 

Incluye: 

4ÑO 2018 

Proveslonis de Mercadorias 
Proveedores Ocacirales 

lor Varkr    Toa 

12, OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Incluye: 

AÑO 2018 

Provisiones por pagar 314 pana 
Den tocios Empleados 2223427    
Cuentas por pa 
1ESS por pagar 

  

AÑO 2017 

  

20.557,90 
14.726.009 
>0 06430 

235049 

  

AÑO 2017 

  

Vor página siguiente: Provisiones sociales
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13. PROVISIONES SOCIALES 

Incluye 

  

Vacaciones 
Fondos de seserva 

  

Total TS ALS 

14 Ver página siguiente. Movimtento de Beneficios Sociales



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 fExpresado en US$ dolares 

  

mECIO DICO. 
TERCPR O START VACACIONL> 
SIDO LIDO, RESFRO A 

raros 

  

    

  

Excónos, 

Detras 

Salle a 2 de   sube del 28 LS   
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15. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

La corediacion ente la utilidad contable y la 

  

:tiidad gravanle es come 
4 CONCILIACIÓN PARA ELUALOLLO DEL 15% CRA ADORES 

Dd le e 

  

10% ARMONACIÓN TRABAJADORES pezsosu 2008140 

l CONCILISCION PARA ELCALCLLO DLL IMPUESTO ME ARENAS 
Vlad a de TE pora 
CAE pre pican Y ae A 
1 Cuatacie de Eh ES oa DEA 

DAS IMPOBIDIL 1 BIS DATA RITA, 

pim asar a mi Aa DS 
a sm Pam 

€ CONCILIACIÓN LARA LL MAGO 

FIS La pc       
SALDO POR PAC sn    

sigue 

do TASA IMPOSITIVA 

Durante el 20” la Compania registró como impueslo a la «ente comente el 
valor causaco sobre »a base del 22% sobre las vul dades gravarles 

Duranse el 2018 la Compañsa registro como impuesto a la renta cor enfe el 
¿ar causado sobre la base Jel 25% sobre las uiliuados gravabies 

Las leyes laborales y ger*as establecen cun o beneficio para los lrabajaco. 
el pago del 15% de las 1Ikdacos "quidas de la Lampaáta antes del calcuso 
del mpuesto a la renta 

   



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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16 CAPITAL SOCIAL 

La Compañia ALJAORZA S.A al 31 de diciembre del 2018 y 2017 “orma 
un captal suscnto es de USD1 (0000 numero de acciones 1 000 va.o de 
USD 1.00 cada una 

17 RESULTADOS ACUMULADOS 

  
  

ALS1 de 
AL M dle dliencembre ciar le 

a 2018 an? 

Rosado As ar delos: sarosor IS 

Tata GA 

a) UTILIDADES RETENIDAS 

Esta a disposición de los socos y puede ser capitaszada distribur 
disdendos pago de se IquiJarion de impuestos y ajustes po eres 
contables de años antorioros 

b) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES Df 
ADOPCION POR__ PRIMERA VEZ DE LAS NIF 

  

La Sipenienderca de Compamias  nedar'e 1esoLoór 
50 6 161 CPAIFRS 11 007 de septiembre del 2011 cetermino que :0s 
ajustes orevenientes pos la adopcion por primera vez de las "NIIF. y 
que se registraron en el palrmamio en esta cuenta y gencraror un 
salco acreevlor solo podra ser capitalzades an la parte que exceda al 
valor de las perdidas acumuladas y las Jel ulimo ejercicio económico 
eanoludo si las “ubiere utizado an absarber oerdidas. o dewueto en 
el caso ae liquidacion de la Compañia 

  

    

De registrar ur saldo deuaor 3ste podrá ser absorbico par sos 
Res.lrados Acumulados y los del ultimo e ercio1o econo”="cO conciuide 
s los hubiere
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18 INGRESOS - COMPOSICIÓN 

A continuacien se puestra un detalle de la romposic.or de los y gresos de a 
Compañia 

AL diciembre xL31 de diciembre. 
ao aero 

Eonzesos por venta de acri 

  

2 506.667 98 

9 COSTOS - COMPOSICION 

A comtinuacin se muestra un aetalle de la compasic:on de los costos de la 
Compañia establecido con base en a nat.-alsza de costo 

  

   

ALS de Arta 
ccicanbre del a 

Composición de < idas 2018 

Diarrea - aa 
Compa > ao e 
Obs compra nrar 
racial 

  

ocal AAA


