ALJADRZA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADD EM CN_ARTS DE LOS EETADOS UNIDDE DF AMERICA)

1. INFORMACION

1.1 Canstitucion y Opcraciones:

La Compatiia fuee constiuida €l 29 de Abni dol 2009, fue aprobada por la
Superintendencia ce Compafias, mediante esolucidon (3 M.DIC C167 dal
21 de Mayo del 2008, su actvdad principal consisic en de edificios
Semvicios Médicos Oftaimcldgicas.

1.2 Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieres por 108 ancs lerminadas @l 21 de diciemare dal 2018
y 2017 han side emitidos con la autorizacion de 1a Junta de accicnistas.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracién de Cumplimicnto

Les regsiros contables estan de acuerds con las Noermas Internacienales de
Informacion Financiesa emitidas per 2l Comiié Internacicnal scbre MNormas
de Contakilidad:

~ Mormas Internacionalzs de Informacién Financiea (NEEF,

MITF 1£ {Cuenias de Diferimientos de Acividades Reguladas)

MIF 5 iActivos no comientes Gisconlinuados, Instruamentos

Finarcieras)

NIiF 10 {Estados rinanciercs Consalidadas)

NIEF 11 (Acuerdes conjuntos)

NIF 12 {Ensidadas Ce lnvarsion;

MNIEF 1£ {Ingrescs de actividades erdinarias)

NIIT 9 {Mejerg, reconcoimeris v medicidn de instrumenios

financeros)

MIC 1 (Enmiznda a k2 MIC 1, presentacion de estados

financeros)

» HIC 16 y 38 (Enmienda a 'a NIC 16 y 38 de Deprecacion y
Amortizaciin)

~ KIC 5 y 41 (Enmienda a @ NIC 16 y 41, de Propiedad, planta y
equipo dc agricultura)

~ MIC 15 {Berneficios a los Empleados)

r RIC 27 (Enmienda a la NIC 27, a logs estados financieros
cansoldados y sepaiados)

~ MIC 34 (Informacién Financiera Intarmeadis)
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HOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2017 (Expresado en US5 ddlares)

Las siguientes Marmas v modificacionzs a las NIF entraron en vigencia 2n
los afins tormenados ol 31 de dicicmbre del 2018 ¢ 2017,

- Madificaciones a la NIC 7 fecna de emisicn enarm del 20173
- Badificacionas a la NIC 12 fecha de emisicn enerc del 2017)
- plodificaciones a = NIF 12 {fecha de amisicon anaro dal 2017)

Lz adopcion de estsas normas no luve noncin efecto malenal para ia
aperacian de la Compania

2.2, Nucvas normas y modificaciones
Adoptadas porla Comparnia:

MNIIF 9 “instrementos fingnciergs™

La MNIIF 9 reerplaza los modelas da clasificacian ¢ medicion de la NIC 38,
‘Irstrumentos Financeros: Reconcoimiento y Medicicn” con vr madela Gnico
fue tiers ncEalmeris soo dos calegorias de clasiicacion: costo amarizado y
valor razonakle.

La clasificacian da los actives financieres de deuda dependzra del modelo de
reqooia gue usa 3 entidad para administrar sus activos financierns. asi como
e ias caracteristcas de flujos de efactive contractua’es de los activos
nanciercs, Un instrumante de deucz == mide al costo amarbzade 510 2 ¢l
adjetreo del madelo de negocio &3 manteret &l activo financiars para oblane
redios de los fwjos de efectivo contractuales; v, D1 ‘os fluyos de efectivo
contractuales en winud déel insirumento representan Omecamante pagos del
eapial jornerpall e ointereses. Las instrumentos de de=uda que no cumplan
estas cordicichas se miden a valor razonazie. con cambios en resutacos,
cxzepto por los instrimentos de deeda cuvo modela de negogiz os et
foobrar y wender), @n cuve sase 08 Cambios en a2l ovaior razanabie se
recochosenr 2n  ofros  resultades  integralgs  (Que  padean  reclasificarse
posteriormente a resultados) 002E

Los instrumentas de patrimornia se deban oonacer a su vaior razonable can
camhios en resultados. cxoopte por l0s insirurmentos do patrimoriz que no 52
mantiznzn para nagociacian, las cuales puecen: s ragstradas en resullados
0 en otras resditados integrales (que no podran reclasiticarse poastericrmenia a
resultadas).

La MIIF 2 esiableca, ademras, Jr nuaya madein para & racohocimienta de
peldidas por deteriora de aciivos fisancieras. basade on e coneopto do
Perdda Creditica Esperada (PLE). Este ricdela se basa 2nour enfoque de
lres lases por el coal (os actives finsncErcs pasan por Sada una de |as tres
fases 2 medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determing como
una crfidad determina sus pérchdas por dotzrioro y come aphca o miétedo de
tasa de nieres efectiva. Se parmite un ertocuee simplificade para los zctivos
financienss que no tienan ur componante de franciamento sgnificative (par
cemplo, giertas por cobrar comercizies de cotoplazao).



MOTAS A LOS ESTADOSR FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2048 ¥ 2017 (Expresadeo e UST ddlures)

En su recanagimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dig 1
equivalente a 12 mescs dg PCE (0 PCE por toda Ia wida de: instrumento para
lps cuentas par cobrar comerciales de corto placza).

Finaimente. una recentc moditicazian a la NIIF 3 establece que cando un
pasio finangiers meddo al costo amortizade se modifique sin gue este
resulte en una bajo del pasive. se debe reconoger Una ganancia o pendida
inmed:atamante en rescltados  La ganancia o perdida s¢ calcuia como la
diferencia entre 08 flujos de efectivo centraciuales originales v los <hijcs de
efectivo contractuales modificados. descontados @ 1a tasa de interés ef=ctiva
ariginal.  Bajo las teglas da NIC 38, esta diferencia se distribuia durante ‘a
vida restartz del instrumenta.

Segur |y pernitido por las disposicicnes lansitorigs ¢ la NIIF 2, -a
Ceompania decidid no re axpresar las c:fras comparativas,

Al 31 de diembire de 2018, Ia Conraim@ 1o tuvo un mpacto coro resullade
dz la aphcactn de los nuaves requenmizntos de la NILF 2. En general, ics
actives finarcieros que 5e poseen como insirumentas de devda coctinGan
sicnCo medidos & costo amortizadn,

Ern lo ~eferida a cusantas por cobrar comesciales, considerando la calidad
erediticia do sus clientes. la Compania ro obfuvg un Impacto resultants de la
aplkcacion dal conzepto do PCL, Bl nuevo enfogue no madifict ks actuzles
nivales do provision previamente reconocidos.

Cetidc a las caracledisticas Jde s instrumrentos financieros que mantene ia
Compafiiz, ro se generaron cambios en: la slasficacion y medicid: dz los
aclivos y paswvos fpancieros al 31 de diccembre det 2037, paor Iz cual la
clesfficacion  de  irstrumentos financieros v calegorias  de  medicion
presentada de acuerde con la MIC 39 hasta 2| 31 ge diciembre dal 2017 v la
prosontada bajo NIF & a parir del 1 de enern del 20°8 son comparables,

Aun no adoptadas por fg Companiiz

Al 31 de diiembre de 2018, =e han publicado nuevas ronmas, asi como
tambicn crmiendas ¥ mejoras a las NIIF existentes que no han enzrade en
vigencia y que la Compafia no ha adopiada con anticipacion .



HOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE CEL 2018 Y 2017 (Expresado en USE ddlares;

Estas son de aplcacion obigatons en la praparacion de los estados
flnancieros de la compania a panir de las fechas indicadas 2 continuacion:
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lLa Compania estima que [a adzpoion de las nucyas nonnas, crimiendas a las
MITF o ias nusvas inlerpretaciones anles descrilas no tendrar un mpacto en
los estadas financieros en el gjercicio de su aplicacian iricial. En ralacian a la
MIEF 15, la Adminisirazian informa quie, com basc on wna cvaluasian reakzada
an conjunlo con asesanras exlsrmas, ns babriz mpactos signilicativos sl aplicar
E3ts norma debido a gue ia Compania mantene un 280 noman de contratos
de arrerdarm:enta cuyes valores mensuales no son sgnificatwos,

2.3, Moncda Funcional

La Comoadia, de acuerde cor 2 RIC 21 {(Efocto o las vanasiones en las
tasas de cambis do Monzda Extrajera) ha delermiraco qus el dalar d= los
Estados  Umdos de  Ameérca  fepresenta su moneda funcianal;
congaclenisments . las transaccionzs on otras cnasas distintas al dolar, se
considoran "moneca extranjera”

A partir del 140 de enara dal 2000, el délar dz2 o5 cstados Unidos de Amérca
£3 la moneda 42 uso local or la Kepoblica dol Fouador y monzda funzional
de pressntacion de la Compania.

.oz estades finarcietns al 321 de dicembre dei 2018 v 2017, estan
presertados an ddlares da2 [os Estados Unidos de Améncs



HOTAS & LOS ESTADCE FINANGIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2017 (Expresado en UEE ddlares)

2 4 Estimaciones y criterios contables signifigalivos

La preparacion de estados financieros requen que la Administracién realice
estimaciones y utlice supucstos que afectan los monios incuides en estas
astades financeros v sus nolas relacignadas, Las estimaciones realizadus v
supiastas  ulilizadus per la Compafia sc encueniran basadas en a
experiongia histarica, cambigs on la industria e infarmacian suministrada nor
fuentes externas calificadas, Sin embargo. 198 resultados finales pedrian
diferir d& las eslimacioncs bajo cienas condoioncs.

Las estmaciones y politicas cortables significalivas son definidas como
aquellas gue san importantes para refljar comeclamente la  situacion
financizra v ‘os resultados de (3 Compania wo las que requieren un alls grado
de juicio por parte de la administracian,

Las prncipales sestimaciones vy aplicaciones del criteric  profesional se
encuantran relacicnadas con los siguicntes conceptas:

. Provsiores nor benafeics a empleados: Las hipotesis empleadas en el
cdloulo astuanal de Jehilacién patroral y desahucio. para lo cual La Compafiia
ne ealiza la provisién anual sagin su kManual de Politicas v Procedimientas.

» Impucsto a la renta diferido: La Compania ha realizado @3 estimacion de
sus knpuestos difcrdos considerandc cue todas las cifzrencias entre 2 valor
en libros y la basa wibutaria de los aclrras v nasives se revediran en 2l Bruro

e Activos irtangibles v propledad. planta y equipos La determinacién ce
las widas Urles cue e avalian ol oo de cada ano,

» Estmaciores sodre el de‘eriora de la pissvalia mercantl: la Compania
anualmente evakia si la plusvalia mercant® ha sufndo acgin detencro, de
acuerdo con la pelitica contable que =c doscrbe en 2l Nola 5.7, Les monlos
recuperables dz la unidad generadora de efective har sido determinados
sobra |la bage de cileuio de su vaior de usa.



HOTAS A LOS ESTADOS FINAMNGIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 201€ ¥ 201 T {Expresada en L5 dolaras)

2.5, Bases de Medician

Los cstados financreros han sido preparados sobre |3 base de ocoso
historico, exceptc por las chligaciones por Heneficios & empleadas no
carrentes, que son valenzados a basa de malodos actuarales. En ol gazn
g casto histarico, las activas se registran par el valos del efectre v obras
validas pagadas, los paswos se oregistran al wvalor de los producios
recibidas a cambio de incurdir en la ebligacian,

POLITICAS CONTABLES.

A continuacian se describon as pelitcas contallzs implementadas 2n 2
presentacicr: de lag estados financizgros, oz mismos quo sC han
registrads do mancra uniforme y - consistante.

3.1.clasificacion de saldes carmentes ¥ no commentes

Los aclivos y pasiveos registrados en 1o estados financieros sa clasificar an
tuncich de &0 vercimients, &s decir, come comcntos agquellos con
vancimientas igual o inferior & 12 meses, los qua estin dentrg del ciclo
normal de ta gporacion de la Compadia. ¥ come no corrigntes, 05 de
VEADIMER!T supsncr a dicho perads.

3.2 Equivalente de efectivo

Lag astadas financiarcs reqistran come eleclive vy equvalente de efeciivg,
ol valer dispanible v todas las inversiones de corta plaszo adguindas en
valores dltamente licuidos, scjetas & un oesgo paco sigrnificativae de
cambias en SuU vEor ¥ con VERcImientos de ires meses o menos.

3.3 Activos y Pasivos financicros

Fl saido do osta cuznta refla 21 valor gque 2 una fecha determinada. la
campaiia adeudn par oredlos comerciales a faver de torcoros o prostamcs
olorg=dos  por oancos € insliocionss foancieras con vengimierios
COITIENies..

Dabamos manlens: dalales en moneda loesal v rmoneda exbranjera pas
realizar las ajustes por diferencia en cambio al clerre de cada psriodo

cotahle

34 Préstamos y cucntas por cobrar

=2 registra 2n los estados finarcieras por los documantos v cuentas por
cobrar comerziales a clientes, compan:as relacionadas v oiras cusntas por
sabrar. Son aclivos financiares no detivados gue dan derecho a pages fijos
o detenninables v que no cotizan en un mercade aclive. S insluyer: en el
aciva comente. exceptc por los vehcmientos mayores a 12 mases
cottados desde la focha del estade do stuacian,



NOTAS A LOS ESTADDE FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017 [Expresado en USS délares)

La esthmacion para pérdidas cn la carera de créditos representa la majar
esfimacion da la (erencia evbre s pordidas que podrian incurrirsa en 1a
carlera de oréditos por cobrar. Las adiciores a la prowsion son kechas con
cargo al estado de resuliados integraies.

3.5. Propicdad, Planta y Equipo
% Reconocimiento ¥y Medicion:

Propiedad, Planta y Equipg s reconocan come activos s 3 prabable qus
s¢ dorven de ellos beneficios econdmicas futliros y su costo puade ser
detzrmirado de una manegra confiabie.

S= cortnhikzan a su coslo de adguisicicn, tomands cuma base para gl
c&culo las fechas de adquisician de eslos aclives.

El costa incluye desambolsos gue son directamente abrbubles a i3
aco:Escion y cualquier ofro desembsise drectamente ptribuidble al procaso
de hacor que el activo sea apto para su funcionamenio y uss.

Los costas de manteremientc. son reconocidas en ol estado ce resusades
clandoc acurren,

Cuando partes significetivas de un elsments de magungia, eguipos,
vahiculos y mobiliaric poseen vidas Ciles diferentes, son contabilizades de
forma separada coma un compancnte imporiante dal activo,

Las ganancias y pérdidas d2 la venta de un alemerts de maguinania,
Squipos, vehiculos v mobikario son delerminadas comparanco los oregics
de venta con s valores &n Ibios de les achves en referencia vy sor
reconockios e e éslado do resultatos.

<+ Depreciacion
La depreciacian de maquiraria, equipos. vehiculos v mekiliaric =2 calcula

usando el rnétads doe linga recia. con base an @ costo Actualizade v de
acuerdo con la vida Gl estimeado nar 2 adininistracion,

Edificios 5%
Muebles y Enssres 10%
tAagquinaria y Egquipo 10%
Fquipe de Computaciin 53.25%
Vehiculas 20%

El métoda de dopreciacion vida 06l y valor res'dual san revisados en cada
techa de presentacion do los ostados financieros.



MOTAS A LOR ESTADOS FINANCIEROES
AE 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 201 T {Expresads on WSS délares)

3.6 Arrendamientos

La clasificacion del arrendamierio de aclivos depende & la Compafia
asume sustancialmente todos las nesgos v Denefcios inherantes a Iz
propiedad, en easo cantrand se clasifican come oparativos.

1.7, Deterioro

Deteriore de activos financieros

Farz las cuentas por cobrar comarceales v & pares relcweonadas |3
Cormpaiia utikza ¢l motodo  smplificade permitsde par la NIF 2,
‘Instrurerras Finaneiarss: Reconoomiante y Medcion”™ que requicre que as
erdidas esperadas en a vida dal aclivo finanzigro sean recistradas desds ¢l
reconacimienia iricial da los mencionsdas actives financieres,

Cesde al 1 de eneco del 2918, la Comoafia evallz, de forma prospactiva,
A% perdidas crediticias esperacas assciadas von sus instrumentos de deuda
4 costo amertizade v valor raronablic a traves de oros rescltadas integ: ales.
Lz metcdolagia de deleroro gplicada s2 dz en ol rmomenta gue exista un
aumento significatyo en el riesgo de credite.

3.8 Achvos Financieros

Los activos financieros son evaliados por la Compafia en cada Tacha da
presentacicn de estados franciedos, parg detlerminar s existe avidsnsin
chictva de deleroro. Se considera gue un aciive financiarm presenta
deteriore cuande existe evidencia objetva de la cocurrenciz dz algun evento
eon efzotos nagativos scbre los fijes futuros estimados de cofoctivo de ese
Hotivo.

Los aciives financieros significativos son evaluadss schro una Lase
imdividual. mientras que =l resto ds los actives financieros son revisados an
CrUDas MUE posedar similares nesgos de creditc Tadas las pardidas por
deterioro se reconocen en el estado de resultados integralzs

3.9 Pasivos financicros

Clasificasicn, reconcoimicnfo v modicidan

De accerdo con lo gue preseribe 2 NIF 2 Gnstrumentos Financiereos” os
oashvas financiercs se clasifican, segon cor@spords, 2ome {0 pasios
financicros 2 walor razorable a traves de ganancias y perdidas, (il pasives
Erancierns al cosio amerizado. La Cempania determing a clasiicacion do
505 pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,



MOTAS A LOS EBTADDS FINMANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017 [Expresado en USE dolares)

Al 31 de dciembre del 2018 v 2017, BB Cempania solo manhcng pasivos
fancierns chasiicados an la categoria de pasives Mnencieros al costo
amarkzado. Lo pasivos financiercs incluyen “Cuertas pof pagar a
provaedares”, “Cuentas por pagar & entidades relacionadas”. “Oiras cuettas
por pagar”, “Préstamos con insitucicnes financierzs” v "Obligaciones
emitidas”. Todos los pasivos financieros sc reconocen incialmsante a su walor
razonable y posterionmente se miden a su coste amerirado Gl costo
amartizada incorpora los costos directaments atrikbuihles o o ansaccion,

venfss por pagar A preveedores. cuenlas por pagar a  pmiiiaces
relaclohadas v olvas cuenlas por pagar

Las "cusnlas por pagar a orovesdores”. “cuwenias ool sagar a ontdades
relacionadas” v “oftras cuentas por pagar son obligacicnes de paco por
Denes o serncias adquindos de arreedores en ¢l curso nocme” d2 ios
neaocins. Las cuentas por panar se clasifican conto pasves cormenles si 2l
pago s2 debe realizar denlc de un a0 0 menos. de o contzario se
prasenian coMmo Pasvos No Comenties.

Las cuentas por pagar se reconocen inciaimente a su valer razonable y
postenormente en 3 medida gue el efecty de s descuenty a su vaor
presente sea importante, se remite al costo armotdizado usardo el nétado
de interes efectivo, de la contraro se muestran 4 su valar norvnal que a3
aquivalente 5 suU coslo amertizads debide a 1 naturalzze de coto plase d=
los mismos.

310 Baja de activos vy pasivoes financicros

Un activa financiero se elimina cuande oxpiran las derechos a racibirlos
faics de efeciive del aciivo ¢ si la Comrpediia ranshere el achvo a un tcrcere
sl relener sustancalments s nesacs v beneficos del activa. Un pasivo ==
eliminado cuanco las obligacionss do la Compainia especficadas en e
contrata s¢ han ligudado.

311, Anticipos entregados a proveedores

Correspondon principalmente al sfective entregados a provesdorc: la
realizacion de servicios relagiernados can los contratos de corslruccion. ros
cuales se reqistran al momeanlo de ja entrega del ofectiva

3.12. Activos intangibles

Los actives intangibles adnuindos s¢ miden inicialmenta al costo luego del
reconocimiento nicial. ragistran al costo menes le amart:zacikn acamulada y
cualquier pérdide acumulada por deterioro del vador, en caso de awistr. Las
vidas utilas da los achivos intangibles se valllan como Intas o mmdefinicas.



HOTAS A LOS ESTADODS FINAMCIERQS
AL 31T DEDMCIEMBRE DEL 2013 ¥ 2017 (Expresado on USE dofares)

Los achtivos antangibles con widas findas se evallan para delerminar si
wviaran algen deterore del valor sigmpre que exista un ind:gin de que 2l
active intangible pudiera haber suwsrido dicho detericro. Las ganarcias o
peididas que sufrar de dar de baja un activa intangeble se miden comeo |3
diferencia entra al irgress neto procedente de la verta v el imperte on bibros
dzl activa, ¥ 8¢ roconocen €n gl estado de resultados integrales cuando ze
da bajg el active.

Los activas intarg-kles con vida dtiles ndefinidas nd =2 amortizan y 52
someter 8 pruzhas anuales para dedanming: si sufhiecan deteriora del valo:.

3.13. Activos no financieros

El walzr de los activos na financieras de Iz Compafia, tales como
maquirara, eguipcs, vehiculas ¥ mobiiars v astivos inlangibies, e revizado
ern la facha del estade de sihcacion francers pars determinar cozinuisr
indizio de deter:osa. Cuando algoer: evento o cambio en las corcunsiancias
ndica que 2l valer on Lbros de iales activos se ha detariorzdo, s estima su
valos recunarable.

Una pardida por daterioro &5 reconacida si el manto er Fbros de un aclivo o
s unidad generadora de efmctivo sobrepesa su mento ecuperaible.  Las
perlidas par deteriora son reconocidas en el estado de resultados niegralas

Al ET de dicembre del 2008 v 2017, la Administracudn de la Corpaniia
considera Que no existen jndicics de deterioro de activos ne finarcizros
COMmc madquinaris. squipas, vehicules v mabilaio: asi visme, basada cr =0
plan <o neqgocio, congidera gue no exisian ceertas o cambios 2n las
crcunstancias gqua indiquan que = valor netn de iog activos podria no ser
recuparabla, na axistiends un detenoa en el vzlor segdn libros de eswes
aclivps

114, Dacumentas v cuentas poar cobrar

ALJACHSZA S.A Reziizd & analisis pormanancado de cada uno de sus
deudares basados cn ¢l estudio del pesible reicrro v recuperabiidad de las
benaticios economicos de este tipe de activos, llegardo o la coencivsgn que
la provision de incohrabdilidad registrada al 31 de diciembre dal 2018 ¢ 2017,
reflzja razenabicments ol na retarne y recuperacion del efectiva proveniente
de la cartera manterida a esa misma fecha.

.15 Beneficios Post-Empleo

+  Planes de contribucion Definidos

La Cormpaniz no liene un plan da condnbucignes definidas.
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. Planes de Beneficios Definidos

Ur plan de beneficics definidos es un benzlicio post-emple distinto del
plan de cordribuciores detinidas,  La cbligacion nala de ia Cornpania con
iespacty a planes de benefioios de jubilacian patronal estd definica por el
Caodine del Trabao, &5 caloulada por separaco para cada beneficano gl
plan, estimando & mortc de’ beneficic futog gque los empleadios han
adquindo a cambic ce sus sarvicies durante el periode actual v pericdss
nrevias s descantada para determinar su valar presenle v se le deduce &
walar razonakble de mercado de les activos asaziados al plan | siolos
hubigral. La faza de incremento salania’ aplicada es del 2.40%; v 10 tasa o
descuento aplizada es del 5.5% que caresponde a los rendimientos de los
Lonos de Ecvador a larga piazo vome puntos da referencia.

Ea Compafia reconoce las aznancias o pardidas actoaniales del anc en el
estade de resullsdos inlecrzi. El calcdfo gs orealizado port un aciuana
independ ente usands e mada ce crédito por unidad provectada

Adermas dicho Cadige establace que cieardo la relacon laboral termine por
dogsahudic. el ampleador detera pzos crna indermmizacicn calcuada en
basa al ndmero do 20035 de servico Bl salculo es realzady per en acluaric
indepencienta usando =l crtene de rosacian de las empleades v la
aoourrercia en el fego de este banalico.

" Beneficios a Corte Plazo

Las obligaciones por bensficics 2 coro plaza de os empleadas son
madidas con base ro desconlada vy son conlabilizadas como gastos a
modictka que ol senvicio elacionado o3 provesto par el trabajadar

Se reconoce un pasivo s la Companiz posee una obligacién legal o
implicita actuzd do pagar este morka como resuiads d2oun senvicio
entregado por 2l emplzadao en 2l pasaco v la ckligacicn pucde ser gstmada
con fiakdlidad, Las peincipales  acurmdac.ores racorocidas por esle
cancepic carcsponden al pago de la decimotercera  remuneracian,
decirocuanrta remunsracion, fandas Ge 1Bserva, vatdoionss v parkcipacion
de los teabajadares en las utitidades d2 la Corpafia. son contabilizados
como gastes en la medida que el sendcie relasianado os provisto por ol
emmieado.

- Beneficios par Terminacion

Las mdemnizacion2s por isrminscion o cese lnhora® son reconogidas como
gasto cuandc s ha comprometida, 3n posibhiidad realsta de dar marcha
atras, a un plan formal detallado va sea sac, dar t&emmo 2t contzato ol
amplsade a para provaar beneficios por cese come resuliado de una ofera
realizada para incentivar @& renoescid volentana, Las indermnizacicnes por
terminacion 0 ¢ase 2n 2! aso de cespidos nampestevos. de acuerdo con
la estabiccido on of Gédigo del Trabaje. son roconocdas como gastos
cuardo se da terming a la retacion gontragiuz|
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316, lmpuesto a la renta corrigrnite

El cargn por smpuesic a lo renta corriente s caloula medianta 14 tasa de
mpuzsta aplicable & as ublidades gravables v e carga a o5 resultados del
and en gue se devanga con base =n el impuesto por pagar exigibbe.

Las normas tributasrias wigentes astablecen una tasa d= impuesto del 25%
(20177 22%) sahre su hasze inaanibfe, la cual se incrementa en [(3) puntos
porcentuales al 28% {2017 25%) =i los accionstas finales de 'a Sormpafiias
esldn domicibacos en paraisos fiscaies lambiEn ceando 8 socedad
ingumpla g deber de inforrar ot la parcipacian de sus accianistas,
socios, paticipaEs.

Adicionalmenic las socicdades que tengan |a condizion do micro y poquofas
Brpresss. gs ooma tas exomladoias habituales, tendrdn una rebaja de (3
puntos porcentiaies en la tarifa del irpuesto a la renta.

A parin del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de
un “anficipe minime de impeeste 2 la renta”, cuys valar es caloulado en
funcion de las crras reportadas el 250 antercr sobre =21 1.2% del patrimanio,
0.2% de los costes vy gastas deducibles, C4% d= los ingresos gravabes ¥
4% de los actives.

La referida narma estgblecia que en caso o que el imoucsta a la renta
causado sea menor que o monte del andtizips minireo, este dltirno se
converird en impuesto @ 13 ema definilive, 2 menos qua el contribuyeris
solicile al Servicio de Renfas Inzernas su devalucian o cual podria ser
aplicabls, de acuorde con la nerma aue rige g develucidn de esle anlicipa,

Impiesio a la rmata difenda

El 'mpugsa a la renta diterida sc provisiana en s totalidad, por 2l metodo
Azl pazivn, schre las diferencias lempoiales gque surgen entre [as bases
trblarias de activos v pasives y 508 respectivas valores mosirados on los
wetadas financisros. Tl impuesto a la renta difendo se determuina usanda
tasas tributarias que ban sdo premuigadas g la lecha del astade de situacicn
financiera y que se espera sardn apticables cuands el impuosio ala sonta
cifendo activo 52 realice a gl mpuesto a 13 repta pasivo 52 pRgUEe.

Los impucstos a la renta diferrdes aclivos sole se reconocen en la medics
que zea probable gqee se produzcan bensficias tnbutaros futumos contra los
que se pucdar usarlas diferencias temoorales.

Los =aldas de impurestios & la renta dilendas astivas v Dasives S8 comoensan
cuardo exista el deracho legal exiginic a compcnsar mpucstcs astivos
corncntes con mpuestas pasivos cormentes vy cuando 105 impusstos & 8
renin diferndos aclives v opasives se relacoren con la misma autondad
tributasia.
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317 Frovisiones y Confingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas oon sortingsncias, onginadas en
reclamos, litigics, multas o penalidades en genera, se fCOnQoen COMo
pasivo £n g balance genaral cuande existe cra ohlicacian presents (ya soo
leqai o implizita) resaltante de ewventos pasados, es probable que ss3
NeCEsans Un desevbolso pa'a cancala a ehligacian y 2l menis pueds sor
razonablements cstimade, S0 el desembeolse es menos que probakble. se
revela an las notas de los estados financieres las detalies cualiatvos de la
stuacian cue orgina el pasivo cortingznte.

El mporte recorocida como provision corresponde 2 %3 mejar estimasicn. a
la fecha del estada de zituacian financiera, dal desembalse nocosario para
cancelar fa obligacién presente. {omanda en consideracicn los rizssgos &
meerlidurriies gque rodean a fa mayoria de oz sucesos y circunsiancias
CONCUTTErESS & 3 vastraciin de astas, Cuandn el mpoms de la provision sea
madido utlizandn |los flujos esfimadoss de efectivo para cangelar la
obligacicn. &! valor en Thros es 2l wvalor pesonte de los desenbelses
corrpepondicntos,

Los compromisos sigreiicativos son reveados on las notas de los eslados
financicros. Na se reconocen ingrasos, ganancias o actives contingentas,

318 nversiones Permanentes

Las inversionas en la aseciada y en 2l nogocia conunto se ragistran
inicialmentz al cosic y 2u imparte en libros se incrementa o disminuye para
reconocsr la percidn que correspands a la Compania en &l resullade del
perada obtenide par la entidad participada, desouss de la fecha de
adguisicion [método da panlicpacion).

3149 Estimaciones contables

La preparacion de estados financizras requiere que ta adminisirac:d: realkce
eslimacionas y aliice supuesics gue afectan Ios montos incluidos e estos
estzdos financieras ¥ sUs natas relacionadas. Las estimacionas saalizadas v
supuestos ublizados por fa Compafia se encueniran basados en la
xparienca kstinca, cambiss en fa indusina & informacion suministraca par
fuenics cxtornas calificadas. Sin embargo, los resuliades finales pedrian
dilerr de las estimacicnas bajo credas condiziones

Las oztimacrpnes v palibcas contallos sigriticativas san definidas co™o
gquellas cue son mpertantes para reflezs sorrcotamienie kB oosituacon
tinansiera y ios resdlados de la Compaiia o las que regrersn un alto
cracia fde wecg por pane de la Administracian.
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3.20. Reconocimiento delos ingresos. €05t0s y gastos

Eos ingresos ordinarios commespomden al walor razonable de las
corvraprestaciones racihidas por la presiacion de senvicios, estos mngresas
se presentan nelos de enpuesics l2s vontas, ebajas y/o descuentos.

los ingresce &on reconccides en la medida gque es probable que los

beneficios ecanamcos fluirda a Aljasrza S5 A., y puadan ser canfiablemante
madidos,

Los gastos y costos s& contabikzan por 2l metodo da causacion,
3.21.Estado de Flujos de Efectivo

Los esiados de flujos del sfechivo estan presontacos usardo 2l metado
directo y presentan gl cambio en 2l efectvo, basado en la sibhacion
fmanciera a comenzes dgl afo, aclualizada en 2rminds de dolares dc los
Estadcs Unidos da Amenca a: cieme dal rmsme

3.22.Costos financicros

Los costos financleros son ragistrados a medida que s¢ devengan coms
gastas en &l panods en el cual 8¢ inzurren,

. ABMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de ricsgo financiero

Las actwdados de la Compahia la exponen a una varedad de nesges
financiarcs tales come: nespgos de metcads (nchuye: riesgo de vaior
razonable de ‘asa de nterés, iesgo de lasa de interés do los flujos ce
cfective ¥ riesgo do precio). riesge de crédito y nesge de ‘iquidsr. Fl
pregrama general de admmistracion de riesgos de la Compaiiia se concenl:a
principalmerse en lo mmpredecidie o= lns mercados finarciercs y rata de
mrnimizar potenciales etectos adverscs en su desempefo finangicro:
adernas, se encamina @ que las activdades con rlesgo financiers de la
Compania estén suetas a politicas y peoccdirmorins de wdendficacian,
medIcida y Gorirol,

k| departamento de ‘inanzas tiere a su cargo la admiristracmion do nesgos de
scuerdo con las politicas aprebadas par el Diectoria yio la Garencia
General. Diche departamenie identifica, evalda y adminkstman 05 resges
finanzierps on coordinacidn 2strecha con as unidades operativas de la
Conpaiia. El Direclono proporciona guias y princigios para la admmistracion
general de riesgos asi como las pofiticas para cubnr dreas cspecificas, taes
coma el nesqa de tasas de interés, el nzsgo de ciedile, el nesgo dz ligsdez
¥ €i rigsgo da cancentlroodn
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4 2 Riesgos de mercado

La Comnpafila znakza su exposizion al nesgo de lasa ce interés de manera
dingmiza. S2 simuian var:as stuacicnes hipatéticas tomando er cuertal 0
cambins ¥y ajustes de tesas banganas scgun los mowvimicntos v peblicaciones
el Banco Central del EBcuador v 1) las  posicionzs  respecic  de
refinanciamientos, rencvacion de las posiciches existentes, Sinansiamisrio
alternativn v coberura. Sabre la basc de estos esceranos v del
comportamienta astadistico del endeudamiento de la Compafin se calowga
cl impacte sobre la utilidad g perdica de un movimignto delinide en las ta=as
de interés. La Compania ha estimado qusz = impacta &r la otiiidad después
ge mpeestos por un moevirmeale o vanacon ylo doeacien de fasas, no cs
aizneicatvo, dado que la mayor pare del endeudarnients es de corle plazo.

4 3. Riesgo de grédito

Las polticas de  adownigtrazicn de esgo crediicic son aplcadas
principalmorie por ol arca 32 finanzas. El resgo de crédito se ancuenta
presente en los depdsios bancanos, imversianes dispanibles para la venta v
en los préstames v cuentas por cobiar a slianles y ctro fcero v larco plazc)

4 4 Riesgo de liguidez

La principal teente deliguidsz san los fluios de efectvo provenientes de sus
actividades operacignalzs Para administrar la ligudez de congo plazo, |z
Dompania se baza en les fluos de caje proyectados para g pooods do
Gacs meses. |05 cuales cohsileran [Gs vencmizntos de ios achvos y pasivos
bnancierns v las plangs da financiamenta futuros de la Compakia,

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Ingiuye:

ANCIIY AR 2007
S AETNAS IR T
Liammous Y dnr Lol ol B
[z - 625400 i EI TN RRA L
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IR R e )

E0704243
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COEBEAR

INCiLy:

MO RFLACIONADAS

AN 201R ANO 2017
Clientes 0 a0 T | 7503007
Turjelas | 4322 5 4.4 26
T HIs TR R el
Tirtal 3230300 185 86t 1
KRELATCICINAIAS
DA 73 101TIA, 204400
T. INWENTARIOS
Incluye:
ALY OIS AN 2T
WIS S Wit o TS | 54132 SR EG R0
Tankal b, 531,22 ST X0 53
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8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADD

Inciuye:
ANO200Y AR 20E7
Amieipos proveedorss G654 0.0 A0
Totul ~ dE65d 3024013 42

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
ANC 21 AN 2017
Fotenoiones iEpoesto renl did BU2 62 ER L W N
R dz w3 [.70
Tntal 3T S5 43627 .54

10, Ver pagina sigquient2: Movirmiento de Propiedad, planta
¥ cOuipo
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1. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGARNC RELACIONADAS
Incluye:
ANO ZNE AR 20L7T

Troveedores e Morenederis
Provecdorss Ooncinnules
Fravaccilismnes o m

23281625
3AVE.T L
I3 IRILTS

2. 557,90
14,7 2w, 6550
TN vl 2y

Torul

31.595.74

23H.049.15

12, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

I necluye:

ot iiOnie s TiIr pussr
D feiog Brapleacos
Cuenlas peor paegnr
1ESS por pagar

Iatal

AN LK

TR
23334.27

- -
FIASFLNE

AN 2047

B BEdb6n
I I e 6

& P L MY |

HER. 45225
-

Vor pagina siguicnte: Provisiones soclales
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13. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:
ANO 2018 AN 2017
Lidvnme wreer socldo 3.0 6,42 1.131.87
1éeinn cuano sueda SU3LTE 3.528.M
Vacacinngs 583345 3646172
Fondos de reserva 5343 0
Total 15.341,95 41.121.59

14 Ver pagina siguiente; Movimiento de Beneficios Sociales
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15. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La cordliacion entre la utilidad contable v la wtildad gravaile es comc

A= CONCILEACTON PARA EL CALOLLAT DEL 15% TRABAJADDIILS

Losimdud ol ciore ek antes die dodaes i 140, Fiiania TIAEM A
L& PARTIC AN TRARALAILIREY ES_ 2845 50 P8 L A

B CONCTLLACTOR PARA EL CALCL L BEL IMPULSTL A LA HENTA

Pliileioad dod g reie b e de dedoecizans, 1Nl 230502 |53 870,
fd %0 Tk s kin nzhags s It Rt LI [
1% Do ren deshin:gches | 25 ) Lol sim g

AT IR IR TR T30 TPl o |y [ T

M= T RIS Th 2500 Y 12, 102 g w2 a2 k0.2 B B
P I o T 120 TG - 4
Dzt i e renin il REELTE ol L

e DN CILIACTON FARA EL PAGD

RYLTEN] SR o 1hT | HIHR TR o LRV LT M A L LI | IR RD W R IORE RS TON | A2 LT0 T T I
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L} Fcbemiiton e bt cdal i 560302 80 I RN O

Pk sk s bt eimn prdionic da o o R Bl In n= 7

SALIY FUOML FADCAEL 12.274.74 R LE R
:ATe (W]

.- TASA INMPOSITIVA

Durante el 20°7 la Cempania regslid como impueslo & [ sents camentz el
valer causado sobre 3 hase dal 22% scbre las viildades gravables.

Durarse el 2078 la Compania registrd camo impoesto a la renta corfents el
vaior sausada s0bre |3 base del 25% sobre las Jilidades gravabies.

Las leyes laboralas ¢ gertzs establecan como banelcio para los rabajsdoras
el page del 15% do laz vtikdades liquidas dz la Compadia antes del caloun
del| mpuesio & la renta.
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16. CAPITAL SQCIAL

La Cempafia ALJADRAA S.A, &l 31 d2 diciembre del 2018 y 2017 Terma

un capital suscrto s de LS00 00000, numears de acciones 1.000 vao: de
UED 1.00 cada una.

17. RESULTADOS ACUMULABOS

Al 5] e
AEAT e altoie el elivie il 1l
1 211 H M7
Foceadn b Aozl i AnA 15557 T 3
Tatal iha. 155 57 bt I B R

a) UTILIDADES RETENIDAS

Estd a gisposicion de |os socos ¥ pusds ser capitauzada, distribur
dividendos, pago de re hquidanon de impuestos v ajusies par arrcres
contables do anos anteriores,

by RESULTALDS  ACUMULADOS PROVENIENTES [OE LA
ADOPCION POR FRIMEEA VEZ OE LAS NIIF

La Supe:iniendercia  de  Comparias, mediants resolcmr
S.CEA0 CRAIFRES 11 007 de septiembre dzl 2011 determins que os
Alustzs orevenientzs pon 3 adopeicn pod primera vez de las "MIFT, v
que se ragistraron &@n el patrimanio en esta ceenta ¥ genorarce un
saléo acresdor, solo pedra ser capitalizades 2n la parte que exceds al
valor de las perdidas dcurnuladas v las del alimo eercisia condmica
concluido, w1 las hebiere, wlilkzada 2n absarhar perdidas; o deviieto gn
al caso de liguidacicn de la Compania.

Oe gegistrar cry salde decdoy askd podra ser gbsorbido por oaos
Resdltados Acamuladas v los del Gitiro 2 ercicio coondmico conciunds,
& las hubierne,
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1B.INGRESOS - COMPOSICION

A continuacicn se muestra un detalle de la compeosicion de los ngresos da ta
Compania

Al 3T de ahiciemlre AL3L de diciembre
el 2008 ol | 206LTY
[nozesos por vent Jdu servieios Z.d46,M7 53 XANLGGT N

19, COSTOS — COMPQSICION

A continuacisn s musestrs un agetalle de la compagic:on de los costas de la
Companis, establecida con base &n 2 natetaleza de’ costo

Al S e Al e
diciombee (bl elicie b (el
Clompsicioem de salilog: HI1E 2T
e nilare: i isi SATELAG a0 TA0 4 |
Liomprs AR IR L 40 A n s
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