“ Campos & Asociados o i

Cruayaquil, abril 93 del 2017,

SRES.
OROPORTO 5.A.
Ciudad.-

Estimada:

Adjunto a la presente ¢ncontrard lres ejemplares del Intorme defimtivo de Auditoria o
les Estados Financieros por el perfode terminado al 31 de diciembre del 2016 gue
consta de 42 paginas numeradas. para gque seosirva firmar junte <on la contadora: ¥
distribuir de 1o siguiente foma;

- Dosejemplares Jdel Infoome para ¢l archive de la Compafia; v,
# Unelemplar que deberd devolvernos debidamente firmados a nuestra Firma

Por la eolaboractdn brindada a nuestro personal en el transcurso de las revisiones v la
conlanea back nuestra Firma,  quedo agradecido.

Aicotanyehe,
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% I AUDITORES ¥ CONSULTORES EMPRESARIALES

; INFORME DE LOS AUIMTORES INDEPENDIENTES SOBRLE LOS ESTADOS
. FINANCIEROS

A los miembros del Directorio y accionistas de OROPORTO S.A.

. Opinidn

Los estados financieros adjunios de OROPORTO 8. AL los cuales incluyven el estado de
situacion financicra al 31 de diciembre de 2006 v 2015, 2 estada de resultados mteprales.
el estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efeetivo cormespondientes al
gjercicio. terminade oo dicha lecha, asi como las notas explicativas de los estados
financierns gue incluyen un reswmen de las politicas contables significativas.

B nuestra opinion. los estados financicros adjuntos son consistentes, en todos los sspeclos
materiales, la sitacion financiera de QROPORTO 8.A. al 31 de diciembre de 2016, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus (Tujos de efectiva por 2
periode terminado a ecsa focha de conformidad com las Normas Internaciomales de
nformacion Financiera (NIF) v disposiciones v resoleciones establecidas por [a
Supcnintendencia de Compafias, Valores v Sceuros,

Fundamentos de la Opinidn

Hemeos llevado a cabo nuestra auditorta de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIAY. Muestras responsabilidades de scperdo con dichas normas se deseriben
mas adelante ¢n la seccion “Besponsabilidades del auditor en relacion con la anditonia de
los estados financicros™ de nuestro informe. Somos independientes de QROPORTO S.A
de eonformidad con el codigo de ética para profesionales de la Contabilidad del Conseio dL
Nommar Intermacionales de Etica para Contadores (Codige de Etica del IESBA) ¥ hemos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Ulica del
IESBA, Consuderamos que la evideneis de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente ¥ adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos claves de auditoria
Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro eriterio prodesional, [weron
de mayor imporlaneig en nuestty audilona de los estados financicros del periode actoal.
Estos asuntos fucron cubicrtos en el contexto de nuestra auditoria de oz estados financieras
en sl conjunto, voen la formacion de nuesira opinidn al respecio, sin expresar una opinion
por separado sobre los mismeos.

Mo hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.
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I AUDITORES ¥ CONSULTORES EMPRESARIALES

Responsabilidades de la dircecion v administracion de OROPORTO 5.A. Con
respecto 2 los estados financieros.

et l.a administracion es responsable de la preparacidn v presentacion fiel de los cstados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Iinanciera (NIIF). Esta responsahilidad incluwe: disefiar, implementar y mantener el
control inlerno relevante para la preparacion ¥ presentacion consistente y razonable de los
stados Financieros que estén libres de represenlaciones ermineas de importancia reladiva,
debide a va sea por fraude o error; seleccionar ¥ aplicar politicas contables apropiadas; ¥
cfcetuar estimaciones contables que scan tazonables en las circunstancias,

Fn la preparacién de los estados hnancieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de OROPORTO S5.A., de continuar como empresa e
[uncionamiente, revelandoe, sepin corresponda, las cucstiones relscionadas con la empresa
en funcionsmients y utilizandoe ¢l principio contable de empresa en [uneionamiento
{hipdtesis de negoeio en marcha) excepto si la dircecion tivne la intencion de liquidar la
sogciedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Los responsables del gobiemna de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informaciin financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financiervs,

- Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los cstados financieros en
su conjunto estin libres de incorreccion material, debido a fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiens nuestra opinion. Scgundad razonable es un alto grado de
sepuridad. pero no garantizs gque una suditora realizada en conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria sicmpre deteeta una incorrecidn materal cuando existe.

Las incomecciones pueden deberse a frande o error y sc consideran malenales si
individualmente o de forma apregada, pucde preverse razonablemente gue influyvan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandosc en los cstados linancieros

Guayaguil. 30 de Mareo del 2017
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e I AUDITORES ¥ CONSULTORES EMPRESARIALES

ANEXO A

INFORME DE AUIMTORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de fos estados financieros

Como parte de una anditoria de conformidad con las NIA (Mormas Internacionales de
Auditoria), aplicamos neesiro juicio  profesional ¥ mantenemos una actind de
escepticismo profesional durante tods la suditeria, También;

& |[dentificamos v valoramos los mfesgos de incomeccion mulerial en los estados
linancieros, - debida a fraude o error, disefiamos ¥ aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos v oblenemps evidencia de anditoria
suficiente v adccuada para proporcionar ung base para nuesima opimon. Fl nesga de
ni detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en cl caso
de una incorreccidon material debida a error, va que el fraude puede implicar colusion.
falsilicacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
clusidn del control intemo,

& {Jhtenemos conociimientn del contrnl intero relevante para la anditoria con el fin de
disefiar  procedimientos  de asoditona gue  sesn adecoddos en [upcién de las
cirgunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de
control interno de laentidad.

o Evaluamoes lo adecuado de las peliticas contables aplicadas v 1a razonabilidad de las
eshimacioness conlables v la correspondiente informacion revelada por la dircecion,

o Concloimos sobre o adecunde e o wlilizacidn, por 1o direceidn, del pringipio
contahle de empresa en [uncivnamienio ¥, basindonos en la ¢videncia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si cxiste o no una incertidumbre material relacionada eon

. hechos o con condiciones que pueden generar dudas signilcativas sobre la capacidad
de fa Compafiia para continuar como empress en funcionamienlo. 51 concluimos guc
exisle unyg inceriidumbre material. so requicre que llamemos la atencion en nuestro
imlome de auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los estados
hnancieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obienida
hasta la lechy de nuestro informe de audifora, 5in embargo, hechos o condiciones

futuros pucden ser causs de que la Compafiia deje de ser una empresa- g

funcionamiento.
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& [valuamos la presentacion global, la estructura ¥ ¢l conlenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan
las ttansacciones v heehos subyvacentes de un modoe gue logran b presentacedn el

Comunicamos a los responsables del sobicmo de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alecance planificade v el momento de realizacion de la awdiloria vy los
hallaegos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control intemoa que idenlificamoes en @] trunscurso de la auditora.

También proporcionamos & los responsables del pobierna de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los reguerimicntos de déica aplicables en relacidn con la
midependencia ¥ comunicado a ellos acerca de todas las relaciones ¥ demas cuestiones de
= las que se puede esperar razonablemente que puedan atectar a nuestra independencia v, en
e sueasn, las cormespondientes salvaguardas.

Entre las cuestionss que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
= roblemo de la entidad, delemminamos las gque hon sido Jde mavor sigmficatividad en la
- auditoria de los estados financieros del periodo actual v que son, en consecuencia, las
- cuestiones clave de la auditorio. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
muditoria salvo que  las  disposiciones  legales o replamentarias  prohiban  revelar
publicamente la cuestion o, en  circunstancias  extremadamente poco  frecucnte.
delerminemos que una cucstion no s¢ deberia comunicar ¢n nucstro informe porque debe
razonablemente csperar gue las consecuencias adversas de hacerlo superaran los
= beneficios de interés pablico de la misma.

< o Asert-Lo- [‘i‘lﬁ :
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OROFORTO S A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Activao Corriente

{’aja - Baneos

Cuentus por Cobrar

Aclives por Tmpueslos corrienles
[rventarios

Anticipos a Provesdones

Taotal Active Corriente

Propiedad, Flanta ¥ Equipn
Active Fijo Intangible
Tolal Active No Corriente

TOTAL ACTIVOS

. e IJ:-'—I'%:- ;

Ing. Marfa'Ailin Ledn Espinosa
0 OTASOEREN-S

GERENTE GENERAL

En Dolares americanos

NOTA

e o B L

2014

2015

EI5.043.80
2.6885.747.22
23935203
202454 64
1320715

36282300
4. 280,549 53
22574332
319.840,64
35,060,735

3.568.TR4. 84

203306647
240 I,

522413124

246544047
&1 000,00

2.314.6660,47

589345131

2.520,44047

T.5L571,71

|
‘--_..:'..-I
Ing. Isabel Lanche Rojas.
R 0704476340400k
CONTADORA

Las Moias gque se acompafian son parie integrante de Ins Estados Financieros,



ESTADO DE SITUACION FINANCTERA

OROPORTO S5.A

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

En Didlares simericanes

PASIVOS

Pasive Corrienie

LCUETias por pagar
Impuestioy por puegar
Impuesto a la renta por pagar
Sepuro Social por Pagar
Dividendos por papar

iras Cuentas por pagar
Participacion de trabajadores
Benehcios de Ley

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivos o Lareo Plazo

Oblipaciones con Accionislos

Provisiom pera Jubilacidn Patronal v Desaliucio
TOTAL PASIVO A LARGOY PLAFD
TOTAL PASTVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes a Capital Futuro

Feservas: Lepal v Facultativa
Superavit de Revaluacion de Propiedades
Fesuliados Acumulados NIT

Utitidad. Acum, Ejere_Anterior
Ltilidad Weta del Ejercicio actual
MPerdida del Ejercicio aciual

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATHINMOMICO

_| .
|t
A Yt
Ing. Marigd Allin Ledn Espinosa

C.C: 1705089605
GERENTE GENERAL

Lus Motas que se acompaiinn son parte infegranie de los Esusdos Financiergs,

NIV A
! | 441,757 26 fd | 28998
11306038 23.129.06
Lib 2ML3N 61 EHR T
25443324 104.419.59
03,00 [24.083,53
11 | 5233283 6331.978,29
12 (KRl F34.0148,07
13 SIHLAGA 45 I87.241,18
2.380.695,77 ZAS1.407.97
14 [ 86, 839,94 3208811
15 33199823 331,998,23
518.858.17 Jod.086,34
2.900.551.94 2.R05.404.31
1
P AR THIL D STHIE00 0
0,00 SO0 000,00
340, 79,91 Jan.Tona]
349.068,77 349.069,77
226 980T 22698007
141038744 1547 849,21
0,00 1410387 44
2134328 82 0, 00)
2.997 K99 37 4. 85507740
5.8%93.451 .31 7.780.571.71
Fos
Ing. Isabel Lanche Rojas.
RUC: 07044 Ta340001
COMTADORA
b



ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

OROPORTO 5.4

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

Venins

COSTO DE VENTAS
COPIAS LOCALES
MATERIALES UTTEATH)S

{+) MANG DE OBRA DHRECTA
{+1OTROS COSTOS INDIRECTOS
DE FABRICACION

DEPRECIACKIN PROMEDADES,
PEANTAY EQUIPD

MANTENIMIENTD ¥
REFARACIONIS

SIS TROS MATEREALES Y
REFHES T

OGS COST05 DE
PRODUCCION

TOTAL DE COSTOS DE
PRODLICCICN

LUTILATAD BRUTA

CRUROYS TN RESCS
FOFEAL INGRESDS

EfiHES{YS

GARTOS DE VENTAS Y
ANMIMISTRACION

CrASTOS FOR DEPRTCTACTN

NTERESES FINANCIERDS
TOTAL FGRESOS

UTILIDAINVPERTMDA REL

FERIT

5% PARTICIACION DE
TRABAFATHORES
IWPUERTO A LA RENTA v
[LERERA

UTTLADAIVPFERDMDA NETA DET.
PERIOD

CIANANCEA POR REVAL/PEOPDE
I ERENOM

RESULTADOD INTEGRAL DEL
FERIOTO

[T
- -m-{.:xv.
Tng. Marka AT Ledn Espinosa
€. UTOSUBYE0-5
GERENTE GENERAL

NOTA

17

1%

19

N

20116 20ms
11.513.261,02 15976, 707,73
367,728,002 I.847.345,73

156772802

5.100.477,02

3.152,799,07
331.974.58
177.151.78
574.388.58

2.067.284,13

1.547.345,73

3575.0911,25
J1R6653,04

354.399,10
22201598
22002625
1.389.111,76

S.530L004,11

TG 21007

1.983.156,91

3220887

5.366.797.00

4395 61

2.015.525,78

2 10851195
| (b 85.04
(.00

5.441.191,27

FO9%4 1908
TA5EMI
676271

2.119.494.99

321355749

-103.969.21 2.337.653,78
0,010 A5, 148007

23035941 48351 18.27

-334. 328,52 LALDIET 44
(.00 0,00

-334.328.52

1410387 44

o

Ing. lmh-e]llL:mclle Rnjas.
RUC: 070447634014
CONTADORA
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OROFORTCY 504

ESTATHY VE FLLLIY BE EFECTIYO

FORR B AR TERMIMNAT AL 3] DE DICIEMRBRE TVEL 2INIA.
fExprosado cn dobires de ELLAC

Flifs de efecrivo en las acividndes de opermcson 2ib1 i 21115
Uikl Meta kel piriodda -103. 21 1411054744
[Fepreciaciones. del perindn EERI] 0,00
AmoriFmciones del perindo 050 0400

Aournenbe Disaninckn en Cucnlas gaoe Colrar

T AN LA

= P LT T

Agimeaites T 2kEnsdnic s ¢n Invencares LK) S|EEIYIE
Axmene | Iisminueiin an A pes o Provesdores iR E2LED 000
SoumentyDismimucion a0 Otros Mages Aot ipesdos 116911 G e
A b Dhisnpee s ncl Setaes Diferelo (ol reses | [ARA: 1] (AR
Anments'Dilsminuciin en s Cusnmas por Cobear des LR 2741200 7971877
Varmciones en el Pesivo

SoumentoDriieminucitn an Cuenbsy por Pagar -3 18795 ZAL. AT
Aoumente Do Coonlos por pagar cmplcodos L iy [T THE S
AvunnbasTiisnisciis on Ol Creopergiongs s por e T B3O T AR
Anmencedl JEminueiin @n Provisinnes por Pagar —AEd 1ARET [N}
MAurmencn'Disminucan =n Impeestos poc P ogne = 2500 350 51 (114
Efectiva Neto (usudo) proviste en Actividades de Ope raciin QAT.S05. 22 -343.281.94
Thiia de g lictivo en by aciividades de Irvesiin

Ireaepmacide pee Wesnla de Propsedades O Liiversion RAE ] [ERL1)
Aumenes paradguiicicn de PUELEL v Actives Trinnginles [1K) LN
Drisaniurcion por Venta MNew de Propisdad, Plante v Equapad LS 0 5 E19.HT2 1D
Aqrnenla! Disminue e ¢n Aceames v Maslcipaciones 00 AL

Efective Meto (usnda) proviste en Acirvidades de Inversidan T e T T

F i de= Efeoniva eib b o hekbicdes e Fitois il

HIWHTZAT

Agimenre T Iisminusion on Oblipaciones Banscis < LARIOTT SR s XA SR
Aviimeie T hamminugEn oo Oblisaciogs con Ioversionisus TLEHS [{RE1]
Efective Meto (nsado} provisto en Actividades de Finaneiamic nrn 137307738 415, 605,58
Jiamento S Dismiboocitn netn da sfectiva =244, 781,30 SULRET A5
(1) Saldo Indoil de Efectivo v Equivalentes A2 HTE IR 311 84T .55
Snbidn Final de EBecfiva ¥ Equivalentos I8 043,80 G2 ERE.00

El prasents Esmidios Financienn in sido clabdeado de aooends o Bis Nommes Inlemacikonass d= Informecidn
[imsncicra emilidas por el Consejo d= Tormas Internncinnnies d= Coneahilidng (LASEY, oo de aglicae it
wiligioria oo ol Eowedor desde 1 0] de Enero g2l 2000 parm s compaibzs mserens en Mercaodn de Vakoess,

;o i
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OROPORTO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares de E.LLA)

1. OPERACIONES

La compaiiia fuc constituida en la ciudad de Machala, el 25 de febrero del 2009 vy sy
principal actividad cs dedicarse a la mineria en s mis amplia coberura, explotacion v
exploracion. a la cxplomcion de canteras ¥ vacimientos en lodo su lerritorio nacional.

Ef 14 de julio 2016, sc designd al nueve gerenle de la empresa para un periodo de cineo
afios a la ingenteria Maria Ailin Leon Espinosa, mediante escnlura piblica de Aumento de
capital ¥ Reforma de Estatutos de |z compaiiia celebrada el 04 de febrero del 2016, en la
cindad de Zaruma, Provincia de EHOro se resuelve aumentar el Capital social de quinientos
mil ddlares americanos a un millén de ddlares americanos, inscrita en el Registro Mercantil
el 08 de mareo del 20016 con numero de repertorio 120

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

NOTA 2. BASES DE PREPARACION

Los estados [inancieros han sido preparados sobre las hases del valor rmronable excepto por
inventarios, cierlas propiedades v olros activos gue son medidos a8 su costo histarico, tal
comd s¢ explice en las politicss contables incluidas a eontinuacion, Bl costo historico esia
hasado generalmente en el valor raronable de |a contmprestacidn entregada 8 cambio de
hienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor papado para
transferi un pasivo entre participantes de un mercado en la fechn de valoracion,
independientemente de s ese precio es directamente ohservahble o estimado wlilizando otm
tecnica de valoracion: Al estimar el valor raronable de un activo o pasiva, la Compariia
tigng en cuenta los carpcteristicas del activiee o pasive que los padicipanies del mercado
tomarian en cueénta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. E1 valor
ravamable a eleclos de medicion o revelacion en los estados hinancieres, se delerming sobre
una basc de cste tipo, cxcepto por las mediciones gue ticnen: algunas similitudes con cl
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales con el valor neto de realizacidn de la
WIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.



Adicionalmente, a efectos de idormacion Dnanciera, las mediciones cleciuadas a valor
raeomable se clasifican en el nivel |, 2 o 3 con base en ¢l grado de impoertancia de los
insumos pare la medicion del valor razonable enosu totelidad, los cuales se describen a
comlinuscion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin gjustar) en mercados aetivos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la techa de medicion.

Nivel 21 Insumos distintos a los precios cotivados incluidos en el Nivel 1 que sean

observables parm el activos o pasivo, ya ses directs o indireciamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivio.

a) Efecto v equivalentes de efectivo

[ncluye activos linancierds liguidos y depdsitos o inversiones Dnancieras liquodas que se

pueden translormar rdpidamente én efectivo en un plaze inlerior 2 tres meses.

b} Active Financicro

IIna entidad reconocerd un active tinanciers en su estado de situacidn financiera cuanda v
solo cuando sc convicrta en parte del contrato v como consecuencia de ello tiens el derecha
legal de recibir el efactiva.

Los activos a ser adquiridos como resultade de un compromiso en Grme de vender bicnes o
servicios, no se reconocen peneralmente hasta que al menos alguna de las pares haya

ejecutado sus obligaciones segin el contralo.

Lios sctives Ninancieros se reconocen inicialmente al costo v posteriormente se miden ]
costo-amortizado, Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar elientes no relacionados que no generan intereses

Corresponden principalments a aquellos deudores pendientes de pago por los bicnes
vendidos, se contahilizan iniciatmente a su valor meonable, menos 13 provisidn de pérdidas
pior deteriore de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de
los impaorfes que se manticnen por cobrar, segliin los wrmines originales de estas cuentas
por cobrar. La politica de crédito de OROPORTO 5. A, es de 30 dias v no realiva
provision para cucntas incobrables debido a gue sus cuentas son de rdpida recuperacion.



¢} Inventarios

s inventarios son medidos al casto o valor neto realizable. al menor. El costo de los
inventarios se asigna ulilizando el método de promedio ponderado. Las importaciones cn
trénsito s¢ enoueniran registradas a suocosto de adquisicion. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimade menes todos [os costos de terminacion vy los costos
necesarios para la venta.

d) Propigdad, planta v equipo

Medicion en ¢l momenio del reconocimiento - Las partidas de propicdades. planta v
cquipo st miden micialmente por su coslo.

El costo de propiedades, planta y cquipo comprende su precio de adguisician més todos los
costns  directamente relacionados con la ubicacion v la puesia de condiciones de
funcipnamiento v la estimacién inicial de cualguizr costo de desmantelamiente v relirg del
glemento o de rehabilitacion de la ubicacién del active.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los actives, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adguisicidn o construceidn de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaloacion - Despucs def
reconocimicnto inicial. terrenos, cdificios, instalaciones, obras ¢ infraestructura,
maquinarias ¥ equipo son medidos a sus valores revaluados, que som sus  valores
razonables, en el momento de las revaluaciones menos la depreciacion acumulada. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia por un perito  independiente
debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no difiera matedalmente del
que s& habria caleulade utifizande los valores razonables al [nal de cada pernodo,

Cualguier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en otro resultado integral,
v s¢ acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluacion de propiedades, planta
v equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo peeviaments
eeconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
gue se carpa la disminucion previa. Una disminocian del valor en libros de la revaluacidn
de terrenos, edilicios, instalaciones, obras de infreestruclurg, mBguinaries ¥y eguipe es
registrada en resultados en la media en que se excede ¢ saldo, s1existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacion relacionado con una revalvacion anterior a dichos activos,



El saldo de revaluacion de propiedades. planta ¥ equipo incluido en el patrimonio cs
tramsierido directamente a utilidades retenidas cuando se provluce la baja del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: método del costo — Despuds del reconocimiento
inicial, muehles v enseres, vebiculos, egquipo de compulacion § comunicacidn son
registrados al ¢osto menes la depreciacion . acumulada, Los gasios de reparaciones v
manlenimientn se Imputan a resultados en el periodo en que se producen,

Método de depreciacion v vidas atiles — El costo o valor revaluade de propicdades, planta
v cquipn s¢ deprecin de acuerdo con of método de Binea recta. La vida Gl estimada. valor
residual v méodo de depreciacion son revisados al (inal de cada afo, siendo ¢l cfecto de
cuzlguicr cambia en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion sc presentan las principales clases de propicdades, planta v eguipo v las
vidas dtiles usadas en ¢l calculo de la depraciacion:

Clases Vida it
Edificios 20 - 60
Instalaciones [0 -20
Obras de infraestructura 10 = 30
Magquinarias v equipas [ - 30
Vehiculos 5«15
Muebles v enscres 10
Equipos de computacion 1-5
Equipos de comunicacion 10

Retiro o venta de propicdades, planta y equipo - La utilidad o perdida que sumja del
retiro. o vents de una clase de propiedades. planta v equipo se determina mediante la
diferencia entre ¢l precio de venta y ¢f valor en libros del activo v reconocida en resultados.,

En caso de venta subsiguienle de propiedades revaluades, el saldo de la reserva dc
revaluackon es transferido dircetamente & utilidades retenidas.

Deterioro del valor de lus activos tangibles g intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
misngibles al lin de determinar si exisic un indicativo de que estos activos han sufrido
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alguna perdids de detenoro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del actico o
umidad peneradora de efectivo a fin de determinar el alcance de Ta perdida por deterioro (de
haher alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultadaos, salvo si el activa se
registra 2 un importe revaloado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
cormy urea dismanucidn Jde s revaluaeion,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en {iberos del activo sumenia al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
mergmentado no excede el valor en libros gue se habeia caleulado 51 no se hubiers
reconocide la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. Bl reverso de ung
pérdida por deteriore es reconocido automaticamente en résuliados, salve sio¢l activo
cortespondiente se registra al imparte revaluado, en cuyo caso ¢l reverso de la pérdida por
deteriom s mangja como un aumenio cn la revaluacion

e, Préstamos

Representa pasivos financicros gue se reconocen inicialmente a sy valor razonable
Eslos préstamos se registran subsecuentemente a su eoslo amorlizado usando e método
de intercs cfectiva.

f. Cucntas por pagar

Las cuentas por pagar sen pasives financierns, no dervados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimichte inicial, a valor razonahle, se miden al costo amortizado
ulilizande ¢l método de la tasa de interés efectiva, La determinacion de la tasa de infends
clectiva se realizara para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayvor a 365 diss,
siempre gue su etecto sea material. El periodo de crédito promedio con proveedores
tocales es de 30 a 60 dias y con proveedores del exterior de 43 a 120 dias,

£, Impuestas

El gasto por impucsto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar
comente v ¢l impuesto diferidn, si huhiere,
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h. Impuesto corriente — 5Se basa en la utilidad gravable (tributanal regisirada

durante el afio. La wtilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingrese o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn
gravables o deducibles v partidas gue no serin gravables o deducibles en ¢l
mismo aio. El pasive de la Compafiia por concepio del impuesto comicnte se
caleula utilizando las tasas Dscales aprobadas al final de cada periodo, se
reCONOCEn coma ingreso o gasto, ¥ son ncluides en el resultado, excepto en la
medida en que havan surgido de una transaceidn o sucesn gue se reconoce fuera
de resultados, va sea en otro resultade integral o dircctamente en el patrimonio,
en cuya caso el impuesto ambign se reconoce fuera del resulade; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negooios,

Impuesto  diferide — Se reconoce sobre  las  diferencias  lemporarias
determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluides en los
estados financieros v sus bases fiscales. WIC 12 establece que un pasivo por
impuesto  diferido s reconoce peneralmenie para todas las  diferencias
lemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargur esas
diferencias temporarias deducibles. Sin embargo, on base al Decrelo Ejecutivo
Mo, 1180 emitido el 19 de junio del 2012; mediante ¢l cual se reformo el
Reglamente pamt la Aplicacidn de la ley de Régimen Tributario Intemo,
eliminando ¢l literal en ¢l coal, se sefialaba que Ja revaluacion de activos fijos no
tenia efectos tributarios, la Administracion de la Compania decidid considerar
como deducible 2l gasto de depreciacidn de activos hjos revaluados v ono
reconocer un pasivo por impuesto diferide por cste asunto. Adicionalmenle,
hasados en o indicado en la circular No. NAC-DEGCCGC 1 2-0000% publicada
en el Registra Oficial No. 718, en la gue se recuerda a los contribuyventes que la
Ley de Régimen Tributario Interno ¥ su reglamento no prevén la aplicacion de
la Tgura de “reverso de gastos no deducibles™ v en consecoencia, aquellos
gastos gue (ueron considerados por los sujelos pasivos como no deducibles para
cfectos do fa declaracion del impuesto a la renta de un delerminado. gjercicio
fiscal. no podran ser considerados como deducibles en gjercicios Nscales
futuros”. Consccuentemente, la Adminisiracion decidid no reconocer un activio
por impuesto diferido por ninguna diferencia temporaria,

Activos por impuestos corrientes  La Compafila reconoce como crédite
inbularie por impuestos corrientes el crédite tributario penerado por retencioncs
en la fuente del impucsto a8 la renta y el impuoesto al velor apregado — IVA
pagado en las adquisiciones de bicnes y servicios, los cuales serin compensados
con las cuentas por pagar gue se generen por dichos conceptos o mediante
resolucion de reclamos presentados por la Compafifa ante la autoridad tributaria.
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Los activos por impuestos corrientes incluven pna provision para reducir cf
zaldo del crédilo teibutario a su valor probable de recuperacion. Esta
provision cs constiluida en base a un andlisis de la probabilidad de
recuperacian de los reclamas, de acuerdo con los argumentos legales de la
Administracion de la Comparia y sus asesores legales, asi como su instancia
judicial.

- h. Beneficios a empleados

i, Beneficios definidos:  Jubilacién patronal y  bonificacién  por
desahueio — Fl costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
bonificacion por desahucio) es determinade wiilizando 2l Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones sciuariales realizadas al
linal de cada perioda,

Los coslos por servicios prescnte ¥ pasado se reconocen en el resullada del
afio en el gue se generan, asi como ¢l inlerés financiero gencrado por la
- obligacien de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden fas  ganencias v pérdidas

- actuariales, s¢ reconocen en el estado de situacion finangiera con cargo o

ahane a otro resultade intcgral, en el perindo en que s¢ producen, el

reconocimiento deé las panancias v perdidas actvariales en otro resultado
integral s reflejan inmedistamente en las ganancias acumuladas ¥ no sen
reciayiMoadas a la atilidad o pérdida del periodo,

j. Participacitn a trabajadores — La Compafifa reconoce un pasivo ¥ un
gaslo por la panicipacidn de los trabajadores en las whilidades de la
Compaiiia. Este beneficie se calcula a la tasa del 15% de ls uhilidad
contable de acuerdo con disposiciones legales.

k. Reconocimiento de ingresos
S¢ caleulun al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. reniendo

en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja
coimercial que la Compania pueda otarpar.
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Venta de bienes - Son reconocidas cuando ls Companig transhere los nesgos v
heneficios. de tipo significativo. derivados de la propiedad de los inventarios: el
importe de los ingresos ¥ los costos incurmidos, o por inenrmir, en relacion con la
transaccidn pueden ser medides con fiabilidad ¥ es probable gue fa Compania reciba
liss heneficios econdmicos asociados con la transaccion.

. Costos y gastos

[.os costos ¥ gastos s rogistran @l costo historioo. Los costos ¥ pastos se reconacen
a medida que son incurridos, independicntemente de la fecha en gue se hava
realizado el pago, ¥ s¢ registran ¢n ¢l periodo en el que se conocen.

m. Compensaciin de saldos de tronsacciones

Como norma generdl en Jos estados finoncieros no- se compensan los activos ¥
pasivos, tampoce los ingresos v ogastos, salvo aguellos casos en los gue s

compensacion sea requerida o permilida por alguna norma v esta presentacian seo el
reflejo-de la esencia de la transaccion,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transsccioncs que, conlractoalmente o por ung
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion gue la Compafiia tiene la
imencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activa ¥ proceder el pago
del pasivo de forma simollanes, se presantan netos en resultados.

0. Activos v pasivos financieros

Todos los activos [inancicros s¢ reconocen ¥ dan baja 8 la fecha de negociacion
cuando sc realiza una compra o venta de un activo financicro ¥ son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos Ins activos financierns reconocidos son posteriormente medidos en 5o
tlalidad al costo amortizado o al valor reonable vy se preséntan en activos no
corrienies, exceplo aguellos con vencimiento originales inferiores 2 12 meses a
partir de la fecha del estada de situacion financiers, que se presentan como aclivies
corrientcs,

Los instrumentos de deuda ¥ patrimonio son clasificados come pasivos financicros
o como patrimonio de conformidad con 1a sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos finsncieros se clasifican como pasive cormienle a menas gue la
Compafia tenga dereche mcondictonal de diferir el pago de la obbpgacidn por lo
menos de 12 meses después de la fecha de estado de situacion financiera.

p- Estimaciones contables

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
vequiere que fa Administracion de la Compafiia realice ciertas estimaciones v
establezca algunos supucstos inherentes a la actividad econdmica de la Compafia,
con el propdzito de determinar ls valvacion y presentacion de algunas partidas que
forman parie de los ¢stados fnancieros. Bn opinidn de la Administracidn de la
Compadiia, tales cstimaciones ¥ supuestos estuvieran hasados en la mejor utilizacion
de fa informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferic de sus

efecing finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, las
revisiones a las estimaciones conlables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futures si la revision afects tanio al periedo actual como a periodos
subsecucnies.

q. MNormas nuevas vy revisadas sin efecto material sobre los estados

financieros

Durante el afo 2013, la Administracion ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisudas por el Consejo de Nomas Intemacionales de Conlalidad (TASB),

efectivas a partit del | de enero del 2013,

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos financieros
¥ pasivos financieros

Durante el afio 2013, la Administracion ha aplicado por primers vez las
modificaciones a la NIIF 7 Desgloses — Compensacion de activos financieros y
pasivas financieras. Las modificaciones de la NIIF 7 requieren gque las compaiifas
revelen informacion sabre los derechos de los acuerdos de compensacion y afines
{lales coma requisitos de constitucion de gurantiag) para instrumentios [nANCIETOS,

en virlud de un scuerdo de compensacidn exigible o acuerdos similangs,

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la
Administracidn no tiene ningin acuverdo de compensacion, la aplicacion de las
enmiendas no ba tenido impacto significativo en las revelaciones o sobre los
impartes reconacidos en los estados financieros.
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MIUEE 13 - Medicidn del Valor Rozonable

La Compafiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afo 2013, La NIIF 13
gstablece uma dnica fuente de oriéatacion para las mediciones v revelaciones
efectiuadas a valor razonahle. Bl alcance de la NIF 13 es amplin, los requerimientos
de medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos
fimancicros ¢ instrumentos no Anancieros, para los cuales, otms NP requieren o
permiten mediciones efcetuadas a valor razonable v las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable. excepto por las modificaciones gue ticnen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no som valor razonable (por
gjemple. el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o ¢
valor de uso con fines de evaluacidn de deteriora),

La NIF 13 define ¢l valor razonable como el precio que s recibiria por vender un
active o ¢l valor pagado para transfent un pasivo en una transaccion de mercado
principal (o ¢l més ventajoso) cn la fecha de medicion en las condiciones actoales
del mercado,

El valor razonable scgin la NIIF 13 es el precio de salida, independicntemente de si
el precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracidn. Asl mismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIF I3 requiere la sphicacion prospectiva a parlir del | encro del 2013,
Adicionalmente, las disposiciones transitorias cspecificas on la norma, establecen
que no es necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la norma, en
referencia a la informacion comparativa proporcionada por periodos antes de la
aphicacion inicial de [a norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la
Administracion no ha revelado informacion requerida por la NHF 13 para el periodo
comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las MIIF 13 no ha tenido
ningin  impacle significetive sobre los importes reconocidos on los estados
(Trrancienis,

Modificaciones n la NIC1 — Presentacion de partidas ¢n otro resultado integral

Las enmiendas introducen una nueva terminologla para el estado del resultado
intepral yoestado de resultados, cuve wso no es obligatorio. Enovirlod de Jas
maodifeaciones a la WIC 1, ¢l estado del resultado ntegral cambia su nombre por cl
“estada de resultado del periodo 3 olm resoliado integral™ (v el Zesiado de

resullados” pasa a denominarse como la Sestado de ulilidad o perdida™),
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Las modificaciones de la NIC | conservan la opoidn de presentar el resultado del
periodo ¥ otro resultado integral en un gmco estado o en dos estados separades pero
consecutives, Sin embargo, lss modificaciones a Ja NIC | reguieren que las partidas
de otro resultado intcgral sean agrupadas en dos categorias: (8) las partidas gque no
setfin reclasificadas posteriormente al resultado del cjercicio. ¥ (b)) las parlidas que
no serin reclasificadas posteriormente al resultade del periodo cuando se cumplen
determinadas condicignes. Tl impuesto sobre la renta de las partidas de otro
resultado integral se asignaran sobre la misma base, v estas modificaciones no
cambian la opeidn de presentar partidas de otre resultado integral antes de
impuestos o despuds de impuesios,

La Administracion no ha adoptade la nueva ferminologia para el estado de resultado
integral v estade de resultados. Sin embargo, ol otro resultade infegral ha sido
agrupado en dos cateporias.

Bodi Dcacionss 2 la™NIC | — Presentacion a los estados fingncieros

Las mejorss anwles a las NIT 2009 — 2002 han presentado una serie de
madificaciones a las NIIF, Las modificaciones gue serian relevanies parm [a
Administracion sen las modificaciones # la KIC | con respecto 3 cudndo se requicre
un estado de situacion financiera al principio del periodo anterior (tercer estado de
sitwacién financiera) v las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican gue. se requiere de un tercer estado de situacion
[nanciera cuanda a) una entidad aplica una politics contable retrogcliva o resliea
umna reexpresion retroactiva o reclasificacion de partidas en sus estados Nnancierns,
y b} la apheacion retroactiva, reformulacion o reclasiheacion liene un elecio
material en la informacion contenida en el tercer estadoe de situacion financiera. Las
enmicndas especifican gue las notas correspondientes. ne son necesarias para
acompanar el tercer estado de situacion financiera.

En el afto 2013, la Administiacion no ha aplicado ninguna de las mejoras anvales a
las WIIF, porgue no tienen un efecte material sobre la informacion presentada en el
eslado de siluacidn (nanciera.



NIC 19 — Beneficios a los emplesddas {revisada en el 2011)

Fn el afic en curso. ls Compafiia ha aplicado la NIC 19 — Beneficios a los
Empleados (revisada en el 201 1) y las enmiendas consiguienles, por primera vez.

La NIC 19 (reviszda en el 2011) cambia la contabilizacion de los planes de
beneficios definidos v los beneficios por terminacion. k| cambio mids imporiantes se
refiere 2 la contabilizacidn de los cambios en las pbligacioncs por henelicios
definidos v los activos del plan. Las modificaciones requieren del reconocimienta
de los cambios en las obligaciones por beneficios definidas y en el valor razonsble
de los activos del plan cuando se producen. ¥ por Iy tanto eliminan la ¢l méwdo de
la “handa de fluctuzcion” permitida por la version previa de la NI1C 19, ¥ acelera el
reconpcimientn de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las
ganancias v pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se recongeen inmediatamente
en otro resultade intepral. Por otra parte, el costo de interés y rendimientao esperado
de los activos del plun utilizados en la versian previa de la KIC 19 s¢ sustituyen por
el enfoque del “interés neto”, el cual segun fa NIC 19 (revisada en el 2011), se
caleula aplicando la tasa de descuento neta sobre ¢l pasivo o active per beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidas en el
resultado del periodo v oltro resultadn integral en afios anteriores. Adicionalmente. la
NIC 19 {revisada en ¢l 2011) introduce algunos cambios en Ja presentacion del
costo por beneficio definidos incluyende exiensas revelaciones adicionales.

A partir del | de enero del 2013, la Administracion ha aplicado las disposiciones
transitorias pertinentes de la N1C 19 - Beneficios a los Empleados, ¥ ha actualizado
los imporics comparalivos en forma retrospectiva,

|
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A continuacion se presenta upa definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caractetizacion v cuantificacion de estos ¥ una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Rivsgn de Credito: El riesgn de crédilo se refiere a que una de |as pares incumpla con sus

obligaciones contractuales résultando en una pérdida financiera para fa Compafiia.

La Compaiia mantiene una politica de oforgar crédito fimicamente s clientes que han
curmplide con las politicas establecidas por la Compaiia mediante su departamento de
cartera, ademdas de involucrase con partes solventes.

A pesar que existe una concentracidn de ventas a sus clicntes que son los mismos socios, la
Administracion considera que este particular no constituye un riesgo crediticio.

Riesgo de Liguidez: L Gerencia Financiera de la Compafia es la responsable de la
pestidn de liguidez, permancntemente se hace previsiones scerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Compafiz, para lo cual se ha cstablecido un marco de trabajo
apropiado para la pestidn de liquidez de manera gue la gerencia pueda mancjar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compafla. La Administracion maneja el riesge de liguidez mantcniendo
reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoréanda  continuamente  los  flujos

eleativies provectados v reales vy concilianda fos perfles de vencimiento de los activos
linancieros,

Gestion del capital: Fl objetive principal de la Compafiia en relacidn de su capital cs
asegurar gue ostard en capacidad de mantener su negocio en marcha. v proporcionar a los
propictarios ¢l maximo rendimicnto esperado.

La Administracidn efectia una evaluacion peritdice de la posicidn fnanciers de la
compafia, misma gue de acverdo a la Administracian de s Compania demuesin que existe
fa capacidad suliciente para continuar come negocio ¢n marcha ¥ os adecuada en relacidn al
mercado en gue se desarrolla la misma,

Indice Financieros: Los principales indicadores financicros de la Compafiia se detallan a
continuacion;

Capital de Trabajo LSS M1R7.081.07
indice de liguidez 150 veges
Pasivos TotalesPatrimonin ST veooes
Apalancamiento 0,78 weres



Ly Administracién considera gue los indicadores lnancieros estdn dentro de los mangos en
basc al tamafio ¥ sector en el que se desenvuelve la Companiia.

NOTA I EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Lin resumen de la Cuenta Electiva y equivalente de ¢fectivo sedetalla 4 continuacion:

oo Dciembre 31 ...
L 20015
{en U5, dalares)

Efectivo v Bancos 170,09 Q80,48
Banco de Guayaquil 2.923.56 145 160,41
Bancoe de Guayvaguil 6,746,778 2233422
Banco Muachals R (349,29
Banco Dkl Austro 158,14 18420, 89
Banco Internacional 107.044.28 11857971
Banco Produbanco | 000 10,00
Total 118.043,80 362.825,00

Las fondos presentados anleriomments no cuenian con ninguna restriceion para su uso
irrnecdiarg,




NOTA S ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos ¥ pasivos del afio corriente - Un resumen de aclivos v pasivog por impoeslos

cotrientes es como sigue:

Activos por Impucsios Comicnics:
[rmpruesto al Valor Agregado - [WA
(1

[Retenciones en la fuente (2)
Impuesto g la Salida de Divisas —
[51)

Anticipn de impuesto a o renta {3)
{Mras

Total

voo Diciembre 31 ...

2016 2015
ien .5, dolares)
21698 Y3.332.0%8
2817544 10,00
00 L7933
23035941 T 407,06
(1,01 2R,
259.352.03 22574332

Al 31 de diciembre del 2006, representa un crédito tributario penerudo por fa adguisicion

de bienes v servicios, de los cuales (1) VSSR16,98 de [mpuesto al Valor Agregado — [VA v

USS28.175,44 (2) de retenciones en la fuente v el anticipe de impuesto 2 la renta come las

repallas pagadas por anticipadas gue se consideran ¢omo anticipo de impuesto para el

gjercicio econdmico 2016 USS 230.359,61 (3).

MNOTA 6, INVENTARIOS

L resumen de la Cuenta de Inventarios se detalla a continuacian:

Herramientas v repuestos
Invientang Mina Jorupe
Inventano Planta
Inventans Bodega Ceniral

v Diciembre 31 ...

2014

s

(en 115, dolares)

Total

S.RTT.RY 3.877.89
79.358,97 1k F70.97
132.711.20 132.711.20
74,486,538 7448638
292.434,64 319.846.64

28



Al 3T de diciembre del 2016:
Materiales. inswrnos y repuesios incluye principalimente existencias de repuestos por
USE5.877.8% v Boddega en las mina de Jorepe, Planta v bodega central gque otaliza USD

286.556,75

NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

A Las adquisiciones realizadas en el presente periodo de fas propiedades v equipos de la
eompantia en su medicidn imicial han sido contabilizadzas al costo. v en la medicion posterior
na fue necesario realizar un reevalud de estos elementos puesto que el importe en libros de
estos activos de acuerds a lo establecido por la administracion estin presentados a su valor
razonable dentro de los Estados Financicros.

Los clementos de propiedad, planta v equipe de acvendy # lo manifestzdo por la
administracion no presentan indicios de delerioro, conseouentemente no existe registro de
impuesto diterido por diferencias temporarias deducibles.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los clementos de propiedad, planta v eguipn:

vee Diciembre 31 ...
Hith 2l

icn LS. dilares)

Th

Csto o valuacion
Depreciacion acwnulda

3N Te, o

=1.6760, 418 05

381554232

-1, 354, 1.3

Total 203366647 2.465.440,47
Clasificacidn:
Terrenos 20501950 JRE 2TA6
Imstabcimes 415.T5R,RR 414,652,349
Fdifizins 32090350 320,503,910
Mlacumarias v Equipos TR T30,62 |.TH3. 28663
Eguipa de compisiacion v Sofware 2R A2 3693237
Equipo dé vipibnei v comimicasion 42 987 8K (.00
Mueblkes v enseres [4.0uL T4 TT5s
Wehiculos 27285225 409332
irus propiedades v cguipes 545.779.61 504,366 50
3.710.076,16 3.819.542,32



NOTA B ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciermbre del 2016 on oresumen de los Activos Intangibles se presenta a

Comnlimuae e

Concesifin Picacho 300869

Concesian La Bomba

Barbasco | eodigo 447

Rarbasca untheade codipgn 297
Concesion Planta Aguilar

Concesidon’la Cocha

TOTAL ACTIVO FLJO INTANGIBLE

MOTA D CUENTAS POR PAGAR

coc Dheiembre 31 ...

2016 2015

93, B00,00 | 5,000,000
LR AL 0,00
300000 300000
300,00 3.000,00
10.000,00 (0,006}
140,000,060 0,00
290.000,00 & 1,000,001

4131 de diciembre de 2016 v 2015, el =aldo de cuentas por papar es el siguiente:

Relacionados (a)
No Relacionados (b)

o Diciembee 31 ...

Total

2016 S
{en U.5, dolares)
40665903 293 10991
03509823 348, 180,07
1.441.757.26 64128998

Al 31 de diciembre del 2016, cucntas por pagar de relacienades ¥ no relacionados, las
cuales no devengan intercses v tienen vencimicntos promedio hasta 30 v 00 dias.

respoctivamente, 8 continuacion ¢l listado:

a.- Relacionados
EMIPEC
Lmtal

o Diciembre 31 ...
2l 25

fen TLAS. dalares)

293.109.91
293. 109,91

AD6.639.03
A06.659,03




b.- Mo Relacionados

AGUILAR ORELLANA MAYIY] KARINA
AGUILAR JARAMILLO CESAR DAVID
AGUILAR JARAMILLO JOSE MANUEL
AGUILAR JARAMILLO MANUEL
IGNACIO

AGUILAR DELGADO MERY NARCISA
AGUILAR MOROCHO JUAN MANRIOUE
AGUILAR PENARRETA JIORGE
ELEUTERIO

AGUILAR ROMAN KLERER PATRICIO
AGLITLERA DIAZ FERNANDO ALIGUSTO
ALDAZ MEDINA MARTHA BEATRIZ
ALMEIDA MONTA SARA MARIA
ALVARADO HUBTADO SEGUNDO
HERNAN

ALVARADD HURTADO SILVICO YOVANI
ALVARADO LITUMA ELIZARETIH DE
LOURDES

AMCECUADOR CLA LTDA,

ARMIIOS POGO ZAIDA MAGDALENA
ASANZA TATARDO FREDDY V0EADIMIE
ARMIIOS ZHIGUE GERARDO MODES T
AVILES RUIZ HARRY FRANCISCO
ANAZCD DAVILA RICHAR FABIAN
CARRION ZARI CARMITA KARINA
COMANDO CONJUNTO DE LAS
FLULR7ZAS ARMADAS

FMPRESA COMERCIAL VELA LEIVA
FMCOVELE 5 A

ENDECOTS 5.A.

CONSTRUCTORA MEITA HERMAMNOS
CONSULTORA PANAMERICANA C
LT1A.

CIECTRICORO C. LTDA.

CRPINOSA ESPINOSA MARCO
ANTONI

CRPINOAA ESPINOZA NESTOR
MANTIEL

FIGUERDA AGUILAR JFSSICA SOPHIA
FIGUEROA ORDONE?, VICENTE
RODENSO

FLORES JIMENEZ MARCO ANTONIO
GORICRNO ALTONOMO ZARUMA
GAVILANEZ YEPEZ GINA NARCISA

3130
342.70

620,00
202,36
399,90

961 47
T.008.92
283500
11.044.11
356,84

14 654,73
T304

147981
7.068.44
2.407.75

16,607,510
1.237.50
243140
1.123.80

G000

9,142,82
529141
0,000}

0,00
0,00

108,12

1 T3RTT
36.776,50

.00
4093321
27.35
0,00

fi30. 34

31844

1.282.03

915.52
1.616,29
Je73
2204 80

5.642.00

5.308,06

303571
163,96

931.04

270,58
51,322,50
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GODOY ORTEGA GUILVER [LEODAN
GOLENTRANSCARGA S A

GU DA ANDES § A

HIVIMAR 5.4

GONZAGA LOAYZA MARCO PATRICIO
IMPORTADORA MINASUR Cla LTDA
INDURA FCUADOR §.A.

IVAN BOHMAN C A _
JARAMILLO AGUILAR MARIA
GABRIELA

JARAMILLO ESPTNOSA JORGE
OSWALDO

JIMENEZ RIVERA LUIS ANGEL
JIIMENEZ ASTUDILLO REY CLOTARIO
LUZURIAGA ESPINOZA GUIDO
HOMNORIO

MAZA GONTA CLEMENCIA 1ISABEL
MOLINA IDROVO MANUEL OCTAVIO
MONTOYA CARVAIAL NELSON
ANTONIO

MULTICOEXPA ClA LTDA

NUEVOS SISTEMAS, NSIM CIA LTDA
ORDONEZS APOLO NORMA
(RELLANA ORELLANA ADA DE LAS
MERCEDES

OTECEL

5 A

PALACIO FARIAS CDUARDO PATRICIO
PANAMA BARROS LUIS LEONARDO
PAUTA BURI LIVIA ESPERANZA
FROCEL BERZOSA JORGE FLAVIO
RAMON SANMARTIN CARLOS
ENRIQUE

ROMERD APOLO TIANA MARIA
RAMIREZ AGUILAR JORGE NATIVIDAD
REIPROACERD § A

RODRIGUEZ ERAZO JORGE ALFONSD
ROMUERC DURAN CARLOS JULIG
ROMERO ENCALADA WILSON
ERASMO

ROMERC JARAMILLO GUIDO
ALFREDO

ROSARIO ESPINDZA LEONARDO
EFRAIN

5.134.68
61.700,92
209,06

3537232
0,00
13.304.96
L. 71861

582244
25722

10g:115.5]
T4
S6.320.37

62147
711,82
704,18

3498080
R
20120
216.66

113.64
607,94

1.226.40
|.542.58
297,00

18.678,24
6987’9
283,00
2354115
1.980.00)
7.330,34

5. 70200
220,00

3607 50

280,07
20L314.80

574.20
112770

2.983.3

an274.51

%.5945.76

360,19

302,40
344,73

500,80
6,90

707,14



ROMERO VALDIVIESO MIRIAN
CATALINA
SACOTO DEL POZO CARLA MARIANA
SEGOVIA ILLESCAS RUTH CRISTINA
SALAZAR SANCHEZ ROMULD
ENRIQUE
SAMANIEGO ROMERD VANESSA
MIROSLAV A
SANCHEZ ROMERO LORENA DTILL
CISNE
SIGUENZA MALDONADO TLIS
ALFREDOD
SOCIEDAD SALUD Y WIDA
[AMAYO FERNANDEZ JONATHAN
GILBERT
TECASEN 5 A
TECHNOVOLADURAS S A
[INCCCY ESPINGZA DARWIN ALRERTO
TORAL GARCIA FATIMA EUGENIA
TRAMSPORTE E TEVCOL CIA LTDA
TITUANA MACAS JOSE MIGUEL
ULLAGUART ORDONEZ MILTON VAN
LINITRAVEL C1A LTDaA
VALENCIA RENTERIA MARCELA
ESTEFANIA
VELASQUEZ CHALEN SLUISANA
MARITZA
VENTEMILLA LOZANO EDGAR
ASTOLFC
VELEZ MERA JUUAN FERNANDO
ROMULO SALAZAR
LOATZA ANDRADE KARIN IOHANA
NEIRA ESPINQZA JORGE FELIX
SILVA TELOO LIZETTE ALEXANDEA
DIAZ GONZALEZ LEODAN

Total

[ 841,40 -
3,700,001 -
4,050,00 -

- 55.965.55

“ 729,79

g 205,75

I8 S88.42

- QR.62

2.3k 43 -

: |.786.92

- 98.911.59

496891 1366006
3. 300,00 2
4.177.36 -

- e
333,39 1.411.72
324 89 -

- 1153937

45,83 -
I 186,08 2.R44.28
43,891.35 382344
351.%40.06 .
67,01 -
28,64 2
- 304,25
- T353
LU35.09E.23 345, 180,07

Lid
e



NOTA 10 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

Impuesto a In renta corriente reconocido en los resultados - Uns reconciliacidn entre la
utilidad segiin estados financieros v gasto por impuestos # [a renta corriente, €5 como sigue:

v Diciembree 31 ...
2016 2015
fen Uik dilares)

Ultilidad antes de impuestos a la renta scein 1003969 21 [.8493.5305.71
eslados financicros

CHras renlas exentas ALY (.86
Ciaslo no deducibles 458.905,98 302.486.44
Impuesio a [ renta omice a la actividad banancra AL {040
Oiras deducciones (L0 11,00
Deduceion por incremento neto de cmpleados 0,01 0,00
Deduccion por pazo de impucstos rurales {1,001 £,
Uilidad gravable 334.936,77 21895002 15
Uilidad gravable a revertir

Impuesto a la renta causado al 22% (20016 - 22%%) 23035961 483,118,327

A partir del afie 2010, se debe considerar como impuesto a |3 renls minimo el valor del
anticipo caleulado v pagade durante ¢l afo, ¢l cual resulta de la suma matemitica del 0.4%%
del activa, 0.2% del panmonio. 0.4% de ingresos gravados v (.2% de costos v gasios
deducibles, ncluides en los estados financieros del afio anterior,

Durante el afio 2016, la Compafiia generd un anticipo de Tmpuesio & la renta de USS
230.359,61; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio 2016 cs de USS 78.086,09,
Consecuentemente, la Compafiia debe considerar ¢l valor del anticipe minimo coma el
valor que se considera como lmpuesto a fa renta definiliva,

La Compafifa no ha side revisads por las autoridades tributarias, por 1o lanio esidn abicrios
para revision los gjercicios del periodo fiscal 2013 al 2016,



i NOTA 11 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de las oblipacicenes con la administracion mributara se detalla a continuacion:

o e DHciembre 31 ...
- 2016 2015
{en LS. diblares)

Regpalias por pagar 94.085.20 450.906,30

Bonificacion a Empleados 58.247.63 197.071.99

Tartal 15233283 ~ 633.978.29
- NOTA 12. PARTICIPACION DE TRABAJADORIS

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen una panticipacion del
15% de las cuales las wtilidades de los trabajadores corresponden ¢l 10% ¥ el 3% e
utilidad al Servicio de Rentas Internas (Minislerio de Minas), para este ejercicio 2016 no
evisten utitidades por cuamo el resuitado es una pérdida de USS -334.328,82

oo Diciembre 31 ...
6 2015

(en Uk, dolores)

Participaciones trabajadones 0,00 33414807

Tatal 0,00 334.148,07

g
L]




NOTA 13 BENEFICIOS DE LEY

Un resumen de la Coenta Beneficios de Ley se detalla 3 contingacion:

e Diciembre 31 ..
2016 p

1

¥ ] |

ien L5, dolares)

Momina por pagar empleados 179,125.82

Décima tercer sueldo 26901711 fai.

Décimo cuarto sueldoe 48.535.94 | 18,
Itilidades del 10% & mabajadores 441,14 I

Participaciones de wrabajadores afos 1.020,50) 1.

Litilidades dal 3% de trabajadorcs 1.293,54

Tuotal Si0.434,45 187,

507,42
203,99
(167.73
441,14
020,50

03,000

241,18

NOTA 14. OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS A LARGO PLAZO

Un resumen de las Obligaciones con Accionistas 8 Largo Phaeo se detalla a conlinuaciin:

vee Diciembre 31 ...
2016 20115
{en LS. dolares)

Cuenitas por Pagar:
Aguilar Espinoza Fredy

e 36,639,010 19.274 5%
Favian
Coronel Mifan Rommel 130,200,594 1231323
Tuotal 186,859 94 J2.088.71

Al 31 de diciembre del 2014, las relacionadas los cuales ticnen vencimicntos promedio en

50 dias a 300 dias v no generan interoscs.



NOTA 15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumen de las Obligaciones por Beneficios Definidos se detalla a continuacion:

oo Diciembre 31 ...

20016

R

201

{cn L5, ddlares)

Jubilacion patronsl 2444750

M2550,73

Bonificacion por
desahucio

29.447.50

302.550,73

Tatal 331.998,23

331.998.23

I.o% valores presentes gctuariales al 31 diciembre del 2004, se manticnen el mismao saldo

gue el afio anterior, por cwanlo la compalia en el 2016, no realizo la contralacion dal

actuario, para este cjercicio contable,

En el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intermo en su aticulo imnumerado de

impuestos diferidos, numeral 3 se establece ¢f reconocimiento de impuestos diferidos a las

provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio v pensiones

jubilares patronales, consecuentemente fa adminisiracion no reconace impuesto diferido por

diferencias temporarias deducibles.

NOTA 16. PATRIMONIO NETO

16.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2016, El capital suserite v pagado represcnta

1000000 de scciones de valor nominal unitario de LUS%1,00

NominELivas.

ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL

190022708 ] AGUTLAR ESPINOZA FREDY FAVIAN

0701812729 CORONEL MINAN ROMMEL EUVIN

$333.330

F 6a6.670

CAPITAL SUSCRITO DE LA COMPANIA {USD)

5 LO00.000,00

todas ordinaoas v



fediante escrturn pibhica de Aumento de capital ¥ Reforma de Estatutos de la compafiia
celebrada el 04 de [ehrern del 2008, en g codad de Zaroma, Provineia de Bl Oro sc
resuelve aumentar el Capital social de guintentos mil ddlares amencanes 3 un millén de
dolares amencanos, inscrita en & Registro Mercantil ¢l 08 de marap del 2016 con nomern
de reperonia 12y con lecha de resolucion de fa Seperintendencia de compadias el 21 de

marzo del 2016,

16.2 Reservas - Incluven lo siguiente:

oo Dhtiembre 31 ...

2016 2015
(en L&, délares)
SUERY it 149.069.77 149.069,77
valuacion
Reserva lapal S TR0.9 240,790 W]
Reserva Facultativa (3,00 (.00
Tital 639, 860,68 89, 860.68

16.53 Superdvit por valuacidn - Kepresenta el incremento én el valor de las propiedades
por avalios técnicos realizados por peritos independientes, [ saldo sereedor de esta cuenia
no puede distribuirse como dividendos en efiectiva, pero puete ser capilalizado total o

parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

16.4 Reserva legal - La Ley de Compafias requiere gue por lo menos el 10% de L utlidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta gue ests come minimo aleance ¢ 50% del
cag‘.nit'a[ social. Kl saldo de esta reserva no et disponible pam ¢l pago de dividendos en
efective pero puede ser capitalizada en su tolalidad. Se procedio a reclasificar la reserva
legal a Reserva Facultativa por orden de la Junta de secionista celebrada al 31 de dicienbre

del 20 5.

L



16.5 Utilidades retenidas — Incluven lo siguiente:

oo Diciembre 31 ...
2016 s

fen LS. dalares)

I

Resultados Acumulados NIF 226.980.07 226.980.07
Citihdndes seoumuladas 1410387 44 1.327.8449- 71
Utiliclades ded ejercigio 2015 0,00 1410387 44
Perdida del Ejercicio 2016 -334 328, B2 0,00
Total 1.303.038,69 3.165.216,72

Lavs saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por peimera ver de las NIIT v
de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales sepin Resolucidn por la Superintendencia

de Companias <1 14 de octubre del 201 1, podran ser utilizados de |2 siguiente formas;

Resultados acumulados provenientes de la adopeldn por primera vez de las NIF.-
Incluye los valores resultantes de los ajustes en la adopeitn por primera vez de las NITF.

Pl sulde solo podrd ser capitalizado en la parle que exceda al valor de las pérdidas
peurfnladas v las del dltime ejercicio econdmiico concluido, si las hubieren: utilizada en

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compafia.

Utilidades scumuladas.- El saldo de esta cuenta esid a disposicidn de los socios de la
Compariia y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos coma fue el caso del
ejercicin 2005 ¥ 2016 que se repartieron los dividendos acumulados 2012 al 2014 v se
aumentt capital. Lo que quedaria pendiente son las utilidades del ejercicio econdmico

25
Perdida del ejercicio 2016.- Corresponde a los resullados que ¢l ejercicio econdmico

commespondicente género, coma resullados del cierre de las labores mineras de las

congesiones Jorupe en las cuales la compafifa tiene un contrato de operacion. firmado eon

L



und empresa relacionada EMPEC desde el afio 2012, v que desde 2l mes de actubre del

2016 fueron suspendidas.

NOTA 17, INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARLAS

Un resumen de los Ingresos por Actividades Ordinarias se detalla a continuacion:

Exportaciones

Woentas Locales

vo- DHeiembre 31 ..,
6 2015
LSS dolares

[

11813261 02
{000

PE1T6T0T.73
2.800.000.00

11,813.261,02 15,976,707,

NOTA 18 COSTOS BE VENTAS

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Compras netas locales
Mano de Obea Directa
Depreciacion
hanlenimiento v
Reparacioncs
Suministros Materiales
Otros Costos de
produccion

ve. Diciembre 31 ...

2016 2015
{en TLS dddilares)
13677128032 | .B47.345.73
0847702 357501125
333.974.58 154 590 110

177.151.78
574.388.58
2 NET.284,13

232015498
1,.220.926.25
1.389.111.76

Taotal

9.830.004,11 HE60.9 10,07

A0
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NOTA 19. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACI ON

Un resumicn de los gastos administratives v de ventas reporiado en Jos estados Bngncicros

CE CONe E-i.gi'h::

e Diciembre 31 ...

2016

201

i

(en U.5. diolares)

Sueldos y Salarios 2705204 291.578.46
Aportes a la sepuridad social 79,5830 T6.260.04
Beneficio social RO37.07 2812523
Giastos planes de heneficios 878802 608243
Honorarios prefesionales 162, 108,75 184194 51
Manlenimienio y reparaciongs TO32,05 300548
Arrendamiento operativo | 8.464.42 11.728.21
Promocion v publicidad 21.00 0,00
Combustible 123520 2 EROTG
[.ubricante . E68,72 0.00
SEEUrDS V redseguros 74243 52509
{iastos de gestidn 6.5%1.67 4.309.73
Apua, enerpia, luz v

teil-_émmuniﬁ.ac.inneg 28,068,852 27.276.14
Notarios ¥ registro de la propicdad 4. 846,74 {00
Impuestos, contribuciones y olros B64.363,69 1.341. 168,79
Depreciacioncs 10983 04 T.355.60
CHros gasios 53112740 121357977
Tatal 2.119.494 94 3.218537,49

NOTA 2-RESULTADOS DEL FJERCICIO {(PERDIDA

Al 31 de Diciembre del 2016, la compariia obluve una pérdida de USDS - 334.328,82

NOTA iI.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

L.a variacion on los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financicros adjuntos preparados
en LIS dolares por el afio terminado el 31 de Diciembre de] 2016, Por lo tanto, el andlisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia,

El siguiente coadro presenta informacion relacionada con ¢f porcentaje de variacidn en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto MNacional de Eswadisticas y
Censos.
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Afio terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2010 133
2011 341
2002 4.16
2013 2.1
2004 1.67
2013 3,38
2006 .12

NOTA 22- EVENT

SSUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre e 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 y la fecha de
emision de los estados financicros (Marzo 30 del 200T) no  han ocurrido otros bechos de
caricter fimanciern o de otrn indole. que afecten on forma sigmificativa sus saldos o
IRtCTprelagiones,

NOTA 23.- APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Finaneieros por el afie lerminado al 31 de diciembre del 2016, han sido
aprabados por fa Gerencia y serdn presentados a los Accionisies para su aprobacion. En
opinion de fa gerencla los Estados Financieros seran aprobudos por la Junta sin

el Nicaciones,
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