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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de:
OROPORTO S.A

l. Hemos auditado los Estados Financieros que se acompaiian de OROPORTO S.A
(en delante la Compaiiia), los cuales comprenden el Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre del 2015, y los estados conexos de resultados. de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. asi como un
resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administraciéon es responsable de la preparacion v presentacion razonable de
esos  estados  financieros de conformidad con las NORMAS
INTERNACIONALES DE _INFORMACION FINANCIERA. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar v mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, debido ya sea par
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
NORMAS INTERNACIONALES DE AUDITORIA Y ASEGURAMIENTO.
Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de

si los estados financieros estin libres de representaciones erréneas de importancia
relativa.
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4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, »
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancis
relativa en los estados financieros, debido va sea a fraude o error. '
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5. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

7. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
OROPORTO S.A. al 31 de diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminados en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad.

Guayaquil, 30 de abril del 2016
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OROPORTO 5.4

ESTADO DE SITL ACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Activo Corriente
Caja - Bancos
Cuentas por Cobrar

Cuentas por cobrar no relacionadas
Uhiras cuemas por cobrar

Activos por Impuestos cormientes
Inventarios

Anticipos a Proveedores

Total Active Corricnte

Propiedad, Planta y Equipo
Activo Fijo Intangible
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivo Corriente

Cucntas por pagar

Cuentas por pagar No relaciondas
Impuestos por pagar

Impuesto a b renta por pagar
impuesto pendiente 2013

Seguro Social por Pagar
Dividendos por pagar

OMras cuenlas por pagar
Participacion de trabajadores
Benelicios de ey

TOTAL PASIVO CORRIENTE
Pasivos a Largo Plazo

Cuenias por pagar L/P
Obligaciones con Accionistas
Provision para Jubilacion Patronal
Provision para Desahucio
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Aportes a Capital Fururo

Reservas: Legal v Facuhativa

Superavit de Revaluzcion de Propiedades
Resuliados Acumubdos NI

Litilidad Acum, Ejerc. Anterior

Litilidad ™eta del Ejercicio ACTUAL
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO - PATRIMONIO

NOTA
1y2
3

o L

th

L0

11
12
13

2015

2014

J62.82E00
3485 EER OO
TO2T00.21
l.960.42
225774332
A19.846.64
A5, 166,75

311.842355
461.2516|
0,00

21851 1,16
1.045.773.74
400, 58541
2097135

T 5.224.131,24

2.476.935,62

2406544047 3,294 16824

6 1.000.00 5950000
2.526.440.,47 3.353.608.24
7.750.571,71 5.830.003,86
293.109.91 581.253.65

34818007
25124906
48311827

(1.0
2061882
26785271

000 11.395,06
10441959 54784010
124.083.53 000
63397829 175.201.40
33414807 1539,364.77
I87.241.18 29575146

2.531.407,97 1.596.221,98

0.00 F7.227.54

J2.088.11 3430051
29.447.50 38.362.31
02,550,73 224.095:12
364.086,34 313,985,458
1.895.494,31 1L910L207 46
SO0.000,00 S00.000.00
SOCLO00.00 .00
340,700.91 34T

34906977
226.980,07

36528313
226.980.07

1.527.849.2] [.915.649.40
L410.387.44 371.692.87
4.855.077,40 3.920.396,40
7.750.571,71 5.830.603,.86
5
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OROPORTO S.A
ESTADO DE RESLLTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS LSS

COSTO DE VENTAS
INVENTARIO INICIAL
COMPRAS LOCALES
COMPRAS IMPORTACIONES
(=) INVENTARIO FINAL
MATERIALES UTIZADOS

i+) MANO DE OBRA DIRECTA

(+} OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
DEPRECIACION PROPIEDADES. PLANTA ¥ EQUIPO

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES

SUMINISTROS MATERIALES ¥ REPUESTOS

OTROS COSTOS DE PRODUCCION
TOTAL DE COSTOS DE PRODUCCION

UTILIDAD BRUTA
OTROS INGRESOS
TOTAL INGRESOS

EGRESOS

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
GASTOS POR DEPRECIACION

INTERESES FINANCIEROS

TOTAL EGRESOS

LTILIDAD DEL PERIODO

13% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPLUESTO A LA RENTA v RESERVA
UTILIDAD NETA DEL PERIODO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

GANANCIA POR REVAL,/PROP.DE INVERSION

RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO

Vernotasa los estados financieros

2.015 2014
15.976.707,73 11.261.825.22
0,00 (.00
|.847.345.73 177691405
.00 IELY
{00 (.0

1.847.345,73

5.575.911,25

3. 186.653,09
33450010
21201598
1.220.926,25
1.385.111.76

1L.776.914.65

4.799.747,06

2.185.343.46
32539260
F55.225.53
Thl.643 48
B41.081.77

T.609.910,07

5.366.797.66

439501

5.441.191,27

119941918

1.353.60
b,762.71

8.762.005,17

2.499.820.05

291704

2.502.737,09

1424004 37

[2:3550i

304514

321353749

2.227.653,78
3L 4807
8311827

1.410.387,44

1.440.305.31

1.62.431.78
139.364.77
351374

571.692.87

00

[1.0H)

1.410.387 .44

571.692.87
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OROPORTO 5.4

ESTADG DE FLUJO DE EFECTIVD

FOR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013,
(1xpresade en ddlares de B4 )

Fljos dee e fectivo en las actividades de operncion RS
Plnilicked Meta del perioda LAT3E74
L) Ajustes parn coneiliar fa LUtilidad Neta

Deprecuciones del periodo (.0
Amerticaciones del periode (LN

Mariscimes en el Activi

AumeninDisminugion en Cuentis por Cobrar =300, 786,76
Avmmemto D isminucion en lnventaris Fl8.E1322
Avgrentey Pisminucion ¢n Anlicipos a Provecdores HETH
Aurenio/Usminuciin en Otros Pagos Anticiados ElR3502
Aunente DEmmuckn en ch Actve Dilerido (lnlereses) (i
A ntod ismimncion en ks Cuentas por Cobear de L/P R9.73R.77

Marirewnes cn ol Pasnn

Aumento/Disminzion en Cucntas por Pagar 24158047
Ao Dsminucion Cuentas por pasar empleados 17478330
et THsmanucEn en Otros on opericiones por Pagar 1355060
Aurmnento/Drisminuciin ¢n Provisiones por Pagar [LEK)
AumentTismineiin en lmpoestos por Pagar (.00
Efectivee Neto (usado) provisto en Actividades de Operacidn -543.283.94

Flujo e efective on las actividades de Inversion

Disminucion por Venta de Propiedades de Inversici 0.1
Aumento por adguisicion de PPE, v Activos Intaneiles (LK
Risminuckin por Vents Neta de Propiedad. Manta v quipo R10.872.17
AumentiTHsminueiin en Acelones v Participaciones (1)
Efective Meto (usado) provisto en Actividades de Inve rsidn ’ 1987217

Flujo dhe efective en las actividedes de Finasciamicat

Aumento’i Hsmminucion en Obfigacknes Bancarias 425 Al 38
Aummreeta THsminueion cn Ohlizaciones con Inversionistas [11H)
Efectiva Meto (nsado) provisto en Actividades de Finaneiamie nio 2560558
Aumente S DEminucion nets de efective HILYE2 65
i+ Sabdo Inickl de Tfecthvo v Equivalentes 1184235
Saldo Final de Efectivo v Eqguivalentes Jh2.825,00

— T

El presente Fstados Fimanciers ha sido 2lahorado de acuerdo con lis Normas Interngcamales de Informaciin Finaneiers cmibtidas ol
Cumscio de Mormas [memacionales de Contabilidad (1458, nommas de aplizacin obligatoriy en el Eeuador desde el 07 de Enero del
2010 piea las compaiias reerzss en Mercado b Valores,




R R R R R R R R R R R R R R RRRRR PR PR R R RRRRRERRRRORORRRRD!

OROPORTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. OPERACIONES

l.a compania fue constituida en la ciudad de Machala. el 25 de febrero del 2000 ¥ su principal
actividad es dedicarse a la mineria en su mds amplia cobertura. explotacion v exploracion, a la
explotacion de canteras v yacimientos en todo su territorio nacional.

El veinte de enero del 2012 se designd al nueve gerenle de la empresa para un periodo de cinco
anos a la Doctora Sandra Coronel Mifian, el veinte v siete de septiembre del 2012 se realizd el
aumento de capital,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRATICAS CONTABLES

NOTA 2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor razonable excepto por
inventarios, ciertas propiedades v otros activos que son medidos a su costo historico. tal como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion. El costo histérico estd busado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Elvalor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
L pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion. independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
lecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn o revelacion en los estados [Tnancieros,
se determina sobre una base de este tipo. excepto por las mediciones que tienen algunas similitudes

con el valor razonable, pero no son su valor razonable. tales con el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera. las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1,2 03 con base en ¢l grado de importancia de los insumos para la medician
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel gue sean observables para
el activos o pasivo. va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
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a) [Efecto v equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos y depésitos o inversiones financieras liguidas que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

by Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, cxeepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera. gue se clasifican como
#ctivos no corrientes.

Despucés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al corto amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La determinacion de la tasa de
interés efectiva se realizara para aquellas cuentas por cobrar con vencimiento mavor a 365 dias.
siempre que su efecto sea material. El periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 15 dias
pari la linea de banano y 30 dias para las demds lineas de Negocio.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de |a probabilidad de
recuperacian de las cuentas.

c) Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor neto realizable, al menor. El costo de los inventarios se
asigna utilizando el método de promedio ponderado. | as importaciones en rdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. E1 valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion v los costos necesarios para la venta.

d) Propiedad, planta v equipo

Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, planta v equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades. planta y equipo comprende su precio de adquisicion mis todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion ¥ la puesta de condiciones de funcionamiento v la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento ¥y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del active.

Adicionalmente. se considerard como parte del costo de los activos. los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados,

10
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion — Después del reconocimiento
inicial, lerrenos. edificios. instalaciones. obras e infraestruetura. maquinarias v equipo son medidos
a sus valores revaluados, que son sus valores razonables. en el momento de las rey aluaciones menos
la depreciacion acumulada. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia por un perito
independicnte debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente
del que se habria calculado wilizando los valores razonables a final de cada periodo,

Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en oiro resultado integral, v se
acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluacion de propiedades. planta v equipo,
excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de terrenos, edificios,
instalaciones, obras de infraestructura, maquinarias ¥ equipo es registrada en resultados en la media
en que se excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con
una revaluacion anterior a dichos activos.

El saldo de revaluacion de propiedades, planta ¥ equipo incluido en el patrimonio ¢s translerido
directamente a utilidades retenidas cuando se produce la baja del activo,

Medicion posterior al reconocimiento: método del costo — Después del reconocimiento inicial,
muebles v enseres, vehiculos, equipo de computacion ¥ comunicacion son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada. Los gastos de reparaciones y mantenimicnto se imputan a
resultados en el periodo en que se producen,

Método de depreciacion v vidas ttiles — I costo o valor revaluado de propiedades. planta
equipe se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual
metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ol efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una hase prospectiva,

A continuacion se presentan las principales clases de propiedades. planta y equipo v las vidas aiiles
usadas en el cdleulo de la depreciacion:

Clases Vida itil (en afos)
Edificios 20 - 60
Instalaciones 10-20
Obras de inlraestructura G- 30
Maguinarias y equipos 10 - 30
Vehiculos 5-15
Muebles v enseres ¥]

Equipos de computacion 3-3
Equipos de comunicacion 4y

11
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Retiro o venta de propiedades, planta ¥ equipo — La utilidad o perdida que surja del retiro o
venta de una clase de propiedades. planta ¥ equipo se determina mediante la diferencia entre el
precio de venta v el valor en libros del activo ¥ reconocida en resultados.

En caso de venta subsiguiente de propiedades revaluadas. el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles q intangibles

Al final de cada periodo, Ja Compafiia evalia los valores en libros de sis activos tangibles e
intangibles al fin de determinar si existe un indicativo de que estos aclivos han sufrido alguna
perdida de deterioro, En tal caso, se c¢alcula el importe recuperable del actico o unidad generadorg
de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber al guma).

Las pérdidas por deterioro s¢ reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion de la revaluacion,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida. el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anleriores. El reverso de una pérdida por deterioro ¢s reconocido
automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado,
e euvo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

¢ Préstamos

Representa pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos préstamos
s¢ registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el métado de interés efiectiva,

f.  Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables. que
no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable. se miden al casto amortizado utilizando ol
método de la tasa de interés efectiva, La determinacién de la tasa de interés efectiva se realizara
para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mavor a 363 dias. siempre que su efecto sea
material. El periodo de crédito promedio con proveedores locales es de 30 a 60 dias y con
proveedores del exterior de 43 a 120 dias.

12
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a.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido, si hubiere.

h.

Impuesto corriente — Se basa en 14 utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingreso
0 gastos imponibles o deducibles ¥y partidas que no seran gravables o deducibles v
partidas que no serin gravables o deducibles en el mismo afio. EJ pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo, se reconocen €OMO ingreso o gasto. v son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o sucesa
que se reconoce fuera de resultados, va sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio. en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto diferido ~ Se reconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros ¥ SUS
bases fiscales. NIC 12 establece que un pasivo por impuesto diferido se reconace
generalmente para todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que
resulie probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias lemporarias deducibles. Sin embargo, en hase al
Decreto Ejecutivo No. 1180 emitido el 19 de junio del 2012: mediante el cyal s
reformo el Reglamento para 1a Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
eliminando el literal en el cual. se sefialaba que la revaluacion de activos lTjos no tenia
efectos tributarios, la Administracian de la Compafila decidic considerar como
deducible ¢l pasto de depreciacion de activos fijos revaluados y no reconocer un pasivo
por impuesto diferido por este asunto. Adicionalmente. basados en lo indicado en la
circular No. NAC-DEGCCGC 12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718. en |4
que se recuerda a los contribuventes que la Ley de Régimen Tributario Interno AT
reglamento no prevén la aplicacion de la figura de “reverso de gastos no deducibles™
en consecuencia. aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos coma
o deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta de un determinado
ejercicio fiscal, no podrin ser considerados coma deducibles en gjercicios fiscales
futuros™, Consecuentemente, la Administracion decidic no reconocer un activo por
impuesto diferido por ninguna diferencia temporaria,

Activos por impuestos corrientes — | 4 Compaiiia reconoce como erédito e butario
por impuestos corrientes el erédito tributario generado por retenciones en la fuente del
Impuesto a la renta v el impuesto al valor agregado - VA pagado en las adquisiciones
de bienes y servicios, los cuales serdn compensados con las cuentas por pagar que s
generen por dichos conceptos o mediante resolucion de reclamos presentados por la
Compafia ante |2 autoridad tributaria.

13
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Los actives por impuestos corrientes incluyen una provisién para reducir ¢l saldo
del crédito tributario a su valor probable de recuperacion. Esta provision es
constituida en base a un andlisis de la probabilidad de rec uperacion de los reclamos,
de acuerdo con los argumentos legales de la Administracién de |a Compafiia y sus
asesores legales, asi como su instancia judicial.

h. Beneficios a empleados

.. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonilicacion por
desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada. con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

'Los coslos por servicios presente Vv pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se gencran, asi como el interds financiero generado por la obligacion de
beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales. se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. ¢l reconocimiento de las ganancias v
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodao.

J. Participacién a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasive v un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de 14 Compania. Este
beneficio se caleula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

k. Reconocimiento de ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. teniendo =n
cuenta el importe estimado de cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

Venta de bienes - Son reconocidas cuando s Compafiia transfiere los riesgos v beneficios,
de tipo significative, derivados de |a propiedad de los inventarios; cl importe de los ingresos
¥ los costos incurridos, o por incurrir. en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaiia reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccion.

14
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. Costos v gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histérico. Los costos vy gastos se reconocen a
medida que son incurridos. independientemente de la facha en que se hava realizado el
pago. v se registran en el periodo en el que se conacen,

m. Compensacion de saldos de transacciones

Como norma general en los estados financieros Mo se compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos v 2aslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion que la Compafiia tiene Ja intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder el pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

0. Activos ¥ pasivos financieros

Todos los activos financicros se reconocen v dan baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable. mis los costos de la transaccion,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable v se PrEsCnlan en aclivos no corrientes, excepto
aquellos con vencimiento originales inferiores a 12 meses a partir de la lecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes,

Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos linancieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania renga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos de 12 meses después
de la fecha de estado de situacion financiera,

p. Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion de la Compafifa realice ciertas estimaciones v establezca algunes
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con ¢l proposito de
determinar [a valuacion v presentacion de al gunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion de |a Compania, tales estimaciones y
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supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros si la
revision afecia tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

q. Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio 2013. la Administracion ha aplicado una serie de normas nuevas v revisadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). efectivas a partir del |
de enero del 2013,

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos financicros v
pasivos financicros

Durante el afio 2013, la Administracion ha aplicado por primera vez las modificaciones a la
NIF 7 Desgloses — Compensacion de activos financieros v pasivos financicros, |as
modificaciones de la NIIF 7 requicren que las compaiiias revelen informacion sobre los
derechos de los acuerdos de compensacion v afines (tales como requisitos de constilucion
de garantias) para instrumentos financieros. en virtud de un acuerdo de COMPEnSAcion
exigible o acuerdos similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Administracion no
tiene ningin acuerdo de compensacion, la aplicacion de las enmicendas no ha tenido impacto
significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

NITF 13 = Medicion del Valor Razonahle

l.a Compafia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio 2013, La NIIF 13 establece
una (nica fuente de orientacion para las mediciones v revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros ¢ instrumentos no
financieros. para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones efectuadas a valor
razonable v las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable. exceplo por
las modificaciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable. pero no son valor
razonable (por ¢jemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los
inventarios o el valor de uso con fines de evaluacién de deterioro).

La NHF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o

el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.
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El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida. independientemente de s el
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion, Asj
mismo, la NIIF 13 incluye requisitas extensos de revelacion,

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente.
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen {que no es necesario aplicar
los requisitos de revelacién establecidos en la norma. en referencia a la informacion
comparativa proporcionada por periodos antes de |a aplicacién inicial de la norma. De
acuerdo con estas disposiciones transitarias. |4 Administracion no ha revelado informacion
requerida por la NIIF 13 para el periodo comprrativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales. |a aplicacion de las NITF 13 o ha tenido ningun
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financicros.

Modificaciones a la NIC1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Las enmiendas introducen una nueva terminologia para ¢l estado del resuliado integral y
estado de resultados, cuyo uso 1o es ob] igatorio, En virtud de las modificaciones a la NIC 1,
el estado del resultado integral cambia su nombre por ¢l “estado de resultado del perioda v
otro resultado integral” (y el “estado de resultados™ pasa a denominarse como la “estado de
utilidad o perdida™).

Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opcion de presentar el resultado del periodo v
otro resultado integral ¢n un Ginico estade o en dos estados separados pero consecutivos. Sin
embargo. las modificaciones a la NIC | requieren que las partidas de otro resultado integral
sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificadas posteriormente
al resultado del ejercicio, ¥ (b) las partidas que no serin reclasificadas posteriormente al
resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones, 1] Impuesto sobre fa
renta de las partidas de otro resuliado integral se asignaran sobre la misma base. N @stas
maditicaciones no cambian la opcion de presentar partidas de otro resultado integral antes
de impuestos o después de impugstos.

La Administracion no ha adoptado la nueva terminologia para el estado de resultado
integral v estado de resultados. Sin embargo. el otro resultado integral ha sido agrupado en
dos categorias.

Modificaciones a la NIC 1 — Fresentacion a los estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 — 2012 han presentado una serie de modificaciones a
las NIIF. Las madificaciones que serfan relevanies para la Administracion son las
moditicaciones a la NIC 1 con respecto a cudndo se requiere un estado de situacion
financiera al principio del periodo anterior (tercer estado de situacion linancicra) v las notas
relacionadas a presentar,
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Las enmiendas =specifican que se fequiere de un 1e s12do de situacidn financiers
cuando a) una entidad aplica una politica contable ; tiva o realiza una FEENpresicn
Fetroactiva o reclasificacién de partidas en sus estados financieros. v b la aplicacion

retroactiva, reformulacidn o reclasificacion tiene un efecto material e

n la informacion
contenida en el tercer estado de situacian financiera

Las enmiendas especilican que las
notas correspondientes, no son Necesarias para acompafiar el tercer estado de situacion
financiera,

En el afio 2013, |4 Administracién no ha aplicado ninguna de las mejoras anuales g las

NIIF. porque no tienen yn efecto material sobre | informacion presentads en el estado de
situacion financiera,

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en ol 2011

En ¢l afo en curso, [a Compaiia ha aplicado [a NIC 19 — Benelicios a los Empleados
(revisada en el 201 1) ¥ las enmiendas consiguientes, por primera ves,

La NIC 19 {revisada en el 2011) cambia |a contabilizacion de los planes de beneficios
definidos v los beneficios por terminacion. El cambio mis importante se refiere a Ig
contabilizacion de los cambios en Jag obligaciones por beneficios definidos v los activos del
plan. Las modificaciones requicren del reconocimiento de Jos cambios en las obligaciones
por beneficios definidos ¥ en el valor razonable de Jos activos del plan cuando se praducen,
¥ por lo tanto eliminan la of método de la “handg de Huctuacion” pe
previa de la NIC |9, ¥ acelera el reconocimie
Adicionalmente, 1odas |as i

rmitida por la version
mo de los costos de servicios pasados,
anancias v pérdidas actuariales (nucwvas mediciones) se
Feconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de intorés y
rendimiento esperado de Jos activos del plan utilizados en la version previa de |a NIC 19 se
sustituy=n por el enfoque del “interés neto”, el cual segiin la NJIC 19 (revisada en el 20711,
se caleula aplicando la tasa de descuento neta sobre ol pasivo o act

Vo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes recanoci

dos en el resultado
del periodo v oo resultado integral en afos anteriores, Adicionalmente, Ig NIC 1y
(revisada en el 2011 mtroduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.
A partir del | de enero del 2013, la Administracién ha
transitorias pertinentes de Iy NIC 19 - Beneficios a
importes comparativos er forma retrospectiva.

aplicado las disposiciones
los Empleados, ¥ ha actualizado |os
4. Normas nuevas revisadas emitidas Pero aun no son efectivas

La Administracién no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) ¥ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) NUEVES v revis
han sido emitidas PErO aun no son efectivas:

adas que
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NIIF Titulo

NIFF 9 Instrumentos financieros

Enmiendas a las NIIF 9 y

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NITF 7 9 v revelaciones de transicion

Enmiendas a la NIC 32 z .
financieros

La NIIF 9 emitida en noviemhbre del 2009, introdujo nuevos re
¥ medicion de activos financieros. Esia norma se
incluyo los requisitos para la clasificacian v medici

baja en los estados financieros,

Compensacion de activos v activos

NOTA 1Y 2 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Efectivo y Bancos
Banco de Guayaquil
Banco de Guavaguil
Banco Machala
Banco Del Austro
Banco Internacional
Banco Produbanco

Total

Lfectiva a partir

Enera 1, 20015

Enerd 1. 2013

Enero 1, 2014

quisitos para la clasificacion

modificd en octubre del 2010, la cual
on de pasivos financieros, asi como su

... Diciembre 31 ...

2015

201

{en U.S. dilares)

980,48
195, 160,41
22.334,22
6.349,29
[8.420.89
118.579.71
1.000,00

362.825,00

3.870.06
28576047
5.897.47

B0.81

(.00

0,00
311.842,35

Efectivo y bancos representa saldas en cucnlas corrientes en bancos locales.
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NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015, clientes incluye principalmente créditos por venta de lingote de aro
para exportacion. [os cuales tienen vencimientos promedios de 30 dias v no generan intereses,

Los saldos por cobrar a cliemes tienen los siguientes vencimientos:

.. Diciembre 31 .
20158
(en LS. délares)

-

014

Clientes Exterior T02.698.60 Tal.250.00
Clientes Locales 90,001.61 300L001.61
Relacionadas 3.485.888.90 (1,00

Total 4.278.589,11 461.251.61

NOTA 4. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos vy pasivos del aio corriente - Un resumen de activas ¥ pasivos por impuestos corrientes es
cCome sigue:

2015 2014

{en U.S. dilares)
Activos por impuestos corrientes:

P30 INIIISIINIINININIINININLGLLG

Impuesto al Valor Agregado - IVA 095.532.08 38,062,958
Motas de crédito por recibir - SR (0,00 .00
Retenciones en la fuente 10,00 270272
Impuesto a la Salida de Divisas — ISD 2.793,28 324144
Anticipo de impuesto 4 la renta 00,407 96 107.766.60)
Otras 28.000.00 0.00
Total 225.743,32 1.043.773.74
Pasivos por impuestos corrientes:
Frovision de glosas fiscales (.00 .00
Retenciones de impuesios 0.00 0.00
Total 225,.743,32 1.045.773,74
—_— —_—
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NOTA S INVENTARIOS

.« Dciembre 31 ...
2015 201
(en L.5. dalares)
Herramientas y repuestos 5.877.89 3TA87.90
Bodeza 313.968,75 37239751
Total 319.846,64 409, 585,41

Al 31 de diciembre del 2015:

Materiales, insumos v repuestos incluye principalmente existencias de repuestos
por USS5.877.89 v Bodega en las mina de lorupe, Planta v bodega central gue
totaliza USD 313.968,75

NOTA 6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

oo Diciembre 31 ...
2015 2014

(en ULS. dilares)

=
—
s
g
2
-
)
=
=
-
=
—
2
)
)
—
—y
—
=
—
-
—
=
=y
=y
—
—
=
—
oy
—
=y
e
=y
oy
]
=)
—
=1
=3
=%
-3
=
-
-
=2
=2
=

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

3.819.542 32
-1.326.075,94

4.314.157.56
-991.963.4]

Total 2.493.466,38 3.322,194,15
Clasificacion:

Terrenos JRB.279.66 491.984.46
Instalaciones 414.662.39 38275398
Cdilicios 320.903,90 33966340
Maguinarias ¥ Equipos 1.783.286.63 |.662.526.71
Equipo de computacion v Solware 36.932,37 41.029.26
Equipo de oficina 0,00 401.407.86
Muebles v enseres 7.017.535 T.017.55
Vehiculos 304,083 32 392.781.78
(Otras propiedades v equipos 564.366,50 755.992.56

3.819.542,32

4.314.157.56
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NOTAT. ACTIVO FIJO INTANGIBLE

2015 DIC.2014
CONCESION &1, 000,00 39, 500,00
{-) Amortizacion Acumulada 0,00 (.00
TOTAL ACTIVO FLIO INTANGIBLE 61.000,00 59.500,00

*Pertenece a las Concesiones Picacho, Bomba, Barbasco 1 v Barbasco Unificadao,

NOTAS. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ...
2015 2014

(en ULS, ddlares)

Proveedares 203.109.9] 381.253.63
Oiras 0,00 (.00
Taotal 293.109.91 581,253,635

Al 31 de diciembre del 2015, proveedores incluye principalmente facturas de proveedores
locales por USS 293.10991. las cuales no devengan intereses v tienen vencimientos
promedio hasta 30 v 60 dias, respectivamente.

NOTA9. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconeiliacion entre la utilidad
seglin estados financieros v gasto por impuestos a la renta corriente, es como sigue:

PSP DI IPDI SIS I IT IS IIIISIIIII SIS 8338388888030080000400°




«.. Diciembre 31 ..
014

v
ot
L

(£

(en LS, dolares)

Utilidad antes de impuestos a 1 remta segin 1.893.503.71 903.067.01
estados financieros

Otras rentas exentas i {
Gasto no deducibles 302.486.44 319.206,29
Impuesto 4 la renta tnico a |a actividad bananera il il
Otras deducciones 0 0
Deduccion por incremento neto de empleados 0 (.00
Deduecion por pago de impestos rurales ) 0
Lhilidad gravahle 2.195.992 15 1.322.273,30
Utilidad gravable a revertir

Impuesto a la renta causado al 22% (2015 - 22%,) 483.118,27 268.900,13

A partir del afio 2015, se dehe considerar como impuesto a la renta
caleulado v pagado durante e afio, el cual resulta de Ja sum
del patrimonio. 0.4% de ingresos pravados ¥ 0.2%
estados financieros del afio anterior.

minimo el valor del anticipo
a matemdtica del 0.4% del activo. 0,294
de costos y gastos deduciblos, incluidos en los

Durante el afio 2015, |a Compafiia

determino un impuesto causado de USS 483.118,27 délares
americanos,

NOTA 10. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

oo Diciembre 31 .,
2015 2014

—_—

(en LS. dilares)

Participaciones trabajadores 334.148.07 159.364.77
ke i Wl Ot U

Total 334.148,07 159.364,77
—_—— —_——




NOTA 11. OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS A LARGO PLAZO

... Diciembre 31 ...
1= 2014
{en LS, dolares)

i
(¥ ]

Cuentas por Pagar:
Accionisias 32.088.11 34.300.51

Total 32.088,11 34.300,51

Al 31 de diciembre del 2005, las relacionadas los cuales tignen vencimientos promedio en 90 dias a
| 300 dias v no generan intereses,

NOTA 12 Y 13 OBLIGACIONES POR BENEFICOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 ..,

2015 2014
{en U.S. ddlares)
Jubilacidn patronal 29.447.50 3836251
Bonificacion por desahucio 302.550.73 22409512
Total 331.998,23 262.457.43

Los valores presentes actuariales al 31 diciembee del 2015, fueron determinados con base de

Estudios Actuariales realizados por Coofia S.A. El cileulo de los beneficios proyectados fue
preparado con el modelo matemdtico para la medicion establecido en el Codigo del Trabajo.

tomando como base la ficha técnica laboral y sueldos nominales vigentes a Diciembre de 2013,

Mediante técnicas actuariales se valoro la reserva por obligaciones futuras de forma prospectiva,
estableciendo su valor presente actuarial, costos v provisiones actuariales para el periodo fiscal
2015. clasificando los gastos deducible y no deducible por la pension jubilar patronal v bonilicacion

por desahucio de los trabajadores activos, propendiendo consolidar el capital necesario que

garantice el pasivo por prestaciones o beneficios definidos post- empleo. conforme a lo estipulado

enlaNIC. 19,
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La edad y los afios de servicio se regularon mediante el método del redondeo en funcion de la fecha

de nomina enviada por la entidad.

En lo que respecta a la renta anual de la jubilacion patronal, el cdleulo incluvo doce pensiones

jubilares, mis las remuneraciones adicionales gue por ley corresponden. Los limites de

reconocimiento de pago de la referida pension sc basaron en la regla 2 del articulo 216 del Codigo

del Trabajo.

NOTA 14. PATRIMONIO NETO

14.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2015, El capital suscrito y pagado representa 500,000

de acciones de valor nominal unitario de 1S$1, todas ordinarias v nominativas.

14.2 Reservas - [ncluyen lo siguicne:

... Diciembre 31 ...

2015 2014
{en U.S. dolares)
Reserva por valuacion 349.069,77 363.283.15
Reserva legal 340.790,9] 340.790,91
Reserva Facultativa {00 0,00
Tatal 689 860,68 T06.074,06

14.3 Reserva por valuacion - Representa el incremento en ¢l valor de las propiedades por avaliios
téenicos realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o

utilizarse para compensar pérdidas.

14.4 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
seq apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo aleance ¢l 50% del capital social. El
saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su 1otalidad, Se procedio a reclasificar la reserva legal a Reserva Facultativa por

orden de la Junta de accionista celebrada al 31 de diciembre del 2015.
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

NOTA ERI 1. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

2015
USS dolares
Exporlaciones Al 13.176.707.73
i -
Ventis b) 2 800,000,00
Loweules
Ontros Ingresos ) £,

15.976. 707,73

20)1-

10991, 553.50
2027172
(EHh

11.261.825,22

—————— |

2015 014
LSS dolares
Otros Ingresos Gravados 74.393.61 2.917.04
74.393,61 2.917,04
———————————
NOTA ERI 2. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
2015 2014
(en LS. ddlares)
Costo de ventas 10.609.910,07 8.762.005.17

Giastos Generales 3.213.53749

Total 13.823.447.56

1,440,303 31

10.202.310.48

——————————————




NOTA 15.-RESULTADOS DEL EJERCICIO (UTILIDAD

Al 31 de Diciembre del 2013, la compafiia obtuvo una utilidad neta de USDS 17410.387,44

NOTA 16.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, atecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U5
dolares por el aio terminado el 31 de Diciembre del 2015, Par lo tanto, el andlisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia,

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas y

Censos.

Adia terminado Variacion

Diciembre 31 Parcentual
2010 3.33
2011 541
2012 4.16
2013 2.70
2014 3.67
20135 338

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de aprobacién de los estados financieros (abril 30 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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