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GRANJA AVICOLA BALSAS S.A. GRA & BAL
INFORME DEL COMISARIO DEL ANO 2009

Se ha procedido a realizar un analisis a los estados financieros de la Sociedad Anénima
Granja Avicola Balsas S.A., que comprende el Balance General, cortado al 31 de
diciembre del 2009 y el Estado de Pérdidas y Ganancias desde el 26 de marzo al 31 de
diciembre del afio 2009, el cual se ha efectuado basandose en la informacion proporcionada
por el Ingeniero Eduardo Aguilar Cabrera, representante de la firma AGUILAR &
AGUILAR Cia. Contadores Publicos, que son los que llevan el registro y la contabilidad de
la Sociedad Anénima GRA&BAL.

En tal virtud se ha podido determinar, que en lo referente a las razones financieras de
LIQUIDEZ, la relacion de de 1,2 es coherente con la linea de negocio, mas lo ideal es tener
la relacion 2 a 1 es decir por cada délar que se tiene en el pasivo se debe tener dos en el
activo corriente.

El capital de trabajo, se ha determinado en US $ 21,217.00 por lo que su rotacion de
cuentas por cobrar llega a los 29 dias, lo cual satisface plenamente a sus accionistas, asi
como la rotacion de sus inventarios que llega a los 21 dias.

En lo referente a las razones de rentabilidad, el margen de la utilidad operacional es de
5,3% el rendimiento de los activos es del 1,6% el rendimiento del patrimonio llega al 2,9%
y el margen de la utilidad neta es del 1,3%.

En lo que se refiere a las razones de apalancamiento, el activo total esta practicamente
comprometido en funcidn del pasivo total en un 97% por lo que el Patrimonio sobre el
Activo Total, s6lo es del 3%.

En mi opinién, el Estado del Balance General, Resultados, y Patrimonio que se adjuntan al
presente informe, se presentan razonablemente la situacion financiera de la compafiia
GRA&BAL S.A. En el ejercicio econdmico correspondiente al afio 2009, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados, aplicados sobre bases
consistentes.

Los anexos se han sujetado a las pruebas selectivas y otros procedimientos aplicados en
este analisis os Estados Financieros ya indicados, y se encuentran presentados de una
manera razbnable.

Balsas, 22 de abril del 2010
Atepftamente,

Ceeees D
ugo Romero Orellana




CLIENTE: GRA&BAL S.A.
BALANCE GENERAL
Cortado al 31 de diciembre del 2009

ARO 1 l ARO2 Variacion ANO3 Variacion
31-dic-09 Afio 2 - Afio 1 l lAno 3-Afo2 | % ANOI % ANO2 % ANO3
ACTIVO ANALISIS VERTICAL

CAJA BANCOS 13.086 0 -100,0% 0 14% 0,0%) 0.0%

|INVERSIONES TEMPORALES 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
CUENTAS POR COBRAR (NETO) 199509 0 ~100,0% 0 22,1% 0,0% 0,0%

INVENTARIOS 667.069 0 ~100,0%) 0 76,1% 0,0% 0,0%

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 0 0 0 0,0%) 0,0%) 0,0%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 899.663 0 -1000% 0 99.6% 0,0% 0,0%

0.0%)

TERRENOS Y EDIFICIOS 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%

MAQUINARIA Y EQUIPO 578 0 ~100,0%] 0 0,1%) 0,0% 0,0%

CONSTRUCCIONES EN CURSO 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%

REPUESTOS Y HERRAMIENTAS 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%

OTROS ACTIVOS FIJOS 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0%

(DEPRECIACION ACUMULADA) 295 0 0 0,0%) 0,0% 0,0%)

TOTAL ACTIVO FLIO 483 0 ~100,0% 0 0,1% 0,0% 0,0%

ACTIVOS DIFERIDOS 3040 0 -100,0% 0 0,3% 0,0% 0,0%

OTROS ACTIVOS 0 0 0,0% 0,0% 0,0%

TOTAL ACTIVOS 903.186 0 -100% ] 100,0% 0,0% 0%

PASIVO

[CUENTAS Y DCTOS. POR PAGAR 325,190 0 ~100,0% 0 36,0%] 0,0% 0,0%

VENTAS ANTICIPADAS 0 0 0 0.0% 0,0% 0,0%

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 550,823 0 -100,0% 0 61,0%) 0,0% 0,0%

}OLLIGACIONES (PROVISIONES SOCIALES, IESS,) 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
CUENTAS POR PAGAR OTRA INTERCIAS 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%

OBLIGACIONES CON ADMINISTRACION 2433 0 ~100,0% 0 0,3% 0,0% 0,0%)

OTROS PASIVOS CORRIENTES 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0%

TOTAL PASIVO CORRIENTE 878.447 0 -100,0%) 0 97,3% 0,0% 0,0%

DEUDA A LARGO PLAZO (BCOS) 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%

PROVISION JUBILACION PATRONAL L/P 0 0 0 0,0% 0,0%) 0,0%

TOTAL PASIVOS 878.447 0 -100,0% 0 97,3%) 0,0% 0,0%

PATRIMONIO

|PATRIMONIO NETO 10,000 0 -100,0% 0 L1% 0,0% 0,0%
JAPORTES FUTURAS CAPITALIZAC. 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
RESERVAS 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%

SUPERAVITS ] 0 0 0,0% 0,0%) 0,0%)

RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0%

RESULTADOS PRESENTE EJERCICIO 14.740 0 ~100,0%) 0 16% 0,0% 0,0%

[TOTAL PATRIMONIO 24,740 0 ~100,0% 0 2,7% 0,0% 0,0%
[PATRIMONIO + PASIVOS 903.186 0 -100,0%) 0 100,0%, 0,0%) 0,0%




LNEmE X5

CLIENTE: GRA&BAL S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
Desde el 26 de marzo al 31 de diciembre del 2009

ANO | ANO3 Variacion ANO3 ANO 1 ANO2 ANO 3
31-dic-09 Afio 2 - Afio | Afto 3 - Afio 2 % % %

INGRESOS NETOS 488,771 | 0] -100,0%) [ 100,0%]| T

- COSTO DE VENTAS 425,038 | 0] -100,0%]| of 87,0%[ |
UTILIDAD BRUTA 63.733 0 -100,0%) [] 13,0%)

- GASTOS DE ADMINISTRACION 12,015 0 -100,0%) 0

- GASTOS OPERATIVOS 25892

UTILIDAD OPERATIVA 51.718 0 -100,0% 0 10,6%

- GASTOS FINANCIEROS 6,061 0 -100,0% 0 1,2%

+/- OTROS INGRESOS (EGRESOS) 5.025 0 -100,0% 0 1,0%

UTILIDAD ANTES IMP.Y TRABAJAD. 14.740 0 -100,0% 0 3.0%
[15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 2211 | 0] -100,0%| 0] 0,5%| 1 ]
[IMPUESTO A LA RENTA EJERCICIO 25% 3.132 0] -100,0%| T |
|TOTAL RESULTADOS 9.397 | 0] ~100,0%| [ 1,9%] I ]

ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS
31-dic-09

LIQUIDEZ 1,02 0 0

CAPITAL DE TRABAJO NETO 21.217 0 0

ROTACION DE CTAS POR COBRAR 29 0 0

ROTACION DE INVENTARIOS 21 0 [

RAZONES DE RENTABILIDAD

MARGEN UTILIDAD OPERACIONAL 5,3% 0 0

RENDIMIENTO DE ACTIVOS 1,6% 0 0

RENDIMIENTO/ PATRIMONIO 2,9%) 0 0

MARGEN DE UTILIDAD NETA 1,3%) 0 0

RAZONES DE APALANCAMIENTO
|PASIVO TOTAL / PATRIMONIO 3551%) 0 0
|UTILIDAD OPERATIVA / GASTOS FINANCIEROS 8,5 0 0

PASIVO TOTAL/ACTIVO TOTAL 97% 0 0

PATRIMONIO / ACTIVO TOTAL 3%) 0 0
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