GRASCONT SA.
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
CORRESPONOIENTE AL PERIODO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(En ddiares Amerfcanos)

1.

INFORMACION GENERAL

La Compania Grascont S A. se consliluye medianle Escritura Publica otorgada por el Notarin
Cuinle del Canlon #achala Dr. Leslie Marco Caslillo el 20 ce Febrero de Z00% e inscrita en
el Reglstro Mercantl de la ciucad de Machala con el numero 162 v anotada en 2l repertario
tajo el Ha, 288,

A momento de su constituckon la Compania Grascont S 4. comsta can un capital de Cuatra
mil délares US55 (4.000,000, La Compariia Grascont 5.A. se encuenira ubicada er las calles
Rocafuerte entre Targui y Colan. teléfonn 72963495

CEJETO SOCIAL: La Actividad de la Compania €5 dedicarse a la dsesoria y Prestacion ce
Serviclos profesionales en contabilidad, auditoria e informatica.

PLAZD DOE DURACION: Ls conpafiia Uere aclual exisfenciz juridice v su plazo social
coriciuipe al: HIEA05S

COMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Ciudad de Machals, calles Rovaluerfa Entre argu
¥ Cofon,

DOMICILIO FISCAL: En la cludad do Machaiz, con UG 8707 /35682007
BASES DE PRESENTACION D& LAS CUENTAS ANUALES

A confinogcidn e doscrben fas prnclpales bases confablas adnplanas an Ja preparacion de
astos estados inancieras PYMES.

2.1. Bases vo Prasentacitin

Los Cstados Floancleras de la empresa 56 han preparado do govorde con fos Norods
Intermacionsles de Informacidn Financier pare pequenas ¥ medianas enlidades (NITF para Ia
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PYMES), adoptedas por ia Supearlandencis de Compaitlas oel Ecuador mediants
Feasaiocidn Mo QEq.ic-004 v pobiicsda en s Begisiro Ofcial 348 o2l 3 e sepiiemive dsf
2006, Ery e supfementc del Registo Oficisd Noo 378 de 10 da Julio ded 2008, mediants
Esauckin de g Supernfendancia e Companias Mo, 05.G.050 dol 20 de Nowiembre do
200, se esfabiecio & sronograma de mplarmenfacidn de as Nommasz intermacionales de
Indermacidn Financiora — NI

La preparacion de esios Cslados Firancieros corforme can las NIF, exigen of use do clertas
galimacionas conlsilss. Tambian sxpe & 13 Gsrendtis que s,:,iema 80 jr,.u'm'-o an el proceso de
aplicar poiticas contabies.

Log presenies estedos financieros han sido preparados 5 padir de los megisios de
corabilichd mantenidoes por la emerces p formulados:

v Forla Gerencia parg eonocimients 1 aerahasion de los seforas Saclas an Junta General

» Por primera veZ de acuerdn oo fo esfeblecido por las Nommas Infernacionales de
infarmacion Fingrciera (MVE pare BYMES), adopladas por le Superintendencia  oe
Compariias. de maners shiigatorta para of entidades bajo su contral,

+ Jgnigndo en consideracian fa toishidad de los phocipios v narmas condables o valoraodn
de fos acfivos de splicaciin ohligatonz.

« [0 ja Mots N° 4 Prncipios, politices comtables v orlondps do waloracids, S0 7escmen
pringipies camtaes y odferos de valoracion da fns ackvos mds significafivos apficados sn fa
franaraciin oa fas Cstaos Franciores dol gforcicin 2072

« De forma goe riuests Soomagen el del palimonuo p da la sifracion fnanciera al 31 de
diciembrs oel 2043 v e los resftados oe sus operaciones, de los camblos en &l palrimonio
ngto ¥ de oz fufns de efectivo, qua s han prodiscida £n i3 emorese en & glarcic/o femminadn
& esd ool

i a5 estadns fnancieras de 3 empress. comespondisntes & aercicia 2073 fiaren apraiados

por fa dunta Ganaral de Socios caabracta ol 37 de marzo del 2014, Exloy sslados fnancieros

anvales fueron confaccionades de acoerdo # pincining canfables generaiments aceptadas an

Frouadarn, Mormas “MECY, NIF » por o fanio, conciden canr as zaldoz del giericio 2073 que

fan sido lnciidos an oy presentes estadas financieros, 05 cuaas han Sido praparados do
suerdo a las Normas Internacionales de Infarmacion Fingnciara "WIF pare PYIMEST

Adopcidn de las Mormas Internacionales de informacion Financiara “MiiF"

Pronunciamientos confables y raguizlorios en Ecpador



Los Estados Enancleros cormespondientes al efercicio ferminacs &f 31 de diclambre dai 2073
han sy los pnmsrns elabarados O acuerdo g jgs NoTnes 8 inferprefaciones, emiNdas por &
AEE, las cualss mcibyan 'as Nommas Inamacionales da Infurmacidn Hnanciera [(NIF), las
Mormas Inernacionales de Confabiidad (NG Las “Nommas Imfemacionales de Informacian
Fianciers MNF" sdopladas en g Ecuador gegon Ressiucion Mo, 065.RUCLOGL del 27 de
agoein ol 2008, publicada an Hagishee Ofliclal No, 348 gy 4 de seofismibra del mizrmo 200,
Rssolucidn No, 08, G.DSC.018 aol 20 de novicmbre ool 2008, pubiicads an & Raqlsixo Oficial
Mo 495 dof 31 de diclembre del 2008, en ia cual se estahloce of cronograma do aplicacion
obligstons de las Normas Infsmacionales de Informasion Fingnoiera WIF y Ta Resolucian No.
SCICLCPAIFRS. G 11010 da! 17 de octubre dof 2077, nebicads en & Sagisio Ofcial Mo,
S66, on of cual e catabieos &l Reglamenta pars |8 aplicacidn doe fas Mormas infemacianaios
de informeacion Fingnoisra NIIF para FYAMES.

La empresa calfica coma PYME, de scuerda &l reqlemanio:
8. Monto ds activos infericrss a 4 milones

b Ventas brutas oo hasta 5 milfoncs

o Tengan manes dg 200 imbaiadares

Seccian 15 “Adaopcidn por primera vez de las NIIF"! los prrmercs aslados Tnancieros gue
la empresa presenfa confamme & asta NI, aon los pimerns asfados fnancierns snuales en
Ins miares fa srpresy hace wna declaracidn sxplicils v sin resenvas confenids en seos
esfados nancieros, oo compitntantio son fa NIF.

La Gererwz de fs ernprasa considera goe & adopcion o8 aouelias noemas o inlorprelanicnes,
que le pudieran =er aplicebles en periodos foluros, no fendrd un sfecto msfansl en oz
estatas fnancierns de la empresq en ef mormenio de su apiicacion inicial

ia empresa adaptc las Mormas NNF parg PYWES, of pariodo de fransicion ez ef afio 2001, v
Jos prirneros Extados Firanciaras con Normas NiTE sorn los termingdos af 371 de diciamire del
2012 daesde alll g2 ostd apicando fzs MIfF.

Esta reva normalivo supone cambios con respecto @ fas Mormas NEC wvigenios hasta of 37
e Diciemibre del 2077, para fas empresas PYMES del tercer gnino;
« Camhbios an polificas conlabies, shtorics de valoracion de asiivos, pasivms, ingresos,
cosfes ¥ gasios. ¥ farmp de prasaentaciin de fos esfados Tnancienns,

s g incomorackin de oas nuewrcs astados iinancisros, el csfado da cambios en &f patamania
o v el estans de thyns de efectiva, ¥

= las noias & Jos Estedos Finenosros vy el informe de actividedes por parfe oe g
Erruratracion.



o L coroliacion exigicd por fa Secoon 35 en rafacidn oon 13 trensicidn desde los phincliolas
cartabies Ecuatoianos NEC A fas NIF s prasentan en la Mofa N° 3.

2.3, Moneda

a. Moneds funcional  de presantacion
Lasz paridss noiidas en 193 cuenlas anusies s5e presentan an dalRres amencanss, por
ser g maneda del entorno econdrmicg prrcioe! 8N U d emprass operd.

b. Transacciones ¥ saldos (Esia nota incluye cuoando la empress fenga oparaciones
eof distints moneda a Ia funcional con {g gue opera)
Las frnsacocionas en nonads exiranjora 58 canWarkan a la moneda funcional, wilzando
fas Hpos de cambios vigentas an 1as fechas fe las fransacciones o da las valaracionas, en
of casa de paridas que se han vieelfo g valorar Las pardidas y garaneias en monedd
gxfraryera guea rasuitelr 0e iz Fquidackdn de estas rensaccioines ¥ Oe 18 canversion a log
tipos de cambic de ciems de o arihves ¥ Pesnes manelanas denominadns e moneds
extraniera 52 reccronen an la cuenis de msofades, excepo 5 Se difieren ao el oo
reeullacio ntegral comne fas coborfuras de fiios da efecivo v fes moberfuras de fes
Irvarsionss netas clalificadas,

Las perdidas v ganancias por diferancias ds cambla refalivas a présfamos p efaclive v
aguivalentes &f afectivo 58 presentaran an ia ouenfa o penlidas y ganancias &0 fa linss
de “ingresos o gaslos Tnanwaeros” B resfo de pardidas p ganansias por oifarsncias og
carnbin 55 prasantan cama "Ofros ganancias [pdrdicas) ivetas”

2.4, Responsabilidad da Ia informacidn

{5 informeoon conlendd en astos Exfados Fhancars cs responsabiiced el Serents,
ratiflcadas posteromments por 8 Jurfa de Sacias.

En la preparecidn de jos Fsfados Finencieros se har wutilzsdo dslermingdas estimecionss
para cuanfificar ins acfivos, pasivos, ngresas, Qasios y compronisns ue fguran regisirados
en efias. Basicamenta, 85fas estimacionas sa rafleren a:

1. L4 vaforacdn oo arivos pard aafeniiiiar i axistenca de pénflidas par deferare oa
determinades acfivos [ver Nolg 4,67,

2. 5o ha opteda por manfenss el erterio del costn pam fos activos de Propiedad, planta y
aquipn, excapin &l crlerio de revalio pard & leerend,




2.5.

3. Las hipalesis ermpreadas an &l calcuwls acivanal ve los pasivos v ofdigaciones ooy as
empleados. ver Mota 4. 170]

Informacion referfda al efercicio 2075

Corfarne a o exigido por f3 Secciin 35, la informraciin confenids on of afarcicla 2072 50
pressnla, 4 alecits comparalives, can la nfcimaciin refaliva al giercicio 2072 v no conslifuyps
par sf misma los Csfados Fnancioras correspondicnios al ajercicky 2072, por clanto eshes
eferciclo fiscal se presanto hajo Mormas MIF en el afo antardor.

2.6. Peviodo Confable

3.1.

Eslado ga Sifuscidn Financiera & 21 de diciembre dal 2072 v of Catads de Neswiados. Cetedo
da Cambiog en el Palrimanio y s Hules de Efschive. par el perindo comprendidn desda af 11
te erero al 37 de dicembre.

CONCILIACION DE LOF SALDGS AL INICIQ Y CIERRE DEL EJERCICIO 2012
La dorma infemacional de Informasion financieras Seccldn 3572 exipe que fos primeros
Estarhus Financierns efshorados conforme & ssbe NOF incliyan:

a. lra deacrpeion de ls naitrrlera o8 cads cambin en i3 palliice contabls
f. Conciacianss de si peirmonio, defeamnade de acuerdn oon su marrm d2 infarmacian
firanciars amendy, Cor S0 patrimonie deforniieno de acuerdo con esle WIF, pare ceda
ung ohe 133 siguientas fechas.
¢ Lo fecha oe ansiciin a esta NIF i
s B el dal (iimo periodo presentado en los Esladog Financiems gnusies mas recfenies
dia o exnprasa dalackuoado oo fas nanas NCC

Corzecusntemnanis 8l penodc de ransicky es dasde sf Tro d2 enare 8l 37 de diciembre dal
2017, y fas primerns Esfados Fnoncieras con basa o NHF son Jos femminadas &l 31 de

aéciombre aol 2072, on of 2073 hamos contingada spiicanda NITF

A continuacidn, se prosenta o conciacion dal patrimonio reto aif injcio y al finad del perodo de
20138

Conciliacidn del Patrimonio

Los principales ajusios redlizados como consecuencia de fa aplicacion da la MIIF son:
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Deterforo del vafor de los Inshrumentos Financieros medidos al costo. (Seccian 17
@21 cuando Sxisie evideniia de delerors de las cuenias por cobrar, & impoiis e estas
cUentHs ke reducirg oedisnte wny povisicon, para efecfos e s presenlanion en ins
Esladns Fianciess, So ragistrard fa proviaion par ia aiferenciz anfre o valor en ilros oo
1 cucrta por cobrar menas of imporic recuperable de las mismas, Ajuste reallzado en &l
periado de frarsician, con efectn refmaspectiys an ef Fainmania, en periadoz posfericros of
Jjuste par deternorn 58 regisfrard en esuifados.

Propicdad, Planta y Eqguipo (Seccidn 2) - Mediclidnr de activos, dos bases oo medicidn
habifigles san ' gosie fatdrico v el velor rargrefble. edisnte  Resolpcidn Mo,
SCICLCPAIFRS.G. 71075 de Tn Suoenntendencia de Cormpaiias del 3G de diviembre del
2071, rasuaive noomar o fa adapcidn por pimera Wz da f@s AOE bara PYMES, fa
dtitizacidn ded valor raranable o revaliacion come costo afnbiids, en el case de as Hanes
inmushies. Le smpraza NO poses bianss inmuelles [larrena)

Inventarios {Seccian 27), Defeniom del valor de los invenianos, precio e venta menos
COss da ferminacin p venta, fa empresa evaluo si habide un defedoro del valor de ias
imeshtarios. corrparando of imoorte o fbvos do coda partice dol inventaio, con su precka
de venfa menos los cosfos de termingcidn ¥ vema. sivsle con efecto relraspectiva en ef
Fairimonin, por cambin de pofitice nondzhls. For 28r wna emanesa ae serinio no fensmaos
areetianios da Marcadenas..

Activas intangibtdes [Seccider 18).- Gastos pre-operalivos - reconocimignto 48 acivos:
FECOMNGCITTEOD 66 e Drocsso o8 ncorporar an s Exlados Friancians de und partid Qs
Clunpia con ia defiicidn do gotive, pasha, Ingreses ¢ gastos cuanda, 3) ¢s probalie que
cualguier bensfioio econdmica fuiuro, Fegue o 33ips de (a8 enfidad; b) 1A partida tenga
coglo gue mueda =ser medido cor labiidzd. La emprssa considsra Qus Jlos gasins prs —
operaclonales son gastos neurmidos contabilizacos on of aclvo p QU0 N0 QOIersran
Beneficios futurss, siuslandc fos Qasios pre-gperacionafes om afecto retmspectiva en el
Pafarmanio.

Beneficlos a empleadas (Seccrén I8 - NIC 138}, Este normma permide definr pianes e
sporacianes definidas ¥ planes de heneficias definidns, Un wen de aportsciones definidas
Be un Han oo pensionas bale af cual la ampresa paga appriaciones Mlas a wn fonds v no
fiere ningung cfligacidn, ff fegsl fi implicits, de reghizar aportaciones aaicionalkes al fornda,
Ln plen de pEsiacionses deflimdss B2 wn man de pENSoNes qus o &5 un plan ds
aparacienes delinidas.

Los planss de beneficios definidos establecen & importe e la arastacidn gue recibird un
empliaada an of mamento do s jubliizcidr. remmalmentfa on funcidn de omo o mas facloms
couna 18 edad, 5002 de BENICIGS ¥ e mMUIeracianes,
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& pagivo recongcidn en el balance (Reserva Jubliaoon Patronall respecto de fas planes de
prastauiones delinidas, 85 of valor aciual de (& abiigacion por prastacianes defnidas en fa
wecha del batance mencs & valar raronabie ie los ackvas gfocies @l plan, 1 a obligacion por
presfacinres Jefimiss g2 catols anualments por aclvenos ndeperisnies de acuerdo con
&l riddicler oie Ty unidied de crddito pvoveciado.

L prowvisicn regisirada en el perindo de fransicidn con efecfo refrosneciive, se gusia 2n el
Fafrimonic an g cusnls Resulados acumulados por doopoicn de M

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En i3 efabaracion de fas cucntas anuales de la empress corraspordienios af oiorcicio 2012, 82
han aplicado foz siguenfes princwos ¥ pollives conlailes v ertencs de valoreciorn.

4.1. Efectivo y Equivalenies gl Efective

El efeciivo y equivaienies &l efeclivo incluyen el elechive en pafe, s depasios a la wisla en
antidedes el sishema financiera, ONGs INVCrsioncs do gran IQUideZ oon wn vencinicnis
crging! de oS Moscs @ Monos, ag sabregivas bancanos, an o bafEnes se presentan en &f
pasvo cordante, para ia presenfacitn del Exlsdo oe Ao Je efecfivo log sobreairoz bancaris
So nelyer an & alectiva ¥ eguivalantes dol afcotivo.

4.2 Actives Fnancieros

4.2.1. Clasificacion

Li emorgsa clasifica sus acfives finarcieros an las siguienfes cafegories: &) Achivos
financieros a valor raranalde  con cambio on resaitados. B Actives financieros dizpombios
para fo venta), ot Manfanidos frasfa ef venoimienin. df Documentos ¥ clentes por eabrar de
clerhas refsoionasons, O Oiras coenfas por cobrar raiacionsdss, &) Glran coenias por cobear,
fl Provisidn cuerias iocobvaides. La dastficackdn deopande oel propdsita con o que so
adguirieron fas activos finencleras, La Gerencia determing fa clasificaciin de sus Bchivos
financieros er el momerndfa ds recanodimigni.

@) Activos Financioras a valor rezonable con camiios an rosuilsdos

En agte o deben incluirse Jos ackives Que Son manlonidos para Negociar, o gue desde of
reconoemendo dclal raa siclo desfonedas por i antidad pars sor contahiizados al valor
reranable o juste con cambios an resoitados. Debersr ireorparsrse an ashe dem Jos
inslrumentos fAinancisnos que no forman poie de fa comtatiidan de cobailuras.

&) Activog Financieros disponibles para la venta

-



20 goiivas dnancierss qQuUe Brt o momenld poslsrior 4 sv adqunsioldn O origen, fusqon
designados para la venfa, Lag diferencias gn vakw raconable, s flevan al pafomoanio ¥ s2
geha Feconocer coma uh componenie sgparado FOR-Superdel! de Activas  Siniancians
mizponifles para fa venta,

£] Activos Financieras manieniodos hasta al wencimisnio
Son aclivos fnancionos no dervadas con pagas fios o voncimianio detsrmitadn, 5 daclr gue
fa entidad fanga {8 intencion efecliva v 1z capacided de conscrvanios Masia su voncimienta,

Documentos y Cuentas par Cobrar comerciales

Cuenfas comersiaas a sobrar son ampodes deiide por los ciientes per venlas e hienes
realizadas of of cwrso normal do fa oporacion. 5 sc cspera cabrar fa dedda en it afe o
manes (o en &l cicde normmal de fa aperacion, &f este ers mas lago) so olasica come actives
comeriss. En oass canfranid Sa arasenfar) coma clivas no comantes.

Laz cuenias comenyslps 26 reconacan imoialmerte por su vator razonsbie p postenommente
par Bl cOAM amortirado de acusnta con & metoda o fino e inferds efectivin, menas la
ROV bar pordidas por detenoro del valon Se asume gue oo exisle un componenta oo
Ananciasion cusndn 3z verlas 25 hagen oon w1 perado medio de cabrmo de 60 dias, fa que
g&ld an linea con la prachica de riercado,

Lag fransaccionas cor mares relacionadss 5 presaniaran por sapsrado.

ProvlsiGn por cirentas incobrabies

Cranda exisls evidenciy oe delorfors v oy coanfas por cobrarn, @ imode de asta cuenfa =5
FELIUGIEY THSOERTa uwa WelEian, para afecios da s presenlacion sn Jos aslaos Ingncienas,
&g registrard fa prowsidn por fa diferancia entre ef vaior en Mwos de fas cucntas por cabrar
menas el impoda reeuperable da las mismas.

4.2.2. Reconocimbante y Valoracitn (ecsiz nola asplicard cuando la empress reglsire
inversiones segun su objetivol.
Las adguisiciones y las engienacionss normalcs de inversionss & racomacan o la fecha de
COMmeE, €5 decin, 18 fecha en '8 que [z empress 52 Gompromatc @ comprar o yender & acivg,
a5 IMVEFEONEE 58 FSCONDCEn iniciaiferie por & valyr mronale mas ke cosies de @
aperacidn pans lodos fos activos fnanceras Que o s& valoran o valor razorable con canibios
0 resiitan,

Los gelivos fingneierog valprados a valor razonable con cambiog en raeulfadn ge reconacen
Imiciaimenta por LU sair razanahls, ¥ b costos do o ransacoion =8 caman ert la cuants de
resuliados, Los ackivas Fnancierzs 52 dan de bals an el halance cuands los derechos & recihir
figics de eechive de fas invarsionss B vensis o S@ hgn bensferido v 2 emprasa he



traspasade lodos fos HMasgos ¥ vantafes derlvados de s0 awlondad o fos activos Rnancieras
dizpomitves para la vanta ¥ o aciivas Tnanciarps 8 valer mdanelie corn cambia § reswiadas
g8 conlabilian posterarments por su vaior razonatie.

Las ganancias a perdidas procedenies de cambios an el valar raroneile e achivas
fingrcieros o valor razonagble con cembios an reselfadn se preseslan sn ls ocoenly oe
ragulfados dentro de ofras ganancias S pdrdidas: refas en sl perado gus 8RS8 STQIRSTON
Log ingrosas por dividondos de activos fnanciercs & valar rezomable con cambios on
rESINaios 28 recondcerdn en g cuenis de resultadas cwno pans de ofros ingreses cuands
58 aslaiecs of dereciio 06 fa eWnpress & resilir s pagos.

4.3. Inventarics

Los invenfados et las Dieres para ser vendidos en af curso norma! de i ragocia, se valoran
& an eosln 0 &0 valor aria eabraila, ef menor de ins dos. & coato 52 deferming por & mafonn
de “pramedls pondersdo” of costo de s roductas evminados y de los peoduclas an proceso
ol (o castos 02 materds pimas, o mano de o irecta, oros cosias girecios ¥ gastos
de fabricacian, £ valar nefo reaizabie &6 el precia de venta esfimade en el curse nommal dey
FIBQOGED, MBM0S 08 casing varathas de verla.

4.4, Propiedsd Planta v Equipo

Los bignes comprondidos en propedad, Manta ¥ oquipo, do uso Gropis, 58 ancuadotran
Fegiztrados a & cosio a8 aaguisicIon.

Log postos o amplacitn, modernizackdn o Maoras qus msvesshian on adrmanto de fa
productividad, capaoidad o eficioncia, o un aiampamiento do fe wide O de los hienes, se
capitaiizan cama mayor costo de fas carmegpandierias Benes,

Las reparacioncs quo No seproschfan una amplizoon de iz wds of p los gasfos do
mantenimients 5§ Cargan 4 1a cuenia de resulimans del §lencicio 2n qQue 5 NEUme,

La depracfackin so calcwla aolicando & meaiodo fnea! sobre & costo do adquision de o8
Sivios MEnos =i vainr residual; enfendiéndnss gue & ferrenn fiene une wida indsfinida y qus,
por lants, no son olysio de depreciacion.

Loz cargos anuales =n concepic de despredecion de los aclivies mefenaes s8 reslizen con
contraparkda en 2 cusnta de pavdldas y opangncias o Dasicamenla, eguivalen a ks
pofcantaies oo depraciackin siguientes (detorminagaas on fURcion do las afdos de la wida il
astimads e foz diferentes elemeanios);

| Concepta [ Vidz atit |




Eaificias - A0 aftos
staasiones 10 anos
- Muables v Enseres 10 afoy
Meguinas ¥y Equinos in aﬁos;
| Fquipo de Computacion 2 S0z
Vefiiowlos y EQuipos de Transpories 3 a@fios |

Con oeesion de cada carre comlable, o ampresa analiza 8 exisle indicios, larlo flermos
SOme extemos, de qua el valor neta de las elementss de 30 achive material exceds sy
comespandierts inporte recopemhble; en apn caso, reducen el valor an libros del ackive de
qus se Fats hasia so wmporle recuperable p gostar 108 cargos fudoros sn conceple de
JeReCiRCION SN PrOpGrinn & S0 valor &0 ibres giusiado p & B0 nuevn Gif remansite, en casn
e BRr PRCESANE UNE resslimacian da la miamia.

4.5 Activos infangibfes N

fa) Programas informaticos

Lags ¢esfas asaciadns con &l maplenimienfa de programas infarmagicos 58 FeLonoeen comn
gasfo a medida gue Se cume en Jos aesmos. Los gasios de desamolo directamento
alimbuitfes & disefo y reslzacdn de pruebas de programss infordlices que sean
inenificames y Gnicos y susospihies de ser corfrolados por le emEess 58 Eoonnosn como
activos intangibies, coaicde s6 Curma jas siguierloes corndiciones:

v Tagnicamenta, 85 posibie somplsfar fa producdon del achive intamgible de forma
Gus pueda csfar dsponibla pars S0 Gtifzacitn o S0 eenks;

¥ Lg sdministracian Feno infencidn de complsfar 2! activo fmfangible en cuestidn, pard
ugare g verdsiog

v La emprasa biono capacidad para Aiizar o vendor o active intangitie:

v Se pueds demosirar Iz forma en que s active infengiie vaps & generar probehies
henalicios 8oanGinicas en s fuluro;

¢ Exisle dispanibiidad oe jos adecuados rocursss laonicas, Snanclaros o de ofre Npo,
para compleiar € desarolio v parg eliizar o vender el aclive Infangibfe; v

v El dessmbolso alnbwible al sctivo infangiide durarde so desgarolio posds valorarse
do farma fah's,

Los coglns directaments afityibles gue ge capitelizan como paie de fog programas
ifortrdiices incluven fos Qastos del personal que desarrola adichoas ogrmas ¥ W porceniaje
Boecy a0 ds gastos gensrales.



4.7

&l que sk ouran. | as desemboizos sobre un acthvo infangitie reconackdas dicEdmanis comno
GrERS ol i ciciv o SE& TeCONAceErEn Desterarmente oome acivas imarn gifwes.

Log ensfos de desarmalio de programas informnaliicps reconocidos como ackivoes e armoriizan
duranle sus viday dlites estimadas Que no supenan fos oiecn aning.

En cedd fegha aobre la qus 52 forma, a0 fovisan las propiodades, planta vy oqalpo, activas
imlangibles & invarsiones en a8l cas ds heben, pam geferminar & existen indicios de gire safos
achivos hayan sufndo una pérdida por defonorn de! valor. S existen indioins oo un positle
deteriorn oel valor, se esiima ) campara of Jmpoife recunerable do cuiquicr activo afectads
{0 gruea 08 actlives ralacionsane] con su impore en ihros. Si el imporfe recupersble esimads
as infeqor, e reduce el importc e thros ol imporda recupermble esimado, ¥ 26 recoiace Una
pdrdida por detericrn del valor en maiitaoas =

Dz forma simiarn, en ceda focha 50bre 1a gue 50 Informa, 30 cvaltia si cxiste delardforo gal valar
e fos imveniarins, comparanda ef importe en ftros de cads partida del inveniana & gruco do
parlidos similaras] con sS4 precio de venfa menss 05 cosios de farminacion v venfas, 5 ung
partida dsf invenfano so Ka defororado, g0 reduss o imports on fhes of precio de vonta
menos fos cosfos vy gaslos de lermingoion v oventas, ¥ B8 reconoos Inmediztamonts ung
pardida por deledora dal valor er resulfados con la provisian de inverfanos por el velor nelo
ge roalizacién,

e jgual woanara, en cada fecha schm (3 que &2 infprma, an base & un invenlaro fsieg, ge
craida fos arficlilas defiados u obsolclos on os@ caso 5 meduce of meads en o, oon 15
mprowsian de invanianos par defesnoro fisgicp. B8 una cuenfa de veluacidn del gelivo, con ef
gasho respociivo.

£n el case de ins sofivos que tienen anigen camercial, cuenfas por cobrar, 8 emprasa tone
definida ura potitica para el registro de proviaiones par deledioro en funcin de iz antigliedsd
ael saldo vencida, que se apiicd con cardcler goneral, sxeepio on aquelios casos en gue
eXIEND alguna periculandad que face asanseiable & enalizis eapesificn o cobrabilidad, & A
focha de emisidn de estos cstados fnancleros mo Sa fg ealzads ana prowsion e cuenfas
incobrablas.

Cuemrlas comerciales a pagar

Las cugnias comerciales o pagar son obligaciones de psgo por igrss o serdcios que 52 han
adgurido de ios praveedores on &f curse ordinagro del negocia. Las cuantas o pager so



clagiican oot pasivo corvienta & (03 pages Uensh vancimienlo g un ano o menos (o reroan
e & cicln aormal del negocio, s esfe Awsra supenion., BN cass contlranio, s2 prasentan como
PESIVOE PO Corrisaies.

Laz cuentas comerciales a peagar e meEcanocen inicialimente o valor fazonablc v
posteriormenfe s valoran por su coslo amodizada usands = mefodo e dipo de interds
afectivo, cuards &f pazo g5 mayor a ) dlas. S asune gue oo exisfen componsales de
financiacidn cuands 135 COMINEs & POvecdorEs 58 hacsn con un pericdo medio de pago de
Gd digs, fo que esid en insa con Iz preclice 49 mereadn.

4.8, Obligacfones con nstituciones Hnancieras

Las doudas fnancioras a0 rocanncon Insiamonte por so walor razanabds menss los costos oo
lg ransgocicn en s Que 8¢ haye Incurddo. Postenorments, las dewdas financicras se valoran
e su ool amortizade: cualguier diferenciy catre o fadogs oitanidos (nelas oe! ooskn
necesana pard sy chierciony p el vafor e reemibolzo 22 rpconoce en i@ cuanta da resullados
diranta fa vida oe la deuds de acesrdn con el ndinds del e de inferds efecitia, o

Las comisiones alonadas por la phtencion de lineas o cradito se neconscen coma Cosios de
la frargeenidn de 18 dRuda siemnre Que sRa probable gue 52 vaya & OISPoNer dg una palte o
el Ja Tofalived o o finewe. Cn gsxle caso, las comisionas se ofern hasfa gue sa prodiios fa
dlspasicion. En la medids st que no a8 probable gue 52 vaya a dispaner do fodo o parte os
ig finea de créibin, Ja comision se sapdalizard como un pago stticipada por sendcins de
figuider y s amardize an of penodo al gue =& reles 2 disponibiidad del crédifo,

4.9. lmpwesto a fas Gapancigs

Fl gasig por impuesto 8 les genancias def sfio cormprende (8 suma dal impaesto caordernfe por
pager ¢ del impoasto difaride.

El impuesto carriente por pagar esia basadeo an Iz ganancia frscal de! afio.

Ef impueste diferido s¢ recomoce g parfir de fas diferenclios onfro lag mportes on fbros ge
oz aciives v peszivas en Ios Esfados Financieros y =us heses Nacales cormespondienies
Fconocidas come difgrencias temoomnes). Los pasivos por rmbuesics difendns S6 racanocon
para todas lss aiferenciss lsmporariss Mponipies que se eSPErsh que ncremanten 13
genanca fiseel an al fuvlue. Lo aclivos por impwssios difenidos =e meonoesn pare iogas 88
diferencios lemporafos doeduciblos que 30 ospora quo reduZcan fa ganancly fiscal en of
fuluirs, ¥ cialguier penticla o credito fzea! ro wilizads. Loz activos por impusstos diferidas, 52
medan & mpore maoro qus, Sadre 2 biss Jo fa Jonancia fscal acfual o estimads ufurs. a8
probable Quo S0 Recupeen,



El impoets Gt ibros nefo o2 Jos ackives por imppestos diferdos se revisard on cada fecha
S0l 1A QUE S8 INFonNa ¥ 58 jwsty pars relejsr (@ evaiiactn aclugl oe 58 ganancias fizcales
futoras, sualgoier giuste se reconoce en af resuifads del penacls.

El wnpuesto diferido 2o caloula segun lss teses imposilivas que se espera 3pficar 4 la
ganancia (pérdids) fscal oe lof panodas an i0s que se espara fsalizar ef sciva por impuesfos
diferidus 0 caneelar & paziva por impuasto aiforido, sotve 18 base do fas fasas impositivas gue
haEve S0 agvcbacas por el SR

A parlir del giarsicio el 2070 entd en vigar fa nama que exige o pago de ur “anticipa
rrnno oé ImMplesto & [ ranta”, covo valor as caltlzda sn fursion de las oifras reporadas of
ofta arfanor sobre of O.2% aof palimonlo, 0.2% de los cosios ¢ gaslos deducibles, 4% de
oz ingresos graveiles ¥ 5 4% de kos achives.

L& refande nonma estaliecid que o ¢a50 de GUe & IMPLesio & @ Rl Cousau Sed msnor
Qe & mondo de! gnficipo minime, asfe Gifme 5o comvorlird en impuesia @ la renta deffaitive, a
menas que e contitupente solicils al Servicio de Rerfas inlermas sy devolucidn, fo cual
nodiia sar aoficable, de scueordo Con (8 Aoema G dge i doroiclon g ssha anhieins.

Durante of gfarcicln 2012 12 ampress reqisird como imoussfs 2 )z renda comiente osusado of
valor determingda sobre (3 base dof 23% sobve fgs wilidades graovablas puesic que este valor
fue mayor al andcipo minimg dsl impeesic 8 (8 renfa comespandienta,

En adicicn, &5 importanfa sedalar que de acuordos con al Céaigo Ongdniea do fa Produceion,
Comersia e inveraiores, s fasa def impuesfa 2 fa Ronfa se reduce progrosivamerie, indoiando
ey &l 2671 con of 24% hasta Vegar &) 229 en 2 2013 por lo aoue &) impuesie difends esta
cacuiado sonsiderande 8 decranmciia progresivo do da tass imposiiea,

4.10. Beneficios # los empleados

Eata rorma parmite definir planes de apodacicnes definidas v planss de beneficios defiiidos.
Un plan de apsigciones definidas es un plan de pensiones bajo of cual 1s emprasa pags
apontacionas fles & on fonds ¥ ne fiene ringung oblipacidn, o legsl nf imallclia, o roalfzar
aporaciones adicianaies 2 fonds.

Loz planes de bensficioz definidos estabiecen el Importe de la prestacidn que recibicd un
ainoeact o o momenio de su fubniacion, normaimante en funcion de uno 0 més facleres
cone 18 edsd, &I0s 08 SerICaS ¥ MmUY nodIcionos.



El pashvo reconcoido en =f batance (Ressrve Jubilecidn Pairomaly respecto de fos planes e
resiacionss definddas, s 2f valor actusl de g obwigacidn par presfacines definfdas en i3
fecha del balance menas e valor razonabie de o5 activos afecies al plan. La obligacion por
Lrestacionas dafinidas se caleula anvalimente por Actianos ndependientss de acuanda can 6f
rnéton de Jg unided de prédito proyeciado,

4.71. Provizlonas

Las prowvisiones tensn ura chiigacion prssenie, ya ses fbgal o implicils, como msufade de
Suceses pasalos; oF probablo que wEapa & ser necesana ung salida de recursas paca igaidar
Ia obiigacion; ¥ el importe s hava estmado e manera fabie, Les Srowsiones Bor una
crackiva el Municini, por resfanracian medingemiaients! inclyen sanciones par afectaciion a
forearos, ragistacas en o bafarcs 200000, 00

Las prowiasfones 22 vaioran oo ef valor acfiral de fos desembolsas Qus 32 25neng gue SeaEn
mecasanos paa Mfguidar fa obligacidn usando uR Beo anfes de Impussios que relsis 1a
valoracidn en el mercado aciual del valor temporal def dinerc v fos resgaes especlicas de la
aikigacion, Efincremenia en fa prowsian can maiivg del paso del iempa 28 r@concee Cime i
LASIT ol (lEreses,

4.12. Reconpcimienta de inQresos

Leg ingrosas ordianos S6 econncel cuando so prodice fg oanfrada orots oe benefickos
GUORGTIICas orninadas en & cprso de s actividades ordinanas de (8 smpresa dumante &
Biermci), sempre gue el enirada de benelicios provogue wi incramenio en el peinmonic
hefo gua no ostd refaconado con las apartaciones de ks propictanos de ose paiimonio y
astos boeneficios prodan sor valaradas con fablidzd, Las ingresns arinanios s valoren porof
valor razanafs de la confraperhida repibids 0 por repiblr, derfvada de los mismos, O ngress
SO expohe nodo, do frplosto, descushnios o dovolbicionss.

4,13, Reconocimiento de cos{os ¥ gasios

Los costos ¥ gastos 500 reqisiradas Desondase en ef princicio del devengado, es decrr, todos
0z gRains san reconooidss 2 momanio en Que Se conose el Nan o recepnion dg un hien o
Sarvicid.

414 Arrendamiernios

Loz arrendamisntos en jos que e arendador consansg ung parte sianifcaliva de s iesgos y
vanizias dJerivedns d8 e Fulancad se clasthican como arrandamierrfas operaifees, Las pagas
i) concemo de arendivniento aperativa metos de coalguior incontivo recibido dof arrendador)
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H8 cHETGEN en A oueenly de resoifedos, mediants g Solurs respectivd, 7 8mMOresd No regiaim
SENTATIENIOS TRaNGE0s,

4.18. FParlicipacion a trabajadoeres

Lz empresd reconcgs con cango 8 los resultados defl gismicic sn que se devengs, e 79% de
particizacion de los frabafadores an fos ublidades de cortformidad con o estabiecido &n &l
Cddigo de Trabajo de [z Repdhiica gel Eceador,

416, Principio de Negocio en Marcha

Loz ssfados fnsncisros 58 preparan nonmalmanis sobre a basa de que la empresa esia en
furcioraananta, Y coriliniegre sUs achividades Je opsracion denfro del fufunn prewvisilils, par i
tanta '3 ompresa 1ma Oera intensidn 7f necssidad o fquidar o do cortar de forma dnporkantfo
BUS QRBramiones.

4,17, Estado de Fiujos de efeclivo

-

£n 2l eatada de Ming da efeeting, prepsredo asguin & matodo directo, se wifizan ias siguientes
EXLESIORE ST

¢+ Actividadas Operglivas: achvidavas ipices o9 18 ompress, ssgon af abjsfo social asi
carma ofras golividades gue rma pueden sor calificadas como de Mvarsion & de fnanclaclan,

s Achividadas oe Inversidn: las de adquisicidn, ondicnacion o asoosician por ofos medios
dir actives a langa plare, especiaimenfe propiedad, maniz ¥ oquipo of of C3s0 gUo apigua,

+ Actividsdes de franciacién: aclivdades que producen cambics on of lamans v
compoaizion ded pafimonia nefo y de los pasivas Que o fannan pade ds 85 actividades
der aperaced,

+ Flujos de efectiva: enlradas y salidas de dinare en efertive ¥ e sus equivalenles,
entendiends por estes; Cafs, Aancos p lss invarsionss & corte Waza de gran lquidez v sin
neape sipndicaiivio de alferaciores g0 S0 walkar

Ef Exfado da Flijas dr Clectivo =0 (A fecta de frensicidn mo s0fre mcdificacion alguna debids 3
gue & giusls sfoclugdy pary o aplicawion de fa WSO, no aferlae & sfecive, sl g3 un
afista con efecio retrospectivo &' Falnimonio (Resufados acomulados provaniantas por 1a
adopeion e MilFE).

4.18. SHuaclon Flscal



Al clerre e ias Cslados Financienos g emnprasa no fa sida suisfa de revsidn por pada aa las
sutoridades fzcans, fa Gerancia considers que mo 18y condingancas ibulariag Que wodilan
afactar s sfuanidn fnanciars a8 (R fMpEsAa,

5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Lg smoresa ssid expuesia a delennihados NMesgos gue gesiiona medisnie fa aplicacion dea
sistemas oo idomifoacian, medicidn, limitacidn de  COmeeEmiracil ¥ SUDEnAsiin,

Enira los phincipios de bucha adminisiracidn dosteoan fos siguwlentas!

L3

Cumalle esiactamante con (odes fas roenmas aprehadas v diviligadas par of Presidente v
fisreme

o5 definen poffiicas de congeimignin feonicn ¥ capacidadas sulicientes para |sequrar wna
geslicn eficaz a favor def cifents. mindmizando e resgo de contral infemn, Snancieres v
ande fas enfidlades de confrol.

Se desarrdlan ¥ apliican condrol de cslidad nScesand DErE SE8QUTED Qe BE OPETECiUNes S8
raziizan segln fas poilicas, nannas y procedinientos estailaclios,

Loz principales nesgos de 1@ ermprass se dsnivan os! cesarola de sir propia acifvidad p dentng de
asla, 105 pARCIPaES aspecios o dosacar a0

Paolifica de cafidad: Fars garantizar fa calidad de nuastos sorcios (@ omorosa cuonta
pon N gisiema de corfrol interno, madiante & comifd de calidad, coemplisado con fos
astandaras de olica, nowmas de general acoplacicn,

Polifica Jurfidica:; En refacidn o dos confliictns gue podisran surgw an relaodn con fa
arividad de fa empresa, o los diversos agentes del mercado, laboral Tbufano, es
practica habifval manfersr wha lned de sniucinr 8 fos conficlos por medio ds fa
mediaciin. No obsienle, ¥ Darg provenly BSQes Do @508 rmofivos, J8 empvesa cuenly o
asasoras JURIdiCas propios, Gue mantienst une ackitd prevehiiva,

Palftfca da seguras: Le empross mantiene ura pelifice de saguros de responsabifidad
ol b toda resgo, &l misme lempo 2 encuentran asequredss ez oficings, lineas de
produccide, irvenianos p velicios,

Politica de RRMM: La empross cumpie con of cddioe ioral v disposiciones dof Ministoria
Jdof Trabaio, mathands permenentements 8l valloss alamento da Racursos Humanos, ka
puegio A isposicidn d8 N5 amilsados e ragizrmenis de frebaio y de seguridad srdusical



6. HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

MNo =e fierie conccimignto de hechos oowrddss can posferdondad 8 clene de esfes astados
fingrivieras, gue pudfarsn afecfarios sigmiicativamente s s preserfacii.

7. ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS ¥ OTROS JUICIOS

Apiizar los requenmicntas da fo NNF para fos PYMES o las lransocoiones ¥ 03 sucesos
qaeneraiments requians da juicic profesional La informacian sobre juiclas essnclalas y cousas
clars de ncerfigdumbre en ja eslimacidn son ullles para evaliar 8 sitwecidr fnanoera, of
rengimierfo p los figios do cfoctive do fa enhidad, En consecuencia, de scuanda con & narrafs 3.8,
une erfidad debs revedsr lpa juicios profesionzles sfectuedas par fa gerancia en el progeso de
apheacion s as polificas confables de s enbided v gua lengar &l efecfs mas significefive solis
log impartas refohocidos 2n oz aslados lrancisros. L ravaiacian ds 1og mas mpodanies juicios
a8 e51a raluraieZs pecmila o fos usuaiics de fos eslados Oranciaros commprerdar eior coma e
aplican las poliiess contables, asl como hacer comparaciones ehtio enlidades con respocks a los
fundamentos sobne lvs gue la gershcla efeciia dichos Juiclas.

Ademas, de acuarda con &f parrafo B 7, ura antidad debe revelar informacidn 5202 las supuestos
wlrve acersa ael fufng y ofras fuentes clave de incedidumbre en la estmacion en fa fecha sobre fz
que S8 Informa, gue lengan un rdesgo significativo de ocasianar ajustes importanies en sl importe
an lbros da fos aclivos v casivos denlro oel sfercicio contabils siquisnis.

La revedacidn ao inforsacidn sobro supdeslos v olas fuontes ofave sobre o ncortidumbre sn fas
estimacicnes, hechas al final de! periods sobve al gue ze nforma, meora la refevancia, tabiida v
comprensihiidad de la informacion presentsda e los esfados financierss. Estos supuesios clave v
ofres fuenfes sobre la incotidumbre en fas estimacionos se roficren & las cslimaciones que
ofreFuan una mapsr dificeltad, subietividad o complsided en & icin paca fa gerencia. For 2o, 18
iforrackn & revelan, de acuerdo con el pamain & 7, 2e sfeclusris con raspecio a mialivamsnte
pocos geiiving o pasivos fo oleses de effog).

En olras seccioncs aa fa MIE para fas PYMES, se raquishe aue 55 felsle mformacion sobre juiciag
protagiongales e ncerbidurmbras paricuiares &n Ja astimacidn. Cade médulo O material de
famacidn de 8 Fundaodr ASC sobre fa WMIC para fas PYMES ol ung soccidn aparle,
dediceda & a5 eslimaciones sighificativas v oifos jultios, con relacidn & las fransacciones, g
eventos i lns balances contables que son af fema abondado en cads meaiio en cuesticn.

APROBACICIN DE CLAE ANLAL

Esluyg eslagos inanmierns, kan sido aprebados porla Gersncia y postenor aprebacion por ls dunta
Feneral de Saoiox. Dichas cuendas anuales estan IRciidos g1 los Esfado de Situacidn Financiors,
Friadn de Resultagos Infegrales, Cateda de Cembioz en of Patdmanio, Fafadha de Flgo de
Elactive y Nolas a los Esfados Finarcieros, Gmmadas por ef Gererds p Conlador.
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