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PACIDEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31. 2019

(Fxpresaras en ditares da F (A 3

1. OPERACIONES

t.a Compania fue constituida en la ciudad de Machata el 12 de febrero del 2608, e inscrita en e
REQISHG ITEiCanii Cofn etha 20 d& 18hierd U8l aho anies menionady. bapo ia razon s0viai de
Facidei S.A., y cuyo objeto sociai principai es la siembra, produccion, exportacion,
ndustriaiizacion y comercializacion inierna y externa de banano.

Lon techa 26 de diciembre del 2013, ifmo un contrato unico de compra venta de banano con
Obsa Oro Banana S.A., en virlud de que los productores, exportadores y el Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, de comiin acuerdo habian convenido regular la
exportacion de la fruta, v con el fin de evitar kos excedentes de exportaciin en las semanas que

sean necesarias para mantener el precio minimo de susientacion vigente por cada de lipo 22XU.
por semana durante un ano.

Fl nraductor se ohlioa a vender scemanalmenta a 13 expndadora v ésta a eomaorar ia nroducnion
de sug haciendas, equivalentes a la cantidad de 3 600 cajas de banano 22XV de las marcas Del
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USS$S0.000 mediante la capiahizacion de Aporles Futura Capitaiizacion. con esie aumento,
deste esa fetia el Capiiai suiial de i Cotpaiia esia confomade por 50.600 acuiunes
ordinarias y nominativas de US$1 totaimente pagadas.

Con fecha 16 de diciembre de! 2014 y 23 de diciembre del 2015, se firmé la rengvacion del
contrato unico de compra venta de bananc con Obsa Oro Banana S.A., por un ano a partir de
ia fecha de suscripcitn, desde la semana 1 hasta la semana 52, pudiendo prorrogarse por un

periodo igual si las partes acuerdan expresamente en aceptario; sin embargo, con fecha 21 de
marzo de! 2016 se firmd |a resciliacion de este coniralo.

Mediante Acia de Junta Universal de Accionista celebrada el 18 de octubre del 2015, se aprueba

dar en arrendamiento la finca bananera, propiadad de la Compania. Con fecha 1 de mayo del
2018 mediante caniratn de armendamiento celebradn con Fasahi S A (mlﬂmﬁnm‘!a! ge da en

amrendamientc 60 hectareas de 1a finca bananera por US$12.000 anuales cuya vigencia sera
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en ei siliv £l Porldn dei Canion Machala provincia de £i Gro a ia Sra. Maria Eugenia Caslro
l'!lUdeO y Sria. Zutg Viciona Casiro ﬂlGdeU {que consta de 73 hecigreas € muuye 1 iernenu

equipo y maquinana, muebles y enseres por un valor US$2.409.550; con financianuenta de una
Nsmucion financiera.
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Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio termmado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con
la autorizacion de la Gerencia. y posteriormente seran puestos a consideracion de fa Junta

General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Resumen de las noliticas contables

A rontinuacidn se degorihen lag prncinales noliticag contahles adnontadac an a nreparacidn de

cinales noliticas contables adoptadac

estos estados financierss. Talcomo o r~*"=ere las NIIF para Peguefias y Medsanas Entidades,
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de 2018 y apiicadas de maneta unioime en 1odos 108 ejeicicios presentados en estos estados

Pancieios.
Gases de preparacion

Los presentes estados hnancieros de la Compania ai 31 de diciemitye dgel 2019 estan
preparados de acuerdo con las NIF para PyMEs, emitidas por e} Consejo de Nommas
Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan

la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas
de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

{ os estados financieros han sida preparados de acuverdo con el princinio del costo historico

i a2 preparacién de log estados financiencs de acuerdo con NUF para PyMEg requiere el uso de

C:ar?r-.e nchmadr\e mnf:h!oc r\ﬂhrnr.r T':mhlan mqu uam q: =Y !9 Ar!minieh'ar-%ﬁn aiar—r-: [=31] frrmim ar

gl proceso de apucamﬁr de ias politicas Gontabies de ..a \..on‘pan.a EnlaNota 4 serevelan las

gy

&raas GuE nplican un mayor 310\’3«.& dej ,uu.uv G wutpn;puau. S las dreas oonde o5 Supuesiocs y
estimaciones son significalivos para 10s estados financeros. Debido a ia subjelividad inherente
B EHIE PIOCESO CONable, 0S 1esuiiados reaits pueden difer de jus monios esbimados pur ia
Administracion.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de {a Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda funcional v la moneda de
presentacion de la Compania.

Efectivo

E! efectivo comprende el efective disponible en caja, y depdsitos a la vista en Bances
Activos y pasivos financieros

La Comgpania ciasifica sus aclivos financiews en las siguientes calegorias. “vaiof razonabie con
camoios en resuilados’, “misttwmenios de deudd a cosio amortizado” e “msuurpenios de
patnmonio ai costo menos deteriore™. Los pasivos financieros se ciasifican en ias siquientes
calegonas: "valor razonabie con Cambios en resunados’, “pasivos al coslc amonzado y
*préstamos al cosfo menos deterioro”. La clasificacion depende del propasito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina fa
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconecimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2M2 Iz Compaiiia manfuvo Gnicamente actives financieros en la
categoria de "instrumentos de deuda a costo amortizado”, y de igual forma manhivo pasivos
financieros en las categorias de “pasivos a coste amortizado™ v “préstamos al costo menos

deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

rmisnres e cnantac nee cnbmr rdiamtae QLo onrbunc
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financieros no derivaaos que dan derecho &

APINA 3
e ey

cabios fijos o determinables y que no colizan en
Ui METCato actlivs. o8 iNluyen &N &1 oVl SoImehis, SRCEpio DoT is

RSP POT 105 de yendimuenio mayor a
12 meses cortados desde ia fecha dei balance general.
{b} Pasivos financieros a3 costo amornizado

Representados en e! estado de situacion financiera por obhligaciones financieras y cuentas por

pagar proveedores. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses a partir de |3 fecha dei estado de situacion financiera.

{c} Pasivos financieros por préstamos al cosfo menos deterioro

Representados en al estadn de situacion financiera bor cuentas par pagar & relacinonadas Se

incliryen en al pasive comente, excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 2

nartir de la ferhs del gctado de sihiacion financiera,

o JR P JU Py g
MLV WD

ia Compafiia reconoce un ackivo o pasivo financiere en ei esiado de shuacion financiera aia

fecha de ia negociacion y Se reconocen cuando se comprometen a compear o vender el activo
© pagar ej pasvo

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualiquier
costo airibuible a fa fransaccion, que. de ser significativo, es reconocido como parte del achivo o

pasivo: siempre fue e active o pasivo financiers no sea designado comao de “valor razonable a
iravéas de pardidas v ganancias” v aste es significative

CMrar rnctarintidard al recrmnascirmisnts inicial o O amnania valersza Ine mismae rvvmn co Aoeeribo
et A N ryuwt Bl b ARl it kS F o R nr b BAgd Wl SE B Nang d B AT B4 A A AFIemE Tl “\D\nl'a“balm LI I I e I L R e L LR T A
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activas financieros por instrumentos de deuda a costo amoriizado

amortizado apiicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compania presenta ia siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Pagina 12 de 27
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Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de banano en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues

no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la evaluacion por deterioro
correspondiente.

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta
as siguientes cuentas dentrc de asta categoria:

() Provesdores: Son obligaciones de pago por bienes G SeiVicios adquindos de pioveedores &
ei curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amoriizado ya que no generan iniereses y son pagaderas en ei corio piazo de acuerdo con ias
negociaciones del mercado.

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Los intereses
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado del resultado integral bajo el ntbro
“Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn
financiera, bajo el rubro “Cuentas por pagar, y otras cuentas por pagar”.

(c) Pasives financieros por préstamos al menos deterioro
La Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar a retacionadas. Corresponden a compromisos de pago por financiamientos
de {as operaciones. Se reconocen a su vaior norinai.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los {érminos originales de las mismas.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
aue el deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera v la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
nérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como a diferencia entre e
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados

B i 1 $iv finanriar Al 21 Aa AdAiriamhera sl
descontade a la tasa de interds efectiva original del activo financiere. Al 31 de diciembre del

2019, la Compafiia no ha registrado estimaciones por deterioro de sus cuentas por cobrar

Al
clienles.

3i, en un periodo posierior, ei monio de ia pérdida por deierioro disminuye y, dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci¢ dicho
deterioro, se reconoce en resuitados ia reversion de ia perdida previamenie reconacida.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos

v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o produccién, el mismo que incluye todos

| +. A + +. A i
los cosles de compra y otros costos de produccidn incurrides para dar a las existencias su

condicidn vy ubicacién actuales. Su medicién y reconocimiento postenor se realiza al finalizar
cada periodo contable ajustando 1os inventanos cuyo costo de adquisicidn sea mayor al vaior
neto de realizacion.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos que incluyen todos los costos

derivados de la adgquisicion o produccion, asi como otros costos indirectos necesarios para su
venta, valorados por el método promedio ponderado.

Propiedades y equipos

Son reqistrados al costo histérico v ciertos grupos de activos a su valor revaluado. menos

depreciacicnes acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos diractamente atribuibles a ta adquisicion detf activo.

Seg registran lar repro S C

cosecha (grado) o recoleccidn (fnita re |stran a su valo
sl eemmmns A o Aacntkaia atsrAdeam A mmcmbamear ba o Aomeislosf
L2 X =7 ] P!UUGOU UG UGQIIUJG GJ‘UUQII QA Ingainelic) 1a Ue [ Lo =1
un espacsamiento uniforme entre las p!antas regular e
plUUUbblUH, bﬁ!BbUUI\dl 03 lllBleeb IIIjUb elllllflldHUU tos ut.‘l

_,
o
[
Q
5
1)
oo
@
-
QL
»
3]

Y 3 0

'1""93

umero de huos por unidad de
cienies y excedenies.

Con ei deshoje consianie y eficienie se obtiene mayor produccion distripuida duranie itodo el
afio, La unidad de produccion esta constituida por la planta madre, el hijo y el nieto. L.a Gerencia
ha estimado una vida 0til de 30 afios.

L os terrenos no se deprecian, para el resto de las propiedades, la depreciacion es calculada
linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes, y no se considera valores residuales,
debido a que la Administracion de ia Compafiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades v equipos al término de su vida Util es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles

y valores residuales de los propiedades vy equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
rcada fecha de cierre de log estados financieros,

Edificios Entra 4y 40
Instalaciones 20 afios
Maquinarias y equipos 10 aiics
Vehicuio 5 anos
Canaies de nesgo 3 afios
Equipos de computacion 3 afos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros, y se incluyen en el estado del resultado integral.

Pagina 14 de 27
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Activos Biolégicos

Conformado por plantas productoras de la Hacienda San Rafael y Las Mercedes pertenecientes
a la empresa PACIDEL S A. medidos al costo conforme a los requerimientos de la SECCION
34 de las NIIF PARA PYMES. Ya que debido a su naturaieza no puede medirse al valor

razonable, el método de amortizacion utilizado es el lineal estimando una vida (til de 30 afios
nara tadas las plantas productoras que la conforman.

Detaricre de actives no financieros {propiedades y equinos)

F oo
i.os aclives ou_;GtCS a dc;plec acicn se somelen a yr‘debao de d

eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse s
por deleniorne corresponden al mMonto en & que & vaior &n iioros del aclivo
recuperable. Ei valor recuperable de los activos corresponde al ma

&
yor entre e
se obtendra de su venia o su vaior en uso.

3
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Para etectos de Ia evaluacion por deterioro, [0S activos se agrupan a los niveles mas pequenos
en ios que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el
casc que el monto del valor libros del aclivo exceda a su monto recuperable, [a Compafia
registra una pérdida por deterioro en los resuitados dei ejercicio. Las saldos en libros de actives
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre

de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. LL.a Compafiia evallia
anualmente la existencia de indicadores de deterioro,

A diciembre 31 del 2019, la Administracion ha determinado que no existen indicadores de
len n

datariorn nor ernal na ea han rarsnacidn nardidae
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nor dataeriore.

sngmﬂcatnva. 'lo cual generalmente viene acompanado por una partncnpacmn menor ai 20% de Ios
derechos de voto. ias inversiones se coniabiiizan iniciai y posieriormente ai costo.

Los dividendos por las inversiones en acciones menores al 20%, se registran contra ingresos
cuando se tiene el derecho de recibirlos.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son terrenos que se mantienen para obtener rentas ¢ plusvalia o
ambas y no para su uso en la produccion.

Impuesto a la renta corriente

PHX Top e o dewd

corriente, en vista que &l |::3u||€'u i

Ct mpuesto ala ganancna para la Comp afiia omprende mcamente el |mpuesto a la renta
e

-

- . D
s de “lmpuesto Unics ai Bar iano”.

or
c

Beneficios a ios empieados
(a) Beneficios de corio piazo

Se registran en el rubro de “Beneficios a empleados” del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:




(i) Participacian de los trabajadores en las utilidades: Caiculada en funcién del 15% de 'a utitidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de ventas y de
los gastos administrativas en funcién de la labor del empieado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devenaada
devengada,
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(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y bonificaciones por desahucio: corresponde a planes de
beneficio definido normado por ias leyes iaborales ecuatorianas.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de evenios pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para tiquidar 12 obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los

montas reconocidos como provision son ia meior estimacion de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros.

Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

En el Articulo 56 de la LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD
TRIBUTARIA se establece el Pago de Contribucion Unica y Temporal, mediante Resolucién N°
NAC-DGERCGC20-00000004 el SERVICIO DE RENTAS INTERNAS establece el
procedimiento para la declaracion y pago de la contribucion Gnica y temporal, la cua!l indica lo

siguienie:

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iquales o superiores A un mitdn de ddlares de ios Fstados Unidos de América
{(USD$1.000.000,00) en el gjercicio fiscat 2018, pagaran una contribucion unica y temporal, para

ios ejercicios fiscaies 2020, 20271 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con ia siguiente
tabla:

Ingrescs Ingroses
gradavos gravados Tarifa
Desde Hasta
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.0401 10,000.000 0,15%
16.000.001 (Lo adelante $,20%

a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucmn no podra ser utilizada como crédito
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tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante
los afios 2020, 2021 y 2022.

De conformidad a 1a contribucién unica la Compafiia registré en libros contables al cierre del

ejercicio economico 2019 ei vaior de ia contribucion 2020 por ei vaior de US$2,882, quedando
un valor no registrado por Contribucién Unica y Temporal de US$5,766 que comesponde a
periodos 2021 y 2022.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonabie de lo cobrado o por cobrar por la venia del banano,
reaiicadds en el curso nonmai de las uperaciones de ia Compariia. Lus ingresos se muesiran
netos de impuestos y descuentos otorgadaos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Comparniia transfiera
los riesgos y beneficios al Comprador, al final del periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo, estos se reconacen a medida en que se incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de
la base contable de acumulacidn {devengo) en la Seccidn 2 de lag NUIF nara PyMEs

eV il w L EEL LU B RS L S m TR Y Lo 3 e

Las aclividades de ia Compafia ia exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), nesgo de credito y riesgo de hquidez. £l programa general de agministracion de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados

financieros y frata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaifiia.

(a) Riesgos de mercado
(i} Riesgo de valor razonabte por tipa de interés:

. e ~ . larme o
El riecgo de tasa de interés para la Compafhia surge de su endeudamiento de largo plaze. El

-1
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efsctive. Sin embarge, &l endeudamientc a tasas fijas expone la Compafiia al riesge
de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafila ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumenios de largo plazo siempre vy cuando no se deba
comprometer los activos de ia entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivo, y
fijas. Al 31 de diciembre dei 2019, ia Compaiiia maniiene préstamo con ei Banco de Machaia y
Pichincha con tasas de renta fija, la cual expone a ta Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos.

Los préstamos bancarios de operacion 1601204800 a una tasa de interés del 11.23% y
operacién 1901179800 a una tasa de interés de 9.76% pertenecientes al Banco Machala
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garantizadas con prendas hipotecarias. Asi también otro préstamo con operaciéon 318860800 a
una tasa de 9.760% perteneciente al Banco Pichincha.

(i} Riesgo de precio y concentracion:

Riesqo de precio:

El precio de 1a caja de banano esta determinado por el Gobierno Central a través del Ministerio
de Agricultura Ganaderia v Pesca; el mismo que se establece en base 2 estudios técnicos

especializados aplicados a tode el sector. Durante el 2019 la Administracién de la Compafia no

ha identificado impactos significativos respelo a este riesgo, on vista de las ne
precio con clientes.

P Y] ]
Ch Visia Ge «as Negodialiones dor

(it} Riego de cambios ambientales y climaticos

La Compafia esta expuesta al riesgo derivado de los cambios ambientales y climaticos; sin
embargo, Ia ubicacion geografica de las haciendas de ia Compania permite un aito grado de

mitigacién contra las condiciones climaticas adversas, como las sequias y las inundaciones y
brote de enfermedades.

LLa Compaiia dispone de politicas y procedimientos ambientales fuertes para cumplir con las
leves ambientales v ofros.

Riesqo de crédito:

Las politicas de administracion
finanzas. El riesgo de crédito s

clientes

riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de

a
encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por cobrar

Respecio ai banco donde se mantiene e efeciivo, liene una caiilicacion de riesgo independiente
que denota un nivel de solvencia y respaldo adecuado; dicha calificacidn en general supera ia
caiificacion "A”.

Bancos y Cooperativas

La compafia mantiene su efectivo en bancos bajo supervisién de la Superintendencia de
Bancos, cuya calificacian son las siguientes:

CALIFICACION
CNTIDAD FINANCIERA 2015
BANCO MACHALA AA+
BANCO PICHINCHA AAA-
BANCQ PRODURANCO ADA-
BANCO DEL AUSTRO AA+

La compaiiia mantiene su efectivo en cooperativas bajo supervision de fa Superintendencia de
Economia popuiar y solidaria, cuya caiificacion es:

CALIFICACION
ENTIDAD FINANCIERA 2019
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO ONCE
DE JUNIC AA+
Pagina 18 de 27
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Cuentas por cobrar clientes

La Compariia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos v aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
central de riesgos, comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas vy deterioro,
lavado de activos, en los casos aplicables. I.a politica de crédito normal de sus operacmnes es

de corto n!azg La f‘nmn.‘:mm provee un andlisis sobre la ecalificacion de riesgo crediticio

individual por cada chente ¥ calcu!a el monto recuperable correspondiente. Ad|c|onaimente se

analiza permanentemente st comportamiente de nage

actualizacion de datos, entre otros factores.

hictA i
ago histérico de los clientes, antigliedad,

Illa

La diversificacion de las cuentas por cobrar clientes y limites individuales de crédito son
procedimienios adopiados para minimizar provlemas de recuperacion de esios aclivos que
estan aicanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no tiene una concentracion de riesgos
crediticlos.

Eil riesgo de credito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si se controla nunca se
desaparece, esto por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de la misma. Sin
embargo, de acuerdo con el modeto de negocio de la Compafiia para reducirlo se cuenta con

diferentes controles, que incluye: 1. Revision de ia cuenta por cobrar directas de forrna mensual;
y, 2. Analisis mensual de indicadores de cartera.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
ncmcrciaics Pﬂl’a a mi "h"'“'a" |a |iﬂuldn-r An o nimr by M amn ﬂr\fn nn hnen An !n 'Fls imey A
WU Ll <Al G al Ja nguiaies Us conc ylua..u ia wompania 5C 0asa SN 1GG

caja proyeciados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo det riesgo de liquidez involucra ei mantenimiento de nivel de efectivo
de sequridad y acceso inmediato a recursos. Por ianio, ta Compa#fia maniiene indices de
liquidez para cubrir eventuaies pasivos inmediatos con saldos reiacionados a proveedores y
otros con antigiredad menor a un ano.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja internamente se
administra la liquidez tomando en consideracién la elaboracion y aplicacion de politicas y
procedimientos de cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a
través de una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

4 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

| 2 nranaracién de astadog fin
e S rJl Url (=1 i) Tt [r v i

At e

supuestos que afectan los

[y e ooy i mde

feanZadas y supluesics U

=1
n estos estados financieros. Las estlmaciones
i e

. " . .
ncusniran basadas en la experiencia

historica, cambios en la industria e informacién suministrada por uentes extemas calificadas.
P T | £ i .

3in embargo, 10s resuitados finales podiiai diterir

ies Ude cietlas condiciones.

(743
18]
g
EC
C=

Las estimaciones y poiflicas coniabies significaiivas son definidas como aqueiias que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parie de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar
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L.a estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de ta Compaiiia, con base

en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y ila posibilidad de
recuperacion de los mismos.

(b) Vida dtit de las propiedades v equipos

4.7 Vaior razonabie de insirumenios financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede apticarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion;

* Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos idénticos
{nivel 1).

+ Informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en ef nivel 1 que se pueda confirmar para

el activo 0 pasivo, va que sea directamente (precios), o indirectamenta (oue se deriven de
precios) (nivel 2).

+ Informacidn sobre el active o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en &l
morcade {infermacién no obscrvablc) (nivel 3).

Blm o ffmn mcdlica o
NW TARLWE dLLIYUD U Lid

PR - P | Y S N P Y S Y
IVOS 1inancieirdos, meqiGos a valdi 'acoiatie \RNivel 1 ).

7

5. EFECTIVO EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 el efectivo equivalente de efectivo, estd compuesto de la siguiente
manera:

2019

Caja 500
Bancos (1) 53,293
nversiones (2) 135,000
188.793

1) Bancus iocaies, represenian deposiius a ia visia manienidos en el Banco de Machata por un
valor de US$24,795; Banco del Pichincha por un valor de US$51; Cooperativa Once de Junio C.
Lida por un valor de US$1,481 y Banco Produbanco por un valor de US$26,966

2) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a la inversidn en Celiacorp S.A. por US$134,800, io cual

representa ei 17% de su paquete accionario. Durante el 2018, se invirié US$100 en ia compania
Expoterramaria S.A., lo cual representa 12.5% de su paquete accionario.
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6. ACTIVOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre del 2019 los activos financieros, estd compuesto de la siguiente manera:

2019
Cuentas por Cobrar no relacionado (1) 8,876
Cuentas por Cobrar empresas relaciona

'Jl N LA A IRd VT |udas 31 'OGG

Préstamos vy anticipos a emplieados

2,781
Otras Cuentas por Cobrar

178
42,835

(1) Ciientes, inciuye US$4,878 por ventas a crédito realizadas a FRUTICAL S.A. y US$3,998 por
ventas a crédito realizadas a CiA DE DESARROLLO BANANERO DEL ECUADOR.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019, las transacciones entre compafiias relacionadas cuyo saldo al
finalizar el gjercicio se origind s idc de e

(f
iry ma oo randrar as oAl ateasiamtac
ONginG un SaGl 8 CUenas por Coorarl €5 & siguienia.
~ A
PAYNES]

31,000
31,000

GESANGUT S.A.

{1}
8]
o |

2018
CELIACORP S.A. (Ver nota 1Q) 182,885
182,885
7. OTROS ACTIVOS
Af 31 de diciembre de! 2010 log ofros activos, esta compuesto de |z siguiente manerg

2018
Servicios y otros pagos Anlicipados (1) 130,140
Activos por impuesios corrienies 25,726
155,866

{1) Conformado por anticipos realizados a proveedores por el valor de 1JS$15.415 y por anticipos a
utiidades de empleados por el vaior de LIS$5114,725.
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre det 2019 el saldo de propiedad, planta y equipo estd compuesto por lo
siguiente:

2019
Temenc 1,026,195
Ma quinaria y equipo 808,568
Cdificic 281 ,7?5
Vehiculos 101,990
insialaciones 74,628
Equipos de computacion 2,108
(-) Depreciacion acumuiada (411,761)
1,883,703
2019
Szldo al inicio dal 2fio 1,971,543
{+) Adquisiciones (1) 7,001
(+) Ajuste 892
{-) Depreciacién {95,733)
1,8883,703
1} Al 31 de diciembre del 2019 las adguisiciones de propiedad, planta y equipc se deben a
madquinarias y equipos comprados para las haciendas de Las Mercedes y San Rafael por un

vaior ge US37,001

g. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2019 el saldo de activos biologicos corresponde a plantaciones de
banano. Las plantaciones se encuentran ubicadas en la provincia de El Oro, canton Machala,
parroguia el Cambio, sector El Portdn, se compone de un lote en la hacienda denominada “Las
Mercedes”, y plantaciones ubicadas en la provincia de! Guayas, cantén Balao, parroquita Balao,
sector San Rafael, se compone de un lote en la finca denominada “San Rafael”.

Composicién 2019

Saldo al inicio del ano 1,013,686

{-) Amoitizacion {37,878)
975,808
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10. OBLIGACIONES FINANCERAS DE CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 el saldo de obligaciones financieras de corto plazo, se compone por

lo siguiente:
2019
Cuentas por pagar accicnistas 104,384
Cuentas por pagar relacionadas 182,885
Préstainio con instituciones financieras (1) _ 452,550
739,819

1) Corresponden a dos préstamos bancarios con No. de operacion 1601204800 a una tasa de

Er\"nl‘ac Hni 11 ')’20/ wo Ny r'la nr\ar-zr'-lnn 1on1170an
(LR W Ew ] " Y.

operacion 1179800 a una tasz de interés de 9.76%

perteneuentes al Banco Machala garantizadas con prendas hipotecanas Asicomo un préstamo
con NG. de operacion 318860600 a una tasa ds 5.760% penencciente al Banco Pichincha.

Las garaniias se reiacionan a 3 hipotecas: Dos terrenos por un vaior de US$2,485,027 y hacienda
por et valor de US$1,037,857.

11. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 el saldo de pasivos financieros, se compone por o siguiente:

2019
Proveedores locales (1) 190,204
Otras cuentag por npagar 48 948
Sobregiro bancario (2) 2 593
-. l gt 4‘

1) Representan al 31 de diciembre det 2019 cuentas por pagar a lcapar S.A. por un valor de
US$51,498; Carlos Roman por un valor de US$24,123; Fumipaima S.A. por un valor de
US$24,777; Maria Aylion por un valor de US$11,803 y otras cuentas por pagar por US$78,003

2) Corresponde a los cheques girados y no cobrados, los cuales han reducido las cuentas por pagar

proveedores y el saldo contable de bancos, por lo cual, al cierre del periodo se procedié a su
reclasificacion.
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS DE LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre deil 2019 el saldo de abligaciones financieras de targo plazo, se compone por

lo siguiente;
201
Préstamo con instituciones financieras (1) 412,193
Cuentas ner pagar accionistas {2) 24Q 878
Cuentas por pagar relacicnada 79,679
TAA “TAD
ioh,i%0

1) Corresponden a dos préstamos bancarios con No. de operacién 1601204800 a una tasa de
interés del 11.23% y No de operacion 1901179800 a una tasa de interés de 9.76% pertenecientes
al Barico Machala garantizadas con prendas hipotecarias. As{ como un préstamo con No. de
operacion 318860800 a una tasa de 9.760% perteneciente al Banco Pichincha.

2) Al 31 de diciernbre det 2019 corresponden el pago de valores a accionista Dr. Jorge Sanchez por
un valor de US$249,876.

13. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2019 el saldo de jubilacion patronal y desahucio, esta compuesto por io
siguiente:

2018
Jubilacion patronat (1) 21,174
Desahucio (2} 14,500
35,674

(1) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiiados ai instiiuto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimiento de jubilacion patronai es el siguiente:

2019

Obligacién por beneficios definidos (OBD) al inicio del afio 15,672
Costo laboral por servicios actuales 10,432
Interés neto (costo financiero) 1,210
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en

supuestos financieros (3,478)
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por  aiuste v aRy
experiencia

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3,619}
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Obtigacion por Beneficios definidos a diciembre de 2019 21,174

(2) Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en Ios casos de terminacién de la relacic’m

rol e

laGoral por desahucio solicitado Por & &l Glnpu':auul G porel uabajauun la uumyauna i ua’Gyala el
25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

El movimiento de desahucio es el siguiente:

2019

Obligacion por beneficios definidos (OBD) al inicio del afio 11,427
Costo faboral por servicios actuales 6.559
Interés neto (costo financiero) 871
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en

supuestos financieros (277)
Pardida _{ganancéa) actugrial reconccida por ajuste vy (2,487}
experiencia

Beneficios pagados {1,613)
Obiigacion por Beneficios definidos a diciembre de 2019 14,500

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia fiene registrada una provision de jubilacién patronal
que impacta a resultados del ejercicio por un valor de US$11,641 y desahucio por un valor de
US$8.809 sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

14 PATRIMONIO DE | OS ACCIONISTAS

Canital gocial

] 4 ~ 14 Y a
E! capital autorizado, suscrito y pagado de la Com

90 800 accnones de vaior nommal U $ cada una; siendo s
60

1 de diciembre del 2012, comprende

us accionistas el Sr. Cesar Sanchez

Reserva legal

Segun el art. 297 de La Ley de Compafiias salvo disposicion estatutaria en contrario de las
utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez
por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos
el cincuenta por ciento del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,

excepto en caso de liguidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas o
para aumentar el capital.

Durante el ejercicio econémico 2019 no hubo variacidn en comparacion al ejercicio econdémico

antarior mantaniandoco al ciarre ds!l njn.rmmn acondmicn 2010 e galdn da UQQR'! 8A4
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15.

16.

Otros resultados integrales

Durante el ejercicio econdémico 2019 la compafifa presenta un valor de US$246,024 lo que
significé una variacion con el ejercicio econdmico 2018 cuyo valor fue de US$237,138. Dicho

incremento se debe a una variacion positiva por Jubilacién Patronal y Desahucio por un valor
de US$B 886.

Resultades acumulados

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia presenta un valor de US$873,674 lo que significd
una variacién con el ejercicio econdmico 2018 cuyo valor fus de US$542,506. Dicho incremento

se debe a la transferencia de utifidades del 2018 por un monto de 331,168.

Utilidad Integrai

Al 31 de diciembre det 2019, la Compafiia presenta una utilidad del ejercicio por un monto de
US$186,327 que descontando fa participacion a trabajadores por un valor de US$27,94Y e
impuesto a la renta por un valor de US$27,933 origina una utilidad integral de US$130,445

PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES £ IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2019 la conciliacién entre la utilidad segtin estados financieros vy la
uiiiidad gravabie, es como sigue:

2019

Utilidad antes de participacion a trabaiadores e impuesto a la 186,327
renta

Participacién a trabajadores 27.949
Gastos no deducibles 280,509
Ingresos sujetos a impuesto a la renta (inico (2,288,761)
Costos y gastos deducibles incurmridos para generar ingresos

e ﬁntnr - irmniiactes o la ramfn ‘{}"li‘!"\ 1 Q241 O%K
\J\.ljv WA uu’.duuotu LA LA A RCa 1 1R byhdae ,UI_U
Perdida sujeta a amottizaciones en periodos siguientes 27,949
Impuesto a ia renta tiico 27,933

UTILIDAD POR ACCION BASICA

La utilidad por accion basica por cada accidon comun ha sido determinada de la siguiente
manera:

2012
Utilicad integral atribuibis 130,445
Namero de acciones en circulacion 90,800
Utilidad basica y diiuida por accién 1.4360189427




17. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (mayo 4, 2020) no se produjeron
eventos, en la opinidon de la Administracion de la Companfia, que pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no hayvan sido ajustados o revelados en los
mismos,
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