Jauditag Auditores y Asesores Gerenciales

Socio - Gerente General

CPA. Lavayen Vera Andrés Eduardo

Edificio City Office Business - Piso 8 - Oficina 825
Av. Benjamin Carrién y Dr, Emilic Romero
Teléfono: 042-656566

Guayaguil - Ecuador

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
Pacidel S.A.
Machala, 29 de marzo del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros gue se acompafan de Pacidel S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 ¢! estado del resultado integral,
el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes
al periodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Pacidel S.A.,
al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados v fluios de efective correspondientes al
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NITF para PyMEs).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditaria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nueslras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el parrafo g de
nuestro informe. Somos independientes de Pacidel 8.A., de conformidad con el Cadige de
Etica para Profesionales de Ja Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, v hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica
del TESBA. Consideramos ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones claves de Ia auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuestra anditoria de los estados financieros. Estos asuntos han
sido tratados en ef contexto de nuestra auditoria de Jos estados financieros en su conjunto y
en la formacion de nuestra opinién sobre estos, por Io que no expresamos una gpinién por
separado sobre dichos asuntos. Hemos determinado que la cuestion que se describe a
continuacion es la cuestidn clave de la auditoria que se debe comunicar en maestro informe:

Reconociniento de ingresos

Descripcién del asunto clave de auditoria

Como se menciona en la Mota 2.14, el reconocimiento de ingresos comprende la venta de
banano, los cuales son vegistrados cuando se transfieren el bien al Comprador, siendo este
el mecanisma por ¢! cual la Compafia registra sus ingresos.

Come nuestra auditoria abordo el asunto

Nuesiros procedimientos de auditoria, entre otros, incluyeron la obtencidn de evidencia
necesaria para determinar si la Compania reconoce la totalidad de sus ingresos en funcion

de 1a transferencia del bien al Comprador.

Otros asuntos

Los estados financieros de Pacidel S.A., at 31 de diciembre del 2016, fueron examinadoes por
otros auditores cuyo dictamen fechado 7 de abril del 2017, expresd una opinién sin
salvedades con respecto a la razonabilidad y comparabilidad de ciertos saldos iniciales.

{Véase pagina siguiente)
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Opinitn

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Pacidel S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 €} estado del resultado integrat,
¢l estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes
al periodo terminado en esa fecha, asi como un resumen de lag politicas contables
symificativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estades financieres mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspecios importantes, la situacion financiera de Pacidel 8.A.,
al 31 de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con Nermas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PyMEs).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1A),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen en el pérrafo g de
nueslre informe. Somos independientes de Pacidel S.A., de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en FEcuvador, y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica
del IESBA. Consideramos la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.
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Cuestiones claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesionat, han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estades financiergs. Estos asuintos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieras en su conjunioy
en la formacion de nuestra opinién sobre estos, por lo que no expresamos una opinién por
separado sobre dichos asuntos. Hemos determinade que la cuestidn que se describe a
continuacion es la cuestion cdave de la auditoria que se debe conrunicar en nuestro informe:

Reconacimiento de ingresos
Descripcion del asunto clave de auditoria

Como se menciona en ia Nota 2.14, €] reconocimiento de ingresos comprende la venla de
banano, los cuales son registrados cuandao se transfieren el bien al Comprador, siendo este
el mecanismo por el cual 1a Compafiia registra sus ingresos.

Como nuestra auditoria abordo el asunto
Nuestros procedimientos de auditoria, entre otros, incluyeron {a obtencion de evidencia

necesaria para determinar si la Compartia reconoce la totalidad de sus ingresos en fuucion
de la transferencia del bicn al Comprador.

Otros asuntos

Los estados financieras de Pacidel 5.4, al 31 de diciembre del 2016, tueron examinados por
otros auditores cuyo dictamen fechado 7 de abril del 2017, expresé una opinion sin

B

salvedades con respecto a la razonabilidad y comparabilidad de ciertos saldes niciales.

(Véase pagina siguiente)
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Responsabilidades de la Administracion en relacidon con los estados financieros

La adminijstracion de Pacide! S.A., es responsable de la preparacidn y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo NIIF para PyMEs, y del control interno que
permita la preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de valorar la
capacidad de Pacidel 5.A., de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Enipresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de emipresa en funcionamiento, excepto si la direccion tiene la intencion
de liguidar la Compaiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Administracién, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de Pacidel] S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros mencionadaos
en el primer pérrafo, basada en nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria {NTA)}. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos
destinados a la obtencidnm de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicia del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en fos
estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgu, el auditor toma
en consideracion los controles internos de la Administracion de la Compania, relevantes
para la preparacion y presentacion razonabile de sus estados financieros, a fin de disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las civcunstancias, pere no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria
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también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas por la Adminisiracién son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base de nuestra opinidn de auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: g81
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PACIDEL S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMERE 31, 2017 Y 2010
(Expresados en dolares de E.ULAL)

Notas 2017 2016
Activos
Activos corrientes
Efectivg G 1.673 2.743
Cuentas por cobrar, y otras cuentas por cobrar 7 287.384 85.440
invenlarios 8 6.376 10.374
Total activos corrientes 205.433 g8.566
Activos no corrientes
Propiedades y cquipos, neto 9 3.032.871 3.131.317
Imversion en asociadas 10 134.900 134,900
Propicdades de inversidn 11 18.139 18170
Tetal actives no corrienics 3.185.910 3.2845.356
Total activos 3.481.343 3.382.922
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Obligaciones financiceras 12 407,142 377781
Cuentas por pagar, y olras cuentas por pagar 13 4345.946 434.828
Beneficios a eopleades 14 76.97% 5.236
Impuestos por pagar 15 6.700 11.887
Total pasivos corrientes 030.866 B29.662
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 1z 1.124.572 1.531.714
Cuentas por pagar, y otras cuentas por pagar 13 473.011 413.645
Planes de beneficios definidos 16 21.567 4.717
Tatal pasivos no corrientes 1.619.150 1.950.076
Total pasivos 2.550.016 2.779.738
Patrimonio (¥ease Estado de Cambio en el Patrimonic) u31.327 503,184
Total pasivos y patrimonio Pd81.343 3.38z2.922
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PACIDEL 5.A.

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMEBRE 31, 2017 Y 2016
{(Expresados en ddlares de E.U.AL)

Notas 20172 2016

Venta de hienes 1.702.196 6509.054
Costos de venta 21 (1.026.349) (496G.479)
Utilidad bruta 675.64% 162.580
(zastos administrativos 21 (173.621) {122.683)
Gastos de ventas {18.700) (20.993)
Otros ingresos v (egresos), neto 80.626 79.178
Utilidad operacional 572.043 98.080
Gastos financieros 2z (196.985)} (78.653)
Utilidad (Pérdida) antes de participacién

R \ 375.958 19.427
trabajadores e impuesto a las ganancias
Participacidn a trabajadores i7 {56.394) (2.914)
Impuesto a las ganancias 17 {20.244) (18.595)
Utilidad (Pérdida) neta 209.318 (2.082}
(Mros resultados integrales 2.141 -
Resultado integral del afio ) 201.459 {2.082)
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PACIDEL S.A,
ESTADOS BE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

{Frpresados en ddlares de FULAD

Orros
Capital Reserva resutados Resiltados
Movimientos social legal integrales acumulados Total
Saldns A enero i, 2016 [lsWilele] 20.5.42 - 107302 B3 200
Apropiacidn de reserva lepal 14,067 - (22.067) -
Resultado integral del ano - - - iz.oB2) Tzo0R2l
Salius a diciembre 31, 2016 40.800 33.609 - 478.775 6o3.184
Frror contable: jubilacidn patronal - - 2(G.684 26,683
Resultadn integral del aro - - 2,141 aga.3i¥ 301,459
Saldos a diciembre 31, 2017 9. 800 33.609 2.141 B04.777 431.327
)
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PACIDEL 5.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE ETECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS A DICIEMBRE 31, 2017 Y 26

(Fxpresadus en dalares de E.UAD

Metodo indirecto Notas 2017 2018

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Lidflidad {Pérdidal neta 200318 {z.081)

Alustes para reconciliar el resultado integral del anc

can g ofectivo neto provisto en actividades de operacion
Depreciacion de propiedades y equipos I 130,500 360
Brevision de jubilacion patronal ¥ desabucio iB 12.955 3242
Provisidn de gastos Mnancierns - 15.u5:
Reverso de provisiones - (94.104)
Participacién de trabajadores sobre utilidades 17 536.394 2.014
Impueste o la renta corrients 17 26246 18,508

Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar ¥ otras cuenias por cobrar {oongas 13.201
Inventarios ERSTSE) lg.404)
Curntas por pagar v ofras cuenlds por pagar (11.137) 17606
Beneficins a empleados 15.340 -
Impacsto per pagar 115.3340 151705
Planes ¢e benefcios definidnsg 3891 (21,7061

Fleciivo nelo provisto en actividades de operacion 304.3324 45223

Flujos de efective por actividades de inversidn:

Mropiedades ¥ equipos, neto 9 [ REEY [2.281.303)

Lfectivo neto provisto (utilizado] en actividades de inversion (325440 i2.281.503)

Flujos de cfectivo por actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras, neta o4.652) 1-843.554
Préstames doe partes relacionadas, neto 123,368 368,282
Efectivo neto (ulilizado) proviste por actividades Jde financiamiento (1315040 z.211.810
Disminucion neto en efective {3a.390) (23.3064)
Electivo v equivalente de efectivo, al cumienze detf afio (16700 7185
Ffectivo ¥ equivalente de efectivo, al final del afio 6 (75.578% {16.179)
Metodo directe 200 2ol
Flujas de efective por actividades de operacion

Fiectivo recibido de clientes 1.5G66.275 202200
Liectivo pagado a provecdores 1735.80.0} {666.538]
Efectiva pagade a cmploados (32a0aan) {G4.484]
Efective pagado por costes financieros f.’\ Ouiobs) 78.365
FEfectivo neto provisto en actividades de aperacién f I L 304.330 46.323
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