CAMARONERA EXCAM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

Expresado en délares.

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CAMARONERA EXCAM S.A. Fue constituida el 4 de febrero del 2009, en la ciudad de El Guabo,
provincia de El Oro, e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de febrero del 2009. La actividad principal es
realizada en el cantén El Guabo, y consiste en el cultivo, captura, extraccién, procesamiento y
comercializacion de especies bioacudticos en los mercados internos y externos.

La compaiiia, CAMARONERA EXCAM S.A. mantiene su domicilio tributario en el cantén El Guabo,
provincia de El Oro, con RUC 0791735998001.

La actividad econémica de la compafiia es la explotacién de criaderos de camarones en todas sus fases
como: cultivo, captura extraccién procesamiento y comercializacién de especies bioacudticos en los
mercados internos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacién.- Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF
para Pymes (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), cumpliendo ademds con las caracteristicas cualitativas
descritas en el marco conceptual para la presentacion de la informacién financiera.

Moneda de presentacion.- Los Estados Financieros estdn presentados en Doélares de los Estados
Unidos de América, moneda de medicién de la compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde Marzo del 2000.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.
Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de

cambios en su valor.

ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS

Activo Financiero

Una entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y sélo
cuando, se convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a
recibir efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios,
no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus
obligaciones segtin el contrato.

Los activos financieros de la compaiia estdn representados por la cuentas por cobrar clientes, se
reconocen inicialmente al costo de la transaccidn, debido que al momento de su registro no hubieron
costos adicionales que deban de amortizarse a lo largo de su vida esperada (costo amortizado
aplicando el método de tasa de interés efectiva).

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses.-

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica de crédito de



CAMARONERA EXCAM S.A. es de hasta 15 dias plazo y no realiza provisién para cuentas
incobrables debido a que sus cuentas son de rdpida recuperacion.

Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no superan los 60 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales.- Constituye las obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal
del negocio, si es mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

PARTES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiiia reconoce el activo inicialmente al
valor razonable mds cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros
se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias y préstamos entregados, las
cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir
por la venta de bienes o prestacioén de servicios segtin las condiciones acordadas.

INVENTARIOS

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacién, en
proceso de produccién con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser
consumidos en el proceso de produccién.

La compafifa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos bioldgicos, se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no
exceden el valor neto de realizacion.

De acuerdo a la Seccién 13 de Inventarios de la NIIF Pymes, los inventarios se valoran al valor neto de
realizacion, esto es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los
costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Medicién Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacién
y otros costos incurridos para darles su condicion y ubicacion actuales.

Medicion Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto
realizable (Precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta).

Valor neto realizable

0O EI valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere
recuperar de su venta.

0  El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea practico.

0 Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporaran se espera se venderan al costo o
sobre este valor.



ACTIVOS BIOLOGICOS

Reconocimiento
Se reconocerd un activo bioldgico acuicola cuando, y solo cuando:

a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo; y

c¢) El valor razonable o el costo del camardén puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o
esfuerzo desproporcionado.

Medicion Inicial

Los activos bioldgicos se reconocen inicialmente imputdndose a este activo todos los costos hasta el
punto de cosecha del camarén. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable
menos los costos en el punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La
compaiiia ha realizado un anélisis completo de sus activos biolégicos el cual describe las hectareas
que existen en las piscinas en produccion de la compaiiia, el nivel de rendimiento, las principales fases
del cultivo y las demds actividades realizadas hasta el momento de su cosecha se detallan a
continuacion:

Medicion Posterior

La determinacién del valor razonable del camarén, puede verse facilitada al agrupar los activos
bioldgicos de acuerdo con sus atributos mas significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad. La
entidad seleccionard los atributos que se correspondan con los usados en el mercado como base para la
fijacién de los precios.

Los activos biolégicos son medidos a su valor razonable utilizando una técnica de valoracién de
mercado, mediante la utilizacién de una variable en funcién del precio de venta estimado y el gramaje
del activo bioldgico en la fecha de la medicién.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Se registrardn principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio
econdmico.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Medicién Inicial
La entidad medird un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de

adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La compafiia CAMARONERA EXCAM S.A. opt6 por el modelo del costo, el mismo que indica: con
posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades y equipo se registrard por
su costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Las maquinarias, mobiliarios y equipos estdn registrados al costo de adquisicion.

Los pagos por mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida ttil de los bienes, como sigue:

Propiedades y Equipos cal;(;:;:lliczzgifin Afos % depreciacion RZS?(llolfal
Terreno - - -
Edificios e Instalaciones - 20 5% 20%
Muebles y Enseres Mis de US$ 250 10 10% 0%
Embarcaciones Mis de US$ 250 10 10% 0%
Maquinarias y Equipos Mais de US$1500 10 10% 5%



Otros Activos: Equipos de

.., Mis de US$ 500 10 10% 0%
Comunicacién
Equipos de Computacién | Mds de US$ 500 3 33,33% 0%
Vehiculos Mais de US$1000 5 20% 0%

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacién son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada Estado de Situacién Financiera para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedades y equipos.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidaciéon durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance de situacidn financiera.

PROVISIONES
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las

obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién Financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Segtn la Seccién 28 Beneficio a los Empleados de la NIIF para Pymes, la Compaiifa puede reconocer
un pasivo por beneficios.

Medicion inicial v posterior

Los planes de beneficios definidos pueden no estar financiados a través de un fondo, o por el contrario
pueden estar financiados, total o parcialmente, mediante aportaciones realizadas por la entidad, y
algunas veces por los empleados, a otra entidad, o a un fondo, que estd separada legalmente de la
entidad que informa, y es la encargada de pagar los beneficios a los empleados.

La contabilizacién, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguientes
pasos:
eDeterminar el déficit o superavit.
eDeterminar el importe del pasivo (activo) por beneficios definidos neto como el importe del
déficit o superdvit en (a), ajustado por los efectos delimitar un activo por beneficios
definidos neto a un techo del activo.
eDeterminar los importes a reconocer en el resultado del periodo.
eDeterminar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto a
reconocer en otro resultado integral.

Segun el Art. 184 del Cédigo del trabajo se establece que se pagard la bonificacion de desahucio en
todos los casos en los cuales las relaciones laborales terminen de conformidad al numeral 2 del articulo
169. La empresa reconoce los beneficios de bonificaciéon por desahucio cuando el empleado se
desvincule de la compafifa, mediante acta de finiquito.

La compaififa mantiene como politica reconocer la provision para aquellos empleados con mds de 10
afios de antigiiedad, sin embargo si el valor de la provisién de los empleados mayores a 10 afios es
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inmaterial la compafifa tiene la potestad de reconocerla o no ya que esta omisién no afectaria
significativamente la presentacion razonable de los Estados Financieros.

PARTICIPACION TRABAJADORES

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes.

IMPUESTOS: IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

IMPUESTOS DIFERIDOS

La compaiiia tiene como politica contable reconocer el impuesto diferido cuando existan diferencias
temporarias deducibles e imponibles al comparar el importe en libros de un activo o un pasivo y la
base fiscal de los mismos.

Diferencias temporarias imponibles:

De acuerdo a la Seccién 29 pérrafo 29.14, las diferencias temporarias surgen cuando:

a) Existe una diferencia entre los importes en libros y las bases fiscales en el reconocimiento
inicial de los activos y pasivos, o en el momento en que se crea una base fiscal para esas
partidas que tienen una base fiscal pero que no se reconocen como activos y pasivos.

b) Existe una diferencia entre el importe en libros y la base fiscal que surge tras el
reconocimiento inicial porque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado integral o en el
patrimonio de un periodo sobre el que se informa, pero se reconoce en ganancias fiscales en
otro periodo diferente.

¢) La base fiscal de un activo o pasivo cambia y el cambio no se reconocerd en el importe en
libros del activo o pasivo de ningin periodo.

Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos diferidos

De acuerdo a la Seccién 29 parrafo 29.15 una entidad reconocera:

a) Un pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que
incremente la ganancia fiscal en el futuro.

b) Un activo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

¢) Un activo por impuesto diferido para la compensacién de pérdidas fiscales no utilizadas y
créditos fiscales no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en su
articulo imnumerado de impuestos diferidos que para para efectos tributarios y en estricta aplicacién
de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los siguientes casos y condiciones: valor neto realizable de inventarios, pérdidas
esperadas en contratos de construccién (N/A), depreciacion del costo por
desmantelamiento, provisiones no tratadas por la normativa tributaria en otros articulos, medicién de
activos no corrientes mantenidos para la venta, deterioro de propiedades, planta y equipo, medicion de
activos bioldgicos (N/A), amortizacioén de pérdidas tributarias, créditos tributarios no utilizados.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que toda sociedad anénima debe apropiar el 10% de la utilidad neta
del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y
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pagado. La Reserva Legal no estd disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

De acuerdo a la seccién 23 Ingresos de actividades ordinarias de la NIIF Pymes, los ingresos se
reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la
Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento
en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impuestos.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectian la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones
se disminuyen de las ventas.

De acuerdo a la seccién 34 Actividades Especiales de la NIIF Pymes, la compaifiia reconoce el valor
razonable de su activo bioldgico al cierre del periodo, tomando como base las piscinas no cosechadas
y en proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracién del activo
bioldgico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado Integral.

Los ingresos de COSTAMAR S.A., son derivados principalmente de la venta de productos
bioacudticos tales como el camaroén.

RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultidneamente con el reconocimiento del
incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de
Resultado Integral sobre las bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencién
de ingreso.

Los costos y gastos se reconocen en funcién al método del devengado

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

2016 2015
US$ délares
Caja 254 300
Banco
Pichincha C.A. 674.288 129.549
674.542 129.849

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de los activos financieros, es como sigue:

2016 2015
US$ délares
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados que no generan intereses 1.000 -
Otras cuentas por cobrar 4.123 3.773
5.123 3.773

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de Inventarios se resume a continuacion:

2016 2015

US$ ddlares
Inventario de materia prima 18.711 23.156
18.711 23.156




6. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estd conformado por el costo de las piscinas no cosechadas y el valor
razonable por valoracién de activo biolégico US$ 208.667 y US$ 380.636 respectivamente, tal como sigue:

. Gramos % Lbs. Precio Total
L. Fecha de Dias Densidad Promedi | promedio Valor

Piscina Has. . . al Sobrev costos

siembra producidos | por has. 31/12/16 | ivencia oal Ibs. 2016 razonable
31/12/16 31/12/15

P#01 10 21/12/2016 10 250.000 - - - - 6.116 6.116
P#02 20 22/12/2016 9 200.000 - - - - 9.910 9.910
P#03 24 26/12/2016 5 166.667 - - - 7.972 7.972
P#04 28 08/12/2016 23 142.857 - - - 15.423 15.423
P#05 30| 23/11/2016 38 133.333 - - - -1 16.703 16.703
P#06 20 26/08/2016 127 150.000 19 45 56.498 2,70 40.903 152.543
TOTAL GENERAL 97.026 208.667

7. PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de propiedades y equipos se resume a continuacion:

Movimientos del ano

Y0 Saldos al Adiciones y Saldos al
Deprec. 01/01/2016 Depreciaciones 31/12/2016

Terrenos 488.649 - 488.649
Edificios 5% 99.938 - 99.938
Muebles y Enseres 10% 2.567 2.992 5.559
Maquinaria y Equipo 10% 221.320 9.000 230.320
Equipos de Computacién 33% - 7.641 7.641
Otras propiedades y equipos - 379 379
Subtotal 812.474 20.012 832.486
Depreciacion acumulada (121.428) (25.391) (146.819)
Deterioro acumulado - - -
Total 691.046 (5.379) 685.667

8. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
fueron las siguientes:

2016 2015

US$ dolares
Cuentas y documentos por pagar locales a) 93.357 100.531
Sueldos por pagar 172 172

93.529 100.703

a) Representa el 94% de pagos pendientes a Gisis S.A., por compra de balanceado, larvas de camarén
e insumos utilizados en el proceso de transformacién de sus activos bioldgicos, con plazo de hasta
60 dias y no genera intereses.

9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones corrientes se resumen a continuacion:

2016 2015

USS$ ddélares
Beneficios de ley a empleados 6.933 6.592
Con el IESS 3.287 3.074
15% Participacién trabajadores por pagar a) 146.633 81.652
Con la Administracion Tributaria b) 2.422 2.033
Impuesto a la renta por pagar del afio c) 155.845 98.441
315.120 191.792




10. PATRIMONIO NETO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital de la compafifa estd representada por 10.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.
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