COMPANIA MINERA P.L.S.A
“COMINPLSA”

NOTAS A L.OS ESTADGS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADQO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(En dolares Americancs)
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1. INFORMACION GENERAL

COMPANIA MINERA PL S.A COMINPLSA.; (En adeiante “La empresa”} Es una Empresa
feqalmente constituida en ef Ecuador. segun escntura otorgada el 20 de Noviembre def 2008
ante el Abg Lwis Zambrano Larrea Notano Sexto degi canton Machala. aprobada por la
Intendencia de Companias de Machala ef 10 de Diciembre de 2.008 mediante Resofucion
No 08 MDIC. 0418 e inscrta en ef Registro Mercantil dei Cantén Zaruma bajo el N° 29, y
anotado en hibro repertorio con el No. 779, del 19 de Diciembre de 2.008

QBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara a la prestacion de servicios de estudios,
planificacion. prospeccion, explotacion de minerales melalicos y no metalicos, a la prospeccion
de nuevas areas mineralizadas. exploracion de yacimientos, asi como del contenido y calidad
dfle minerales existente y la evafuacion de los mismos, a la explotacion de toda clase de drsas
mineras, v fa extraccion de todo fipo minerales, al beneficio consistente en ef fratamiento de
los minerales expiotados para efevar el contenido utll de fos mismos, a fa fundicion, gue
comprende fos procedimignios tecnicos desfinados a separar los metales de los
correspongientas minerales o concentrados producidos en ef beneficio; a la refinacion, que
consiste en jas procedimienios iecrnicos destinados a convertiv @ /108 productos metalicos en
mefales de alta pureza.

PLAZO DE DURACION: 50 afics contados a partir de la fecha de inscripcion de! confrato
constitutive en ef Registro de fa Propiedad del 10 de Diciembre del 2. 008,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Se sncuenira ubicars en fa Frovincia de £l Gro
Canton Zaruma. Secfor Miranda Barrio ef Guando.

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad da Zaruma con RUC: Q7217354320001.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se descrben fas principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros PYMES.
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2.1. Bases de Presenfacion

Los Csfados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
fnternacionaies de Informacion Financiera para peguefias y medianas entidades (NilF para la

PYMES), adoptadas porla Superintendencia de Compafiias. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo a la sifuacion contable v financiera de la empresa.

t.a preparacton de estos kstados Financieros conforme con fas Niif, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su jucio an gl proceso de
aplicar potitcas contables.

Los presenies estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
confabificad mantenidfos porla empresa y formulados:

¢ For la Gerencia para conocimienio y aprebacion de los sefiores Accionistas en Junta
General

s Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Nommas Infernacionales de
informacion Financiera (NIiF para PYMES), adoptadas por la Supernnfendencia de
Companias. de manera obligatorna para el enfidades bajo su conitrof

o Teniendc en consideracitn ia totalidad de [os principios y normas contabies de valoracion
de los activos de aplicacion obligatona.

e E£n fa Nofa N° 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracion, se resumen
pnncipios contables y criterios de valoracién de los activos mas significalivos aplicades en fa
preparacién de fos Estados Financieros del gjercicio 2012

» De forma que muestre la imagen fiel del patrimonic y de fa situaciaon financiera al 31 de
diciembire del 2012 v de fos resulfados de sus operaciones, de fos cambios err el patrimonig
neto y de fos flujos de efectivo, gue s han progucido en la empresa en ef ejercicio terminado
er esa fecha.

Para efaborar 10s estados financieros del 2012 se procedio a tomar saldo revelados en fa
transicion reatizada en fos estados financieros def 2011 por este motivo;

L os estados financieros de la empresa, correspondientes af eercicic 2011 que fueron
aprobados por fa Junta General de Socios celebrada e 27 de marzo dei 2012, fusron
confeccionados de aouerdo a pnnoipios contables generalmenie acepfados en £ouador,
Normas "NECT v par o fanfo, sus saldos no comnciden con fos saldos presentados en éf

gjarcicio 2012, Debido a que lfos mismos han sido preparados de  acuerde a las Normas
Infernacionales de Infarmacion Financiera "Nt para PYMES™
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2.2, Adopcion de las Normas Internacionales de Iinformacion Financiera “NIF”

Pronunciamientos contables y reguiatorios en Ecuador.

L.os £stados Hinancierns correspondientes al ejercicio ferrminado el 31 de diciembre dei 2012
fran SIdo J0s pnmercs elaborados de acuerdo a fas Nommas e inferpretacionas, emitidas por ef
IASB, fas cuales inciuvern fas Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF), fas
Normas Internacionales de Confabiiidad (NIC). Las “Normmas intemacionales de Informacion
Financiera NIfF " adoptadas en ef Ecuador segun Resolucion No. 06.Q.1C1. 004 def 21 de

Agosto def 2006, publicada en Registro Ofcial No. 348 de 4 de septiembre dei mismo afio,
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Cficial
Mo, 498 def 371 de diciernbre del 2008, en ia cual se establece el croncgrama de aplicacion
obfigatoria de las Normas Internacionales de Informacion Fmnanciera NIIF v la Resolucion No.
SCICICPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre def 2011, publicada en el Regisiro Oficial No.
566, en ef cual se establece ef Reglamentc para la aplicacion de fas Mormas Internacionaies
de informacion Financrera NifF para PYMES.

[ & empresa caiifica como PYME. de acuerdo al regfamento.
a. Monto de activos inferiores a 4 millones

b, Ventas brutas de hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 trabajadores

Seccion 3% “Adopcion por primera vez de las NIIF”: 105 primeros estados financieros que
fa empresa presente conforme & esfa NIIF, son 1os primeros esiados financieros anuales en
los cuales fa empresa hace una Jdeciaracion explicita v sin reservas conienida en es0s
estados financieros, del cumplimiento con la NIIF.

La Gerencia de fa empresa considera gue la adopcion de aguellas nommas e inferpreiaciones.
gue le pudieran ser aplicables en periodas futuros. no tendréa un efecto mafenal en los
esfados financieros de fa empresa en &/ momento de su apieacion mnicial.

La empresa adoptoé ras Normas NIF para PYNMES, el periodo de transicion es el afio 2071, vy
los primeros £stados Financieros con Normas NIF son los terminados al 31 de dictembre del
2072,

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a fas Normas NEC vigenites hasta e 37
de Diciembre def 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

o (ambios en politicas contables. criterios de valoracion de activos, pasivos, ingresas,
costos v gastos. v forma de presentacion de 10s estados financieros.

v [aincorporacitn de dos nuavos estadaos financieros: ef estado de cambios en ef patrimonio
neto y ef estado de fiijos de efectivo, y

» [as notas a 105 Esfados Financieros y el informe de aciividadss por pade de la
agministracion.
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o La conchiacion exigida por la Seccion 35 en relacion con fa transicion desde los principios
contables Ecuatonanns NEC a las NifF se prasentan en fa Nota N° 3.

2.3. Moneda
a. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas mcludas en fas cuenias anuales se presenfan en ddlares amercanos, por
ser la moneda del entorno econdmice principal en que la empresa opera.

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando [a empresa fenga operaciones
con distinta moneda a la funcional con fa gque opera).

Las transacciones en moneda extraniera se convierten a la moneda funcional, utifizando
08 Hpos de cambios vigentes en 1as fechas de las fransacciones ¢ de las valcracionss, en
el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdlidas v ganancias en monedsa
extraniera gque resuffan de fa hiquidacion de estas transacciones y de la conversion a /os
tipos de cambio de clerre de los activos v pasivos monetarios denominados en moneda
exfranfera se reconocen en f{a cuenta de resuifados, excepto si se differen en el oo

resuftado integral como las coberiuras de flujos de efectivo v fas coberturas de igs
inversiones netas cusaifficadas,

Las pérdidas v ganancias por diferencias de cambio refativas a préstamas y efectivo y
equivalentes al efective se presantaran en [a cuenta de perdidas y ganancias en fa linea
de "Ingresos o gastos financiercs”. Ef resto de pérdidas v ganancias por diferencias de
cambio se presentan comao “Qtros ganancias {perdidas) nefas”

2.4. Responsabifidad de Ia informacion

[ & mformacion confenida en estos Estados Fimancieros es resgponsabiidad del Gerente.
rafificadas postenormente porla Junta de Accionistas.

£n la preparacion de los Estados Financieras se han fomado dafos de fa transicion regakzaga
en ef ejercicio 2611, en ja cual se realizaron astimaciones para cuanlificar 10S activos, pasivos.

ingresos, gastos vy compromisos que figuran regisfrados en efjias. Basicamente, estas
gstumaciones se refieren a;

1. Se reconocio el gasto por depreciacion v por depreciacion acumulada que incurtid an
ef penodo de transicion. (0 S < 0

2. Se ha optado por maniener ef criterio del costo para 108 activos de FPropiedad, planta v
equipo, excepto el cnfeno de revaluo para el ferrenc ef cual se hara referencia en ef
avaluo catastral def afio incurrido.

3. Las hipctesis empleadas en el calcuio actuanal de I0s pasivos v obligaciones con [os
empleadas. {vs” .oz 4 Tl
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4. Reconocimienio de actives diferidos por impuesfos fnbutarios gue se generan por el
reconocimento de 108 mismaos.

5 Se reveloc en el afic de fransicion el salde real de fos aporfes para futuras
capitalizaciones.

2.5, Iinformacion referida af ejercicio 2077

Conforme a lo exigido por la Seccion 35 la informacion contenida en ef gjercicio 2071 se
presenta, a efectos comparalivos, con la informacion relativa al gjercicio 2012 y no consiituye
por si misma los Esfados Financreros correspondientes al giercicic 2011, por cuanto esie
gjarcicio fiscal se presento bajo Mormas NEL.

Tomeando en consideracion que en el giercicio 2017 se realizo la respeciiva fransicion y se
ajLisic a saldes NIFF,

2.6. Periodo Confable

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2012 y el Estaco de Resulftados. Estado
de Cambios en e Painmonio y fos Fiujos de cfectivo, por ef periodo comprendido desde g/ 07
de enero al 371 de giciembre,

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Internacional de Informacion financiera Seccicn 35 12 exige que Ios primeros
Esfados Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

a. Una descripcidn de la naturafeza de cada cambio en la pofitica contable
b. Conciliaciones de su patnmonio, determinado de acuerdo con su marco de imiormacion
financiera anterior, con su pattimonio determinade de acuerdo con esta NIF, para cads
una de las siguientes fechas:
s [ afecha de transicion a esta NiiF' v
» £f final del uftimo periodo presentado en los Estados Financieros anuales mas recientes
de la empresa determinada con fas normas NEC

Consecuentemente el perioda de transicion 258 desde ef Tro de enero al 371 de diciembre gl
2011, y los primeros Estados Financiercs con base a NHF son los fterminadoes al 31 de
diciembre del 2012,

A continuacion, se presenia la conciliacion def patrimonio netc al inicio y af fmal def penodo de
transicion (2071}
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Direccion: Sector

Conciiacion del Patrimonio

“COMINPLSA”

COMPANIA MINERA P.L.S.A

COMPARNIA MINERA PL S A COMINPLSA

CONCILIACION DE PATRIMONIC NETO AL D1 DE ENERE DE 2012
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COMPANIA MINERA PL S A COMINPLSA :
CONCITACITIN DF PATRIMONIG NETL AL U1 DR ENERG DF 2013
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Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion de [a NiIF son:

1. Propiedad, Planta y Equipe {Seccién 2} - ffedicion de aclivos. dos bases de medicion
habftuales son el costo histonco y 2! valor razonable. Nediante Resclucion hNo
SC.ICIL.CPAIFRS G.11.615 de la Superintendencia de Compafias del 30 de diciembre dei
2011, resusive normar en fa adopocion por pnmera vez de las NiIF para PYMES, 1a
titilizacion del valar razonahle o revaluacion como casto atribuido. en el vaso de fos hienes
inmuebles. La empresa posee bienes inmueblas (ferranc), podra medirios a su valor
razonable o revaltio, utiifzando el avaldo comercral consignado en fa carta ge pago del
impuesto predial del afio 2011, o basarse en el avaluo elaboradso por un Pento Caltficado,
por fa Superintendencia de Compafifias. La smpresa ha adoptado ef criterio del costo. Sin
embargo ia Norma permite optar por valorar elementos individuaies por su valor razonable.
en fa adopcion por primera vez. En esle £aso 1a empresa ha revaionzadao &l terreno de su
propiedad. mantenisndo el resto a su veior g ¢o8ic. consigriads en ia carfa de page del
impussio predia! del ario 2077,
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2. Achvos intangibies (Seccicn 18).- Fasios pre-operatives - reconocimisnio de activos:
FECONOCHTHENIO 68 el proceso de incorpsrar ¢t 10s £siados Financiares de una parlida que
cumpla con la definicion de active, pasive, INQresos ¢ gasios cuando:

a) es propable gue cualguier beneficio economico futuro. llegue ¢ saiga de Ia
erifidad;
h) fa nartida fenga un costo gue plieda ser medido con fabilidad.

La emypresa considera que los gasios pre — operacionales sen gasfos incuridos
contabiizados en el active v que 1o generaran beneficios fuilras, ajustanda las gastfos pre-
- operacionales con efecto retrospectivo en el Patrimonio.

3. Beneficios & empleados (SecciGn 28 - NIC 18), £sia noima permite definir pianes de
aporfacicnes definidas v planes de beneficios definidos. Un plan de apcriaciones definidas
a8 un pian de pensicnas beio &f cual la ermprasa paga aporiaciones fias a un fondo y no
tiene winguna oRligacion, ni legal ni implicita. de realizai aportaciones adicionales af fondo.
Un plan de prestacionas definidas es un plan de pensiones Que no es ui pian de
aportacionss definidas.

LOS planes de beneficios definidos estabiecen ef imporie de la prestacion que recibira un
emplaado en ef momento de su jubifacior, normaimente en funcion de uno © mas factores
como la edad. 2A0s de servicios y remuneraciones.

= pasivo reconccido en &l halance [(Keseva Jubllacicn Fatronai) respecio de los planes de
prestaciones definidas. es af valor actual de s obligacion por prestaciones definicas en la
fecha del baiance menos ef valor razonatie de 0 aciivos afectos al plan. La obligacion cor
prestacionss definidas se cafcula anualmente por actuanos independienies de acuerdo con
of metodo de fa unidad de credito proyectado.

[ & provisitn registrada en «f periodo de transiciaon con efecto refrospectivo, se ajusia en el
Patrimonic en la cuenta "Resultados acurnufados por adopcicn de NIFT

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOCS DE VALORACION

En ig elaboracion de las cuantas anuales de ‘s empresa correspondhentas al ejercicio 2072, se
han aplicado loa sigulentes principios v palificas contanles v criterics de valoracion.

4.1. Efectivo vy Equivalentes al Efoctivo

£l efectivo v equivalentes al efectivo incluyen ef efertivo en ¢aja, 105 dacposifos s a3 visia en
enticdlades del sistema financierc. ofras inversiones de gran ligdez con un vencimenio
onginal de ires meses o menos, (05 sobregiros hancarnos, en el balance se presentan en &f
pasivo cotrienfe. para ia presentacion del Eslado de Flujo de efectivo s scaregiros bancarios
se incluyen en &l efectivo v equivalantes del efectivo.

I [} TR
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4.2. Activos Financieros

4.2.1. Clasificacién

La empresa clasifica sus aclivos financieros en jas siguientes caiegorias: a) Activos
financiercs a valor razonable con cambio en resuftados, b) Activos financiaros disponibies
para la venta), ¢ Mantenidos hasta ef vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de
clientes relacionados, d} Gfras cuentas por cobrar relacionadas, e) Olras cuentas por cobrar,
) Provision cuentas incobrables. La clasificacion depende del propoésitc con el que se
adguirieron los activos financieros. La Gerericia defermina la clasificacion de sus actives
financiergs en e momento de reconoctmiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resuitfados

En este rubro deben incluirse fos activos que son manteniclos para negociar, ¢ que desde &f
reconocimientc inicial, han sido designades por la entidad para ser confabiiizados al vaior
razonable o justo con cambios en resuitados Deberdn incorporarse en este item 08
instrumentos financieros gus no forman parte de fa contabilidad de coberturas.

b} Activos Financieros disponibles para la venta
Son activos financieros que en un momenfo posiencr a Su adguisicion U oigen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable. se lievan al painmonio v se

debe reconocer como un componente sepagrado {(ORI-Superavit de AcHvos Financierps
disponibles para fa venta.

c} Activos Financieros manteniclos hasta € vencimiento
Son activos financieros no derfvadcs con pagoes fiios o vencimiento deferminads, s decir giie
fa entidad tenga ia intencion efectiva y ia capacidad de conservarlos hasta s vencimiento.

Documeintos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normmal de la operacion. S5f se espera cobrar fa deuda en un aflo o
menos {0 en ef ciclo normal de fa operacién, si este fuera mas /larga) se clasifica como activos
cormentes. kLn ca3o confrano se presentan como actives no comenies.

! as cuentas comerciales se reconccen infcialmeante bor su valor razonable y postenonmerie
por su costo amorlizado de acuerdo con ef mélodo del tpc de mieres efeciivo, menos la
Drovisicit por perdidas por deferioro del vaior. Se asume gque no existe un componente de
financiacion cuando las venias se hiacen con un perodo medio de cobro de 60 dias, io gue
esta en linea con la praclica de mercado.

L as fransacciones con partes refacionadas s2 presentaran por separado.

Provision por cuentas incobrables

Cuande exisie evidencia de getferioro de ias cuentas por cobrar. & impoite de esta cuenta se
reducira mediante una provision. para efectos de su presentacion en /os estados financieros.
se registrard la provisicn por la diferencia entre ef valor en fibros de /as cuentas por cobrar
menos ef impcrte rectiperable de las mismas,
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2. Reconocimyento v Valoracién (esfa notla aplicara cuango fa cmpresa registre

- inversiones segin su objetivol
Las adgquisiciones ¥ 1as engienaciones normales de mversicnes se reconocen en fa fecha de
compra, es decii, Ia fecha en fa que la empresa se compiomets a comprar ¢ vender & activo,
‘s inversiones g reconocen inictafmanite por el valor razonable mas ios cosfos ds (g
operacion para [oues los aclivos financieros jue no se vaioran a valor razonabie con cambios
en resultade.

Los actives financieres valoredos a valor razonable con cambios en rasuffado se reconocen
inicialmente por su valor razonabie, v (08 costos de la transaccion se cargan en fa cuenta de
resuftados. Los activos financieros se dan de baja er &f halance cuando los derechos a recibir
Aujos de efectivo de las inversiones ha vencido o se han fransferde v la empresa ha
fraspasadc [odcs 108 nasgos vy ventajas denvades de su autondad a los aclivos financiercs

disporibies para la venta v los actives financiercs a valor razonable con cambio g resuitades
se contapiizan postenormente por su valor razonable.

Las ganancias o perdidas procedentes de camblos en e valor razonable de achvos
Inancieros & valor razonable con cambios en resuitado se presenfan en la cuenta de
resultados dentro ge ciras ganancias / (perdidas) netas en &f penodo gue 8n S& orginaron.
fos ingrasos por divitdendos de aciives financierns a valor razonable con cambios en
resuftados se reconoceran en la cuenta de resuffados como parte de ofres ingresos cuando
se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos.

Inventarios

Los inventarios sof f0S hienes para ser verncacs an & curso normal de un hegocic, se valcran
& Su cOSIC G si vaior netfo realizabie, el menor de jos dos. B cosio se delenminag por &l metodo
de “promedio ponderadc” el costo de los proguctos ferminados y de oS Lrogucios en proceso
incluye los cosios de materias pnimas. la mano de obra directa, olros costos directos y gastos
de fabricacion. El valor neto reafizable es ef precio de venia esiimado en &f curso normal def
neqocic, menos 10s costos variables de venia.

Propiedad Planta y Equipo

Log hienhes comprendidos en propisdad. pianfa y egquipo. de Lso propio. 88 encuénltran
reqisirados a su cosic de adguisicion.

No olistante la NIIF 1 permite oplar por valorar efementos individuales por su valor razonablz
en fa pamera aplicacion. En este senfidc la empresa ha revalonzade un ferrenc y ias
instalaciaones edificadas en ef mismo de acuerdo a lo gue incica el page de fos predios, o qus
ha supuesto un ncremento en las Fropiedadces, Flania v EQuipo.

Los cosfos de ampiacion, modernizacion o mejoias gue represenfan un aumenio de i3
productividad. capacidad ¢ eficiencia, ¢ un alargamiento de fa vida ufil Jde ios Lienes. se
capitalizan coinc mayor costo de fos correspondientes bienags
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Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida ufi v fos gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en gug se incurren.

ta depreciacion se calcule aplhcando el metodo lineal sobre ef costo de adquisicidn de fos
actives menos su valor residual; entendiéndose que éf terrenoc fiene una vida Indefinida v que,
por tanto, no son obfeto de depreciacion. Adicionalmente se esta ulilizando una depreciacion
acelerada en ef caso de las Maquinanas y Equipos en funcién del desgaste a fas que estan
somefidas por fa actividad.

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos matefiales se realizan con
confraparfida en fa cuenfa de perdidas y ganancias y. basicamente, eguivaien & fos
porcertajes de depreciacion sigutentes (deferminados en funcion de los afios de fa vida ol
esfimada de fos diferentes elementos).

_ Concepto . Vidautil
___ Edificios . . |ROafiOS
. [nstalaciones 10 afios |
. Muebles y Enseres B 10 afics

___Maquinasy Fquipos . (Sajos
 Eguipo de Computacion - [ Sanos
| Vehiculos y Equipos de Transportes - 5 afios

Con ocasion de cada clerre contable, fa empresa analiza si exisfe indicios. tanic nternos
como externos. de que ef valor nefo de /05 elemenfos de su achvo mafenial excede Su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en fibros def aclivo de
gue se frate hasta su imporite recuperable y ajustan 108 cargos hulurcs en conceplto de
depreciacion en proporcion a sis valor en libros ajustado y a su nueva util remanente, en caso
de ser necesarfa una reestimacion de la misma.

4.5. Activos Intangibles

{a} Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimientc de programas informaticos se reconocen como
gasto a medida que se incurre on los mismos.

4.6. Pérdidas por deterioro de valor de [os activos no financieros

En cada fecha saobre la que se iorma, se revisan las propiedades, plania y equipo, activos
infangibies e inversiones en ef caso de haber, para detarmminar S existen indicios de que esfos
activos hayan sufiido una pérdida por detenoro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro dei valor, se estima y compara ef imporie recuperable de cualgquer aclivo afectado
(0 grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperabie estimado
es inferior, se reduce ef importe en libros al importe recuperable estimado, y s& reconoce una
perdida por detenorc del valor en resuitados.

f v -i'\-"g-..\; .
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De forma similar, en cada fecha sobre fa que se informa, se evaiua si existe deferigre def valor
de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventana (0 grupo de
parfidas similaras) con su precio de venta menos 08 cosios de ierminacitn y ventas. 51 uha
particia del inventaro se ha detenorado, se reduce su importe en fibros al precio de venlta
menos los costos y gastes de ferminacion y venfas. y se recohoce- inmediafamenie una
pérdida por detenoro del valor en resultados con la provision de mventarios por ¢f valor neto
de realizacion

De igual manera. en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventano fisico. se
evalua fos articulos danados u obsolefos en esie caso se reduce 2f importe en libros, con la
provision de inventanios por deferioro fisico. Es una cuenia de valuacion del active, con el
gasto respeciivo.

4.7. Cuentas comerciates a pagar

i.as cuentas comerciales a pagar son chiigaciones de pago por Bblenes 6 3efvicias qgue se han
aqquirido de fos praveedores en ef cursc oidinano def negocio. Las cuentas & pagar se
clasithican como pasivo cormente si los pagos tienen vencimiento a un anc 0 menes (0 vencen
en &l ciclo normal def negocio, si este fuera superior). £ €aso contrano, se presentan como
pasivos ho cornentes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen Inicialmente a valor razonable vy
posteriormente se valoran por su cosfo amortizado usando el metodo de hipo de interes
gfectivo, cuandco el piazo es mayor a 30 dias. Se asume que no existen componentes de
financiacion cuando fas compras a proveedores se hacseh con un periodo medio de pago de
60 dias. lo gue esfa en lineg con ia praciica de mercado.

4.8. Obligaciones con instituciones Financieras

{ as detidlas financieras se reconocen iniciaimente por su valor razonabie menos i0s cosios de
la fransaccion en los que se hava incutrido. Posteriormente, as deudas financieras se valoran
por su costo amartizado, cuaiguier diferencia entre fos fondos obltenidos (nelos del costo
necesano para st obfencicn} vy el valor de reembolsc se reconoce en la cuenta de resultados
durante fa vida de la deuda de acuerdo con sl método dsf fipo de interes efective.

[ as comisiones abonadas por la oblencidn ge [ingas de credito 8e reconccesn comao costos ge
fa transaccitn de la deuda siempre que Sea probablie que se vayea a disponer de una parte ©
de la totalfdad de la linea En este caso. fas comisiones se difieren hasia qgue se produce ia
disposicion. Fn la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de
la linsa de crédito. fa comision se capitalizard como un pago anfivipado por servicios de
liguidez v se amoartiza en el periodo af gue se refere la disponibilidad del credito.

4.9. Impuesto alas Ganancias

El gastc por impuesto a las ganancias dei afio comprends la sume del impuesto cormente por
pagar y delimpuesto diferido.
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Ef impuesio carriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal def afic.

£l impuesto diferido se reconocce a partir de las diferencias eittre ios importes en libros de
tos activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscafes correspondientfes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para fodas las diferencias femporanas imponibles que e esperan que Incremenien la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos dieridos se reconocen para todas [as
diferencias femporanas deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en ef
futurc, y cualguier perdida o crédito fiscal no ulilizado. Los activos por impuestos diferidos, se
miden al importe maxime que, scbre fa base de la ganancia fiscal actual ¢ estimada futura, 25
probable que se recuperen,

El importe en tbros nefo de los activos por impuestos difendos se revisara en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
futuras. cualguier ajuste se reconoce en el resuitfada del pericdoe.

El impuesto diferido se calocula segun las tasas impositivas que se espera aplicar & ia
ganancia {peérdida) fiscal de ios periodos en ios gue se espera realizar el activo por impugstos
diferidos o cancelar ef pasivo por impuesio difendo, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas por el SRI

A partir def ejercicio fiscaf 2010 entré en vigor fa norma que exige of pago de un "anlicipo
minimo de impuesto a fa renta”, cuvo valor €s calciilade en funcion de (as cffras reportadss ef
afio antenor sohre &l 0.2% defl patrimonic. 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
fos ingresos gravables y 0.4% de ios activos.

La refernda norma establecio que en caso da gue el impuesto a la rents causado sea menor
qua ef monto oel anficipo minimo, este Gltimo se converlira en impuesto a fa renta definitivo, &
menos que ef conitribuyente solicite al Servicio de Rentas Infernas su devolucion, lo cual
podria ser apficable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anficipo.

Durante el ejercicio 2012 fa empresa regisird como impuesto a ia renta corfiente causada &f
valor determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravabies pussto gue esfe vaior
fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

En adicion. es importante sefialar que de acoerdn con el Codigo Organice de fa Produccidn,
Comeicic & Inversiones, la fasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, Iniciando
en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por o que ef impuesto diferidc esta
calfculado considerando el decremento progresivo de la fasa imposttiva.

4.10. Beneficios a los empleados

Esta nomma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo af cual fa empresa paga
aportaciones fifas a un fondc y no tlene ninguna obligacion, ni legal ni implicita. de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

n —
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Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira un
empleado en ef momento de su jubllacidn, normmaimente en funcidn de uno o mas factores
comao fa edad, ai10s de Servicios y remuneracionss.

1 pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubiacion Patronal) respecio de fos planes de
prestaciones defirudas, es ef valor actual de la obligacidn por prestaciones definidas en Ia
fecha del baiance menos gf valor razonable de los activos afectos af plan. La obfigacion por
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuanos independientes de acuerdo con &f
meétodo de la unidad de crédifo proyectado.

4.11. Provisiornes

Las provisiones tenen una obligacion presents. ya sea fegal o implicita, como resuitado de
SUCes0s pasados, o3 probable que vaya a ser necesarna una salida de recursas pars liquidar
la obligacién. y el importe se haya estimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por gf valor actual de los desembolsos qgue se espera Gus sean
necesanos para hquidar la obligacion usando un lipo antes de impuesios que refleie fa
vaioracion en el mercado actual del valor temporal del dinero y 10s nesges especificos de la
obligacion. Ef mcremento en fa provision con motive del paso del iempo se recongce como
tin gasto por intereses.

4.12. Reconocimiento de jingresos

LOos ingresecs ordnanos se reconocen cuande se produce la entrada bivta de beneficios
gcondmicos originados en el curso de las actividades ordinanias de la empresa durantfe el
glercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en el patimonico
nefo que no esté relacionado con las aportaciones de 10§ propiefarics de ese pairimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad [os ingresos ordinarnos se valorarn por el
valor razonable de la contrapartida recibida © por recibir, derivada de jos mismos. Ef ingreso
se expone neto, de impussto, descuentos o devoiluciones.

4.13. Reconocimiento de costos y gastos

L 0s costos y gastos son regisfrados basandase en el principio del devengads, es deckr, fodos
los gastos son reconocidos el momenio en que se conoce el uso o racepcién de un bien o
servicio.

4.14. Arrendamientos

Los arrendamientos en ios que ef arrendador conserva una parte significativa de 1os nesgos y
ventajas denvados de la fitularidad se clasifican como arrendamientos operatives. Los pagos
efl concepto de arrendarniento operativo (nefas de cuaiquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en la cuenta de resuftados, mediante la factura respeciiva, la empresa no registra
arrendamientos financieros,
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4.15, Participacion a trabajadores

[ a empress reconoce con €argo a (os resulfados del grercicio en que se devenga, of 15% de
participacion de fos trabajadores en las ufilidades de conformidad con 1o esiablecido en el
Cadigo de Trabajo de fa Republica del Ecuador,

4.16. Principio de Negocio en Marcha

(.05 estados financieras se preparan normalmente sobre 1a hase de que la empresa esta en
funcionamienta, y continuara sus actividades de aperacion dentro dei futuio previsible, por [o
tanto fa empresa no flene intencion ni necesidad de figuidar o de cortar de forrma importanie
SUS QPEFraciones.

4.17. Estado de Flujos de efectivo

En ef estacio de fujos de efectivo, preparado segan ef metodo directo, se ulilizan (as siguierntes
EXPIeSIoNes:

v Actividades Operativas. actividades tipicas de ia empresa. segun el opjefo social, asi
como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de mversion o de financiacion.

« Actividades de inversitn: las de adquisicion, enajenacion ¢ disposicion por ofros medios
de activos a largo plazo, especialmente propiedad. planta y equipo en &l caso que aplique.

» Actlividades de financiacion: actividades que producen cambics en el tamang y
composicion del patimonio nefo y de ios pasivos que no forman parte de fas aclivivades
de operacion.

s Flujos de efeciivo: enfradas v salidas de dinero en efective y de sus eguivalentes,
emtendiendc por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corfo plazo de gran liguidez v sin
Hesgo significativo de alteraciones en su valor.

Ei Estado de Flujos de Efectivo en fa fecha de fransicion no sufre madificacicn alguna debido a
que el ajuste efectuado para la aplicacicn de la NIC/NIF, no afecta al efectivo, solfo es un

ajuste con efecto refrospective af Patnimonio {Resultados acumulados provenientes por la
adopcion de NiiF)

4.18. Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sigo sujeia de revision por parte de las
autoridades fiscales, fa Gerencia considera que no hay confingencias tnbutarias que podrian
afectar la situacién financiera de la empresa,
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5. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esfe expuesia a determunados nesgos gue gestiona medianie la aplicacion de
sisfernas de idenfificacion, medicidn, limiitacion de concenlracion v supervision.

-nire f0s prncizios de buena administracion desriacan fos sfguientes:

« Cumplir estrictamente con fodas las noras aprobadas v divuigadas por el Presidente v
Gerenfe

s« Se definen polfticas de conocimienty 16onico v capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz a ravor del clienfe, mnimizando & nesgo de coniro! internc. financleros v
ante las antidades de confrol

¢ Se desarrolian v apfican {:ﬂnim;’ de cajidad necesano para assgurar ue 1as operaciniies se
reaizan Segun 1as poliiicas, nomas v procedimientos esfabiecidos.

LOS Dﬂ'ﬂcﬁpa’m resgos de la emprasa se derivan del desarroffo de sut prooia actividad y dentro de
gxfa, Ios prncipales aspectos & destacar son.

e Politice de calidad: Fara garantizar la calidad de nuestros servicios ja empresa cuenia
con un Sisteima ge control nfermo, mea:ante & Gﬂﬂ’?;fﬁ ge calidad, cumpliendo con 08
estandares de élica. normas de general aceptac

s Politica Juridica: Fn refacion con los conflictos qgue pudieran surgir sn relscion con la
actividad ag la empresa, con 108 diversos agentes del mercado. labural, fritutana. es
practica habifual manfener ung linea de solucion e las confiicios por medic de la
madiacion. No obstanfe, y para prevenir rieSgos por esos motivos, la smpresa cuenta con
AS8SOres Juridicos propios. gue maniffena) una actiud preventiva.

v Poiitica de RRHH: La smpresa cumple con el codigo laboral y disposiciones del Ministerio

gel Trabaio, mofivando permanantementa al valivso elemento de Recuisos Humanas, ha
puesto a disposicion de los empieados ef reglamento de frabajo v de segiindad industral

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financierns. han sigo aprobados por ia Gerencia (Gereral v postenar aprobacion por
la Junta (General de 5So0cics. Dichas cuentas ariuaies esian extendidas en 76 hHojas, (inciuigos;
Estado de Situacicn Financiers. Estado de Resuitados integrales. Estado de Cambios en &l
Fairimomc, Estado de Flujo de Efectivo y Nowas a los Estados Fiancieros, firmadas por 8f
Gerente y Caoniador.

ing. Jose Anmnrm Lalangui Campoverge.
Contador

D]IEDElDl] Sectmr eranda Alto & & (084499795 & [kmail: plminera_ zamma{‘“?hﬂmajl Com




