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Auditores Externos 
Consulting £ Tax 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES — + 

Alos Socios de 
Marjofran Cia. Ltda. 
Machala, 23 de abri del 2018 

Opinión 
1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Marjotran Cia. Lida. que 

comprenden el estado de stuación financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado del 
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de fujos de efectivo 
Correspondientes al periodo terminado en esa fecha, así como un resumen de las políicas 
contables significativas y otras notas expicatas. 

2. En nuestra opinión los estados financieros mencionados en el primer párralo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la stuación financiera de Marotran Cia 
Lida, al 31 de diciembre de 2017. asi como sus resultados y flujos de efecto 
corespondientes al periodo terminado en esa fecha. de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades. 
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Fundamentos de la opinión 

"Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) 
"Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas normas se describen en l párrafo 9 de 

clave de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio profesional, han 
significativos en nuestra auditoría de los estados financieros. Estos asuntos
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"Descripción del asunto clave de auditoría 
¡Como se menciona en la Nota 2.13, el reconocimiento de ingresos es por la venta de 
Camarones, siendo este el mecanismo porel cual la Compañía reconoce ingresos en sus 
estados financieros. 

del 2018, no fueron 
"obligada a contratar dicho servicio, sin 

eos Olano avena de meto fr y apro de que on os 
“apertura al 1 de enero de 2017 están ibres de distorsiones sgnicatvas que pudieran 

os estados financieros al erre del año 2017. 

de la Administración en relación con los estados financieros 
¡de Marjtran Cia. Ltda, es responsable de la preparación y presentación: 

de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas itemacionales de 
y Medanas Entidades, y del control íntemo que
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MARJOFRAN CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de E UA 

INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y objeto social - 

La Compañía fue constluida en la cludad de Machala, Provincia de El Oro mediante 
escrtura pública celebrada el 14 de noviembre del 2008, ante el Notao Sexto del cantón 
Machala Abg. Luis Zambrano Larrea aprobada por la 
Valores y Seguros, mediante Resolución No. 08. M.DIC 0993 de fecha 25 

2008. El plazo de duración de la compañía, según la escrtura de consitución, es de 50 
años. 

  

El objeto social de la Compañía es dedicarse ala ría y venta de camarón. 
Aprobación de los estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emidos. 
¡con la autorización de fecha 20 de marzo del 2018 de la Gerencia y postenormente serán 
Puestos a consideración de la Junta Genera de Socos para su aprobación defiiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales policas contables adoptadas en la preparación 
e estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades, estas políicas han sido diseñadas en 

función a la NIF para PyMES vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera 
untorme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros. 

Bases de preparación - 
Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2018 
están preparados de acuerdo con las Normas intemacionales de Información Financera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMEs), emitidas por el Consejo de 
"Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASE) las que han sido adoptadas en Ecuador, 
y representan la adopción integral. expicta y sin reservas de las referidas nomas 
ntemacionales apicadas de manera uniforme en os ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han so preparados de acuerdo con el prncipo 
del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF para 
PYMES requiere el uso de Gertos estmados contables criticos. También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas politicas contables de la 

Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad, olas áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a 

  

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y 
mejoras alas normas existentes. 
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MARJOFRAN CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 34, 2017 Y 2016 

fEsprecados en dólares de EVA) 2222 

2.3. Moneda funcional y de presentación - 

Las partdas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 

El efectivo comprende el dinero disponible y depósitos a la vista en bancos locales, los 
Cuales s0n de libre disponibilidad, y sin esgo de cambios en su valor 

25 Activos y pasivos financieros - 
25.1 Clasificación 

La Compañía clasica sus activos financieros en as siguentes categorías “valor razonable 
con cambios en resultados”, "nstrumentos de deuda a costo amortzado” y “instrumentos 
de patímonio al costo menos deteñoro”. Los pasivos financieros se ciasfícan en las 
'squentes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo 
"amorizado” y "préstamos al costo menos deteriora” La iasicación depende del propósto 
para el cual se acquiferon los actos o contrataron los pasivos financieros. La 
Administración determina la ciasiicación de sus activos y pasivos financieros ala fecha de. 
"su reconocimiento inicial. 

  

AN 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo únicamente activos financieros 
en la categoría de "nstrumentos de deuda a costo amonizado”. De igual forma, la 
Compañía mantuvo pasivos financieros en la categoría de “pasivos a costo amortzado”. y 
“prestamos al costo menos deterioro”. Las características de los referidos instrumentos 
financieros se expican a continuación: 

(8) Actos financieros por Instrumentos de deuda a costo amortizado. 
Representados en el ostado de tuación fnancera por cuentas por cobrar chentes 
¡Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fjos o determinables 

y que no cotizan en un mercado acivo. Se incluyen en el activo cortente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
ú'stuación financiera. 

(0) - Pasivos financieros a costo amortzado 

Representados en el estado de stuacón fnancera por cuentas por pagar 
proveedores. Se incluyen en el pasivo coniente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados a part de a fecha del estado de stuación financiera 

(6) Préstamo al costo menos deterioro. 
Representados en ol estado de stuación financiera cuentas por pagar relacionadas. 
Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesas 
cortados a partir de la fecha del estado de stuación fnancira, 
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MARJOFRAN CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 

(Expresados en dólares de EUA; o 

252 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el 
ctvo o pagar el pasivo, 

Medición inicia + 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atrbuble a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
pare del activo o pasivo; slempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como 
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con 
úpostenordad al reconocimiento inicial la Compañía valorza los mismos como se describe 

a continuación 
Medición posterior - 

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado: 
Postenor a su reconocimiento incial so men al costo amortizado apicando el 
método de interés efectivo. En especifc, la Compañía presenta la siguiente cuenta 

dentro de esta categoría: 

Cuentas por cobrar chentes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados. 
por sus clientes pora venta de camarón en el curso normal de sus negocios. Si se 
“esperan cobrar en un año O menos se ciaslican como activos comentes, de lo 
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amorizado pues no generan intereses y son exgies. 
'én el corto plazo, menos la evaluación por deterioro correspondiente. 

; Son obligaciones de pago por bienes o servicos. 
“adquiridos de proveedoras en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortzado ya que no generan interesos. 

y son pagaderas en el corto plazo, 

(6) Préstamos al costo menos deterioro. 
Corresponden a obligaciones de pago Cuentas por pagar a partes relacionadas. 

Pncipalmente por fnanciamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor 
úhomnal que es equwalente a su costo amorizado, pues se kquidan en el coto plazo. 
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2.63 Deterioro de activos financieros. 
La Compañia establece una estmación para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
lentes cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar 
todos los importes que sele adeudan de acuerdo con ls términos originales de as mismas 
La existenca de dficutades inanceras sgnficatvas por pare del deudor, la probabidas 
¡de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y a fata o mora en los pagos 
"e consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El detaioro para 
cub pérddas se establece por el mpore de la pérdda que se valora como la dferenca 
entre el impone en Kbros del activo y el valor actual de los fujos de efectivo futuros 
ú'stmados descontado ala tasa de interés efectiva ofginal del activo financiero. 
AL31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no ha registrado provisiones por deterioro 
de sus cuentas por cobrar cientes, esto debido a que considerada que toda su cartera es 

úrecuperatle. 
Sí, en un pertodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y. dicha 
Asmnucón se relaciona Objetvamente a un everto que haya ocurdo despues de que se 

reconoció dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión 
e la pérdida previamente reconocida. 

2.54 Baja de activos y pasivos financieros. 
'Un activo financiero se elimina cuando expira los derechos a recibirlos ujos de efectvo del 
cio o sl la Compañía transfiera el activo a un tercero sin retener sustancialmente Jos 
iesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las cbigaciones de la 

"especificadas en el contrato se han Iquidado, 

  

27 Activos Biológicos 

rubro, corresponden a la cra de camarones, para su postenor venta 
En términos de valoración de estos acivos, como norma general estos deben ser 
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en 
el punto de venta. Sel valor razonable de un activo biológico no puede ser determinado 
¿e manera confabie debido a que no existe un mercado acto, su valor es establecido a 
través de la determinación del valor actual de los fujos futuros netos que generará el activo 
biológico durante su vida útil



  

MARJOFRAN CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018 
(Expresados en dólares de EUA) 

No obstante, lo anterior, la Compañía ha definido que para los activos, fundamentalmente 
enlas primeras etapas de crecimiento menores (Camarones con un gramaje menor ocho) 
o existe un valor razonable que pueda ser medido de forma fable. En base a lo anterior, 
"camarones en agua dulce son valorados inicial y posteriormente bajo el método del costo 
Para el caso de camarones, con un gramaje mayor ocho, estos son valorados a su valor 
razonable, en función delos precios de mercado. 
Inventario. 

Corresponden a balanceado y suminisiris que se mantienen en las bodegas de la 
compañía para ser consumidas en la producción propia de la Compañía. Cuando son 
úllizadas en la producción se dan de baja cargándose al costo de venta. 
Propiedades y equipos - 
Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
“acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 

desembolsos directamente atrbulbles a la adquisición o construcción del activo. Se 
reconocen como rubro de propiedades y equipos los activos que vayan a generar 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otos desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados 
Integrales cuando son incurtdos. 
La depreciación de las propiedades y equipos es calculada inealmente basada en a vida 

úl estimada de ls bienes, o de componentes significativos identficables que posean vidas 
útiles diferenciadas, y se considera valores residuales, debido a que la Administración de 
la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de 
su vida Ut es relevante 
Las estimaciones de vidas útles y valores residuales de sus propiedades y equipos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre delos estados financieros, y 
comprenden las siguientes: 

Tipo de bienes: Múmerodeaños 
Inftaestrucutura y Edificaciones 2 
Maquinarias y Equipos. 
Muebles y enseres 

Equipo de computación 
Las ganancias o pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando 
el valor de negociación con el valor en bros y se incluyen en el estado del resultado 
integral 
Cuando el valor en Ilbros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 

recuperable, esto es reducido Inmediatamente hasta su valor recuperabl. 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se captaizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calficables. Un activo calficable es aquél que 
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MARJOFRAN CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018 
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requiere de un tiempo prolongado para que esté Isto para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año, 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) - 
Las propiedades y equipos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro 
¡cuando se producen eventos 0 circunstancias que indican que podria no recuperarse su 
valor en litros Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el var en 
bros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los actos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 
Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen fujos de efectivo identicables (unidades generadoras de 
lectivo). En el caso que el monto del valor bros del activo exceda a su monto recuperable, 

la Compañía registra una pértida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en 
bros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por detenoro se revisan a 
ua oct de coro de ls esla fnenciros para vaca poetes reveriones del 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deteñoro sobre sus 
¡cios no Inancieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado que 
o existen indicadores de detenoro. 
Impuesto ala renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto ala renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
¡lerido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se 
'vata de paridas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto 
también se reconoce en otros resultados integrales 

(0 Imeyesto a la renta coriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcua 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravabies o en función de su 
Composición accionarial. y se carga a los resultados del año en que se devenga con 
Base en el mpuesto por pagar exigible. 

(1) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta dferido se provisiona en su 
totalidad, porel método del pasivo, sobre las dflerencias temporales que surgen entre. 
las bases trtutarias de acivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
“estados financieros preparados bajo NIF para PyMES. 
El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de stuación fnancera y que se espera serán 
Aplcables cuando el impuesto ala renta díferido activo se realce o el impuesto a la 
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta dflridos actos sólo se reconocen 
¡enla medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra 
los que se puedan usarlas diferencias temporales. 
Los saldos de mpuestos ala renta dferdos actvos y passvos se compensan cuando. 
exla el derecho legal exigible a compensar impuestos actos comentes con 

impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

sw
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MARJOFRAN CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de EUA) 

AI31 de diciembre del2017 y 2016, no se deteminaron diferencias temporarias ente. 
“sus bases contables y inbutarias, por lo cual no se determinó ningún impuesto. 
lero. 

2:12 Beneficios a los empleados 
ta) 

ww) 

Beneficios de corto plazo 
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 

(0 Partcipación de los trabajadores en las utidades: Calculada en función del 
15% de la ullidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en función 
e la labor del empleado que recibe este beneficio, 

(1) Vacaciones: Calcula en función del total de los ingresos dividido para 24, y se 
Provisiona y se paga de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador. 

(l) Décimos tercer y cuario sueldos, y beneficios de la seguridad social: Se 
provisionan y pagan de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo 
La Compañía tene un plan de 

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel 
trabajador, el empleador bonifcará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
"equivalente ala úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios. 
prestados ala misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio 

o de eno 20 207,1 Copas assi a pon a pte 
patronal y desahucio con base en estudis actuaiales practicados por un profesional 
Independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones del estado de stuación financiera, el cual se 
determina descontando los flujos de salida de efectivo estmados usando una tasa 
de descuento del 6.759 la misma que fue determinada tomando como referencia los 
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco 
Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los 
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan alos términos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 
La moneda y el plazo de los bonos empresarales o gubemamentales. serán 
congruentes con la moneda y el plazo esimado de pago de las obligaciones. Las 
hipótesis actuariales incluyen vadables como son, en adición a la tasa de 

conmutación actuanal, tasa de moralidad, edad. sexo, años de senicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 
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MARJOFRAN CIA. LTDA. 
'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 34, 2017 Y 2016 
(Expresacos en dólares de EUA)   

Las ganancias y pérdidas actuariales que surpen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resutado. 
Integral (ORI) en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se 
reconocen Inmediatamente en resultados del año. 
AL31 de diciembre del 2017, as provisiones cubren a todos los empleados que se 
"encuentran trabajando para la Compañía 

Provisiones corrientes - 
Las provisiones se reconocen cuando: () la Compañía tiene una obigación presente, ya 
sea legal o implica, como resultado de eventos pasados, () es probable que vaya a ser 
ecesaria una salda de recursos para lquidar la obigación y (4) el monto se ha esímado 

de foma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 

  

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida o 
a reci, y representan los importes a cobrar por la venta de camarones, netos de 
descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se 

puede medr con fablidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio 
Sonic a, cuando ms ha tenen tdos o icgos y Bana de os praucos 

de la Compañi 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incuren, 
Independientemente dela fecha en que se reaiza el pago, de acuerdo los Ineamientos de 
la base contable de acumulación (devengo) en la Sección 2 de las NIF para PyMES. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Factores de riesgo financiero - 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: esgos. 
ds mercado incluyendo, ego de valor razona por pode ter y go de prec y 
concentración), riesgo de crédito y riesgo de líguitez El programa general 
siciacación de sigos del Canpañl se concentra picor a nprecació 
¿0 los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su 
desempeño financiero. 

La adminisiación de riesgos se efectún a travós del análisis que realiza el modelo de 
egoci y factbidad (MNF) desarralado intemaamenta, el mismo no solo permite minimizar 

el nesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertr y que 
retomo se alcanzarla, todo esto acompañado de poíicas, procedimientos internos de 
rédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una sere de convenios con proveedores. 
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MARJOFRAN CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
¡Expresados en dólares de EVA) 

(a) Riesgos de mercado 

Riesgo de velor razonable por to de interés: 
El endeudamiento a tasas vanables expone ala Compañía al1tesgo de tasa de 
interés sobre sus fujos de electvo Sin embargo, el endeudamento a 1asas. 
fas expone ala Compañía aloe de asa de ios sobre el valo razona 

us pasivos. 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compañía no mantene obigaciones. 
nancieras, que generen intereses a tasas fjas y varaties. 

Riesgo de preco y concentración 
Riesgo de precio de camarón: 
La exposición ala variación de precios de la Compañía está relacionada con el 
componente de los impuestos, los cuales podrían legar a convertirse en un 
Componente importante del costo en la venta de camarón. Esta circunstancia 
"68 medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar 
la estructura de precios adecuada Sin embargo, dadas las Circunstancias 
“actuales, la Administración considera que el riesgo de precio es bajo puesto 
que no se prevén cambios en las poíicas del gobiemo. La Compañía no 
mantiene un porafolo dversíicado de chentes, sn embargo, considera que no. 
mantiene un riesgo significativo de perder a sus clentes, adicionalmente la 
compañía evalúa permanentemente la fabiidad de sus cientes con el fin de 

  



La pollica de crédito normal de sus operaciones es de 90 días, y si en caso de 
excederse es este iempo, no se procede a cobrar intereses. La Compañía, proves 

un análisis sobre la calficación de riesgo crediticio individual por cada ciente y 
calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, se analza 

permanentemente el comportamiento de pago histórico de los cientes, antgúedad, 
actualización de datos, entre otros factores. La diversificación de las cuentas por 
cobrar comerciales y límites individuales de crédito son procedimientos adoptados 
para minimizar problemas de recuperación de estos activos que están alcanzados por este tipo de iesgos, La Compañía no tiene una concentración de riesgos 
rediios en el caso de cuentas por cobrar cientes. 

Riesgo de líquidez 
La principal fuente de liquidez son los fujos de efectivo provenientes de la venta de 
camarón, Para administrar la liquidez de cono plazo, la Compañía se basa en los 
ajos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

La pollica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo de seguridad y acceso Inmediato a recursos. La polla para el manejo 
del riesgo de fiqidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de seguridad y 
acceso inmediato a recursos, Por tanto la Compañía manttene Indices de liquidez 
ara cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y 
otros con antiguedad menor un año. 

32. Administración del riosgo de capital — 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 

la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a 
sus Socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de captal 
óptima para reducir el costo del capital 
Continuando con el modelo de negocio y faciblicad intemo que maneja la Compañia se 
“administra el riesgo de capital tomando en consideración la rentabilidad que genera los 
costos de negociación, lo cual permite cubrrlos costos asociados y generar resultados 
para los Socios. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento, Este rato so calcula como la deuda neta dividida entre 
el captal total, La deuda neta se calcula como el ota delos recursos ajenos (proveedores, 

y relacionadas) menos o más el efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio 
eto" más la deuda neta. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos. 

(proveedores y relacionadas) menos o más el efectivo, El resultado de calcular el ratio es 
que la Compañia se encuentra apalancada en un 589% (2018: 49%) con sus proveedores 

y relacionadas.  



MARJOFRAN CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018 
(Expresados en dólares de EVA) 

az me 
Promesas s51182 0000 
Rar pres 

s00so1  —acns0s 
toros: Eco an 

Deuda neta. CA Ta sacro ro 207 010 
pra sr aos 

ato de aplancamerto sn Es 

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realce estimaciones y 
blico supuestos que afectan los montos incluxdos en estos estados fnanceros y sus notas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía se 

encuentran basadas en la expeñencia histórica. cambios en la industria e nformación 
sumnstrada por fuentes externas calficadas Sin embargo, los resultados finales podrian 
ferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y pollas contables significativas son definidas como aquellas que son 

importantes para rofejar correctamente la tuación financiera y los resultados de la 
npara ys e que Peon un ao grado de Ju po añ dl minación 

(8) Deterioro de cuentas por cobrar 
La estmación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañía. 

duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 90 días. La 
provisión para cuentas dudosas se carga a párcidas del ejercicio y as recuperaciones 
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

(0) Vida ús delas propiedades y equipos 
Los cambos en cicunstancas, tales como cambos en el uso planficado, podrian 
ac quel va dl fer erre de a estaciones rozadas Las estaciones 

basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La 
etamminación delas vidas ¿los o oval al cier de cada año, 

(€) Deterioro de actos no financieros (Propiedades y equipos) 
El detenoro de los activos no financieros se evalúa con base en las pollicas y 
linearmentos descrtos en la Nota 2 10 
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MARJOFRAN CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresacos en dólares de E UA) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Categorias de instrumentos financieros 

A rinincin sa presea o vos e Ios de cata ctgota de narunenos 

2 a 
no ES 

Ceras coc zm 
Tota actvos Mnancioros memo a 

o 151102. 109400 

A TS 
Total pasivos Mnanciros PAS 

  

$52. Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para ves de determinar el valor razonable de un acto o paswo financiero puede apicarse 
“gunas de las siguentes jerarquías de medición: 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1). 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o ndirectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2). 

+ Información sobre el acto o pasivo que no se basa en data que se pueca confirmar 
en el mercado (Información no observable) (nivel 3) 

Elvaloren lbros de cuentas por cobrar cientes, cuentas por pagar proveedores, cuentas por 
pagar panes relacionadas, y elecivo, se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza 
¡de coro plazo de estos instrumentos. No existen activos o pasivos financieros, medidos a 
valor razonable (Nivel 1). 

6. EFECTIVO 
(Véase página siguiente 
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MARJOFRAN CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
    

Composición aL me > 39 as 
Barco (a) 135 0087 

4007 432 
(8) Corresponde a depósitos mantenidos en el Banco Pichincha C-A.. y Banco Machala 

SA, los cuales son de lbre disposición    

7. — CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

AL 31 de dicembre del 2017, asciende a US$278243, comespondente a valores 
pendientes de cobro por la venta de camarón en el gro normal del negoco, los cuales se 
van a liquidar en el coro plazo 

AL 31 de diciembre del 2018, asciende a USD$ 9.309, cormesponciente a valores pagados 
por anticipado a proveedores por la compra de bienes y servicos en el giro normal del 
negocio, los cuales fueron liquidadas durante el año 2017. 

9. ACTIVOS BIOLOGICOS 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$238.001 y US$287.178, 

rospecivamente, correspondente a los camarones que no superan los 8 gramos (Véase 
Nota 27), se miden al costo, en vista que no existe intormación para medr a valor 
razonable los actvos biológicos, de acuerdo ala Sección No. 34 delas NIF para la PyMES. 
Los costos comprenden: ) balanceado consumido; ) mano de obra.) insumos, 1) larvas: 

Y) depreciación: y, v) entre otros costos indirectos, 

40. INVENTARIOS 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2018, asciende a US$314.801, (2018: USOS 289.096) 
comespondiente a balanceado y fersizantes que seran ublizados para a ca del camaron 
los cuales se encuentran en a bodega de la compañía. 

A1. IMPUESTO POR RECUPERAR 

Composición 
Cráato butano de Impuesto var agegaco 
Crit impuesto al reta 

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
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MARJOFRAN CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de EUA)    

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a contnueción 

  

Comorcn 2 a 
Eofcacenos e mstalacones 110088 110088 
Maquinarias y equipos. 2A0eS 32400 
Musbios y onseros 7304 730 

Eguipos de computación 7 ne 
(o Depracacón Acumulada aero) 1270 

—zs2 aos 
El movimiento de las propiedades y equipos se presentan a continuación: 

Composición 2 20 
Sao nia E 
(e) Asquiicones 81400, 
1 Deprecacón (24204) 90160 

Sao rl 252 200908 

La Compañía no mantiene activos pignorados. 

13... CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES. 

AL 34 de diciembre del 2017 y 2018, asciende a US$151.192 (2016: US$109.400). 
correspondiente a valores adeudados en el giro normal del negocio, la cuales van hacer 
Iiquidados en el corto plazo. 

14. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS 

Cuentan por pegar aconosazo — Relación — Tracción 207 a 
Corplecam Cia Lada. a prats 105000, 15000, 

Fabian Cordova. Accionista Préstamos. 11700 20240 
Frans Poda Accionista — Prestamos. 58300 10300 
0 Cor Acciona — Préstamos 

—alo 

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

Composición 27 ae 
Parciación a trabaccres 19421 20087 

Fondo da asen 1200 sm 
cmo acer sueo. 108 1308 

Décmo cuero sueo. “. 30% 
Vacacores 1778 1510 

—2L 92M 

a
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wm. 

1. 

(a) 

0 

(o 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición a 2 
Sotreguo Conti 51487 , 
Otsgaciones can. ES 200 297 
varas 750 1asa 

zos 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 
tuación facal- 

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades Inbutarias. Do acuerdo con la normativa tributaria igento, los años 2014 al 
2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridados fiscales 
Anticipo de impuesto ala renta - 

A part del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “antepo 
"mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor para las microempresas corresponde al 50% 
del Impuesto ala renta determinado en el ejer anterior, menos las retenciones en a 
fuente del impuesto a la renta que la hayan sido practicado en el mismo. 
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto la renta causado sea menor 
qué el monto del anticipo minimo, este útimo se convertrá en impuesto al renta defiitvo, 
1 menos que el contrbuyente solicte al Servicio de Rentas Interas su devolución, lo cual 
podía ser apicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que ge esto 
anticipo. 

Durante el año 2017 y 2016, la Compañía determinó que el antipo mínimo de impuesto a 
la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendía a USS1 1.293 (2016. no determina) monto que no supera el impuesto a la renta causado el cual asciende a US$25 962 (2016: 
USD$ 25788), por lo cual se Incluye en el estado de resultados como impuesto a a renta. 
Conciliación del resutado contablebutario — 

  

(Véase página siguiente)
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MARJOFRAN CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 34, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de EUA. 

ar 20 
Uds ares dn portación de ajos e Impuesto arena 12BATO 130708 

"Menos Parscpacin de rabejoors (9 on 
Mas Gastos o deus 1904 38m 
ase porta de mpuest area 0 os 
Tasa da mpuesto aora 20% 2% 

Inguesto ala rota causado zx as 
Artigo de mpuesto alar determinado 1120 z 
tnpuest la reta mino de ero zx e 

vigentes, 
ú¡gravables, la cual se reduce al 12% las utlidades son reinveridas porel contibuyente. 
Precos de transterencia- 

Las normas trbutaras vigentes incorporan el principlo de plena competencia para 
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio 
Intemas socia se prepare y remita por parte de la Compañía un estudio 

3 3 dE
 

los años 2017 y 2016, operaciones que superen dicho monto. 
Reformas tributarias - 

Primer suplemento R.O, Jueves 7 de diciembre del 2017, decreto presidencial 210: Mediante la cual, se establecen las siguientes rebajas del saldo del anicipo de impuesto a 
la renta, conforme alos siguientes puntos: 

- — Larebaja del 100% en el valor pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta 
correspondente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, 
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabiidad y sociedades, cuyas ventas 0. 
Ingresos bros anuales, respect del ero fecal 2017, san ales o menores 

000, 
- La rebaja del 60% en el valora pagar del saldo del anticipo de Impuesto ala renta 

correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, 
sucesiones incivisas cbigadas a levar contablidad y sociedades, cuyas ventas 0 
ingresos brutos anualos, respecto del ejercido fecal 2017, sean entre los 
'US$500,000.01 y US$1,000.000. 

- La rebaja del 40% en el valora pagar del saldo del anticipo de Impuesto ala renta 
correspondiente al periodo fecal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, 

sucesiones indivisas obligadas a levar contablidad y socedades, cuyas ventas o 
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean mayores de 
1US$1.000.000.01 0 más.
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¡Espresados en dlrs de EUA) 

Ley Orgánica para impulsar la Reactivación Económica del Ecuador. Expecra 
mediante Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se 
establecen entr otras las siguientes reformas a la Legislación Tributaria, las mismas que 
son aplicables a part del pertodo 2018: 

- Cambio dela tara general del impuesto ala renta al 25% 
- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tata general del impuesto a la renta para 

micro y pequeñas empresas, y exportadores habluales que mantengan o 
incrementen empleo, 

- > Deducción adicional para micro empresas, de una fracción básica desgravada con 
tarta cero por ciento para personas naturales. 

-  Exonerar por 3 años del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que 
¡generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos. - — Las provisiones por jubllación patronal y bonificación por desahucio serán no 

- Las operaciones mayores a mi dólares de estados unidos deben de forma obigatona 
'tiizar las insttuciones del sistema financiero para realizar pagos. 

- Se excluye para el cálculo del antcipo del impuesto a la renta, los costos y gastos 
por sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneración, así como los aportes 
Patronales al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 

- — El Impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que 
mantengan en el exteror las insttuciones financieras. cooperativas de ahoro y 
crécito, administradoras de fondos y fdeicomisos. casas de valores, aseguradoras y 
reaseguradoras, y entdados de compraventa de cartera 

- — Entre otras reformas para sociedades y personas naturales. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, os trabajacores que por veinte años 

o más hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán derecho 
a ser jublados por sus empleadores sin perjuco de la jublación que les corresponde en 

su condición de afilados al instauto Ecuatonano de Segundad Social De acuerdo con 
poszones del Código dl Trabajo, escaso e terminecón de lc aora or 

desabuco soletado, por el emplador O por ltobajedor, el elencos bona 
trabajador con el 25% del equivalente ala Úlima remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicos prestados a la misma empresa o empleador, 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía tene registrada una provisión por dicho 
Concepto sustentada en un estudo actuarial preparado por un profesional independente, 
cuya composición de las provisiones es el siguiente: 

Composición 20 

Bonificación por deshauco 5589 
Jubilación patronal 5474 

12:83 

2 |
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de EUA) 

  

20. CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capta suscrto y pagado es de US$E00, divididas 
'én 600 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal USS1 cada una; siendo sus 
Socios personas naturales, los mismos que se encuentran domicilados en Ecuador 

21... RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 
la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
S0%. del apta suert, La rosa legal 00 est daponlo para ditrbución e 

  

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF para PYMES, que se 
registraron en el patrimonio en a cuenta Resutados acumulados, subcuenta “Resultados 
Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF para PyMEs”, que 

un saldo acreedor, sólo podrán ser captaizados enla parte que exceda al valor 
e las pérdidas acumuladas y las del Último ejercicio económico concluido alas hubieren; 

"lizado en absorber pérdidas: o devueto alos Socios en el caso de iquidación. 

Los resultados (ulidades 0 pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identícar su ejercicio de origen. Con la aprobación de 
la Junta General de Socos y cumpiendo las dsposicones normaivas apicables, las 
udidades son distribuidas o destinadas a reservas, mentras que las pérdidas se mantenen 
'en Resultados acumulados 0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de capa u 
tras reservas y cuentas patrimoniales de Ike disposición de los Socios. 

22. COSTO DEVENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACIÓN 

(Véase página siguiente) 
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Baca TA a 
ramos, 105095. 1078 
Servicios penados A 
Remuneración de personal MAIS IDO 000 
Lanas a a 
Suminatros y matetales 2500820 2084 

Combustbls y ubicar MT AR 
Recuestos y Peramientas EST 
Segundas y vana 10000 0 x 

cos Soc 16089 1208s 0387 
gone ES 537 Sm 18 
rcranos proteicas 1080 

Impuestos, asas y cortinas e. 
Depreciación 2204 
Trae 1600 

Sonics árcos. E 3 
oros. 2 

—— HR 

REESTRUCTURACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 2016 
A continuación, se presentan las diferencias resultantes entre la comparación de los 

presentes estados financieros y los registros contables preparados al 31 de diciembre del 
2016, los cuales fueron originados por erores contables: 

Estado Iranciero 
presen. 

Actos carentes 001368 
ctnos ro corteros 209.508 
Total actvos. E 

Pasivos comentes (1) «5001 
Paros o Cort E 

Tota pasos. 50 
Patrono (1) sones 
Total pasivos y patrono Toa 

(1) Comespondeal ajuste realzado en las concilaciones tributarias de los periodos 2015, 
2014, 2011 y 2010, en cuanto a gastos de impuesto ala renta, por la consideración 

Pates yo 
reciaticacones 

  

10001 
Ti 

(0011 

  

de un mayor gasto no deducible en dichos periodos. 

Estado fnancieo 
ontcnrado.



 

 



 


