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Informe del Auditor Independiente

A |a Junta General de Accicnistas y Directorio
De SEGAMAR CIA. LTDA.

Opinion

He auditado los estados financieros adjunios de SEGAMAR CIA, LTDA. que comprenden, Estado de
Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2017, Fstaco d2 Resultado, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estade de Flujos de Efectivo por el Método Directo; correspondiente al egjercicio
lerminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los Estados Finarncieros que incluyen un
resumen de las politicas contzbles signifizativas

En mi opinién los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en todos los aspecios
materiales |a situacion financiera de la compafiia SEGAMAR CIA. LTDA. asi como los resultados de
sus operaciones, 103 cambics en el Patimonio Neto de los Accionistas y el Flujo de Ffective por el
afin terminadc en esa fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera Para Pequefias y Medianas Entidades (NIiFs PYMES).

Base para calificar la opinion

No se presencid la toma del inventario fisico de las exislencias de SEGAMAR CIA LTDA al 31 de
diciembre del 2017 y en razén de que no pudimos aplicar otros procedimientos alternativos de
auditoria, sobre la razcnapilidad de fos inventarios al 31 de diciembre de! 2077, asi como de los
eventuales efectos, silos hubiere, sobre 2l costo de venta,

Fundamento de la Opinién

He realizado ia auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramento NIAA y resoluciones emitidas por le Superintendencia de Compafias. Mi
responsabilidad de acuerde con dichas normas se describen més adelante en la seccion de
Responsabilidades del Audilor en relacion con la auditcria de los Estados Financieros. Soy
indepenciente de |a entidad de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestre
auditoria de acuerdo a las nommas aplicadas por el IESBA de Estados Financieros, y he cumptido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con escs requerimientos. Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuastra
opinien y obiener seguridad razcnable sobre si los estades financieros esian libres de
representaciones errdneas de importancia relativa.

Asuntos Claves de Auditoria

Les asuntos claves de la Auditoria son aquelios gue, segun nuestro Juicio profesional, han sico ias de
mayor importancia en nuéstras Auditoria de los Estados Financieros del periodo actual. Estos asuntos
han side tratados en el contexlo de nuestra Auditoria de Estados Financieros en su conjunto, ¥ en la
formacion de nuestra opinidn de la Auditoria sobre estos, y no expresamas una Opinién por separado
sobres estos asuntos.

Responsabllidades de la administracién en relacién con los Estados Financieros

La administracicn de la entidad es responsable por le preparacion y presentacion razonable de los
estades financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Firanciera para
Peguefzas y Medanas entidades {NIIFs PYMES), asi como el contral interno gue fa administracion de
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la entidad considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
incorreccion material, debide a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros, la administracion también es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcicnamiento, es decir gue la compaiiia
tiene la capacidad de realizar sus activos y de liquidar sus pasivos en el curso normal de los
negocios, a menos que, la administracion tenga la intencidn de liquidar la compafiia o cesar sus
cperaciones 0 no exista otra allernativa mas realista que hacerlo, en cuyo caso os estadeos
financleros deben registrar y/o revelar, segiin sea aplicable, las circunstancias por las cuales existe
una incertidumbre material que conlleve una duda significativa sobre la capacidad de la compafiia
para continuar coma un negocio en marcha.

La administracién de la entidad es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son cbtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
canjunto est&n libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditaria
gue contenga nuestra opinién Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
qus una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA) siempre detectara una incorreccitn material cuandoe exisliers. Las incorrecciones maleriales
pueden surgir de fraude o error y se consideran matenales si individualmente ¢ de forma agregeda,
podrian influir razonablemente en las decisiones econémicas de los usuarios, tamadas sobre la base
de los estados financieros.

Como parte de una auditoria ¢e acuerdo con las Normas Internacionales de auditoria, anlicamos
nuestro juicio prefesional y mantenemcs una actituc de escepticismo profesional durante toda fa
auditoria, y come parte de nuestra responsabilidad manifestamos:

« [dentificamos y valoramos los riesgos de incorrecciér material en los estados financieros,
debpido a fraude o errar, diseflamos y, aplicamos procedimientos de auditorla que respanden a
£s0S riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinian. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude
€5 mas elevado que en & caso que la misma sea resultante de errores, ya que el fraude puede
Impiicar la colusion, falsificacion, omisiones deliberacas, manifestaciones intencionalmente
erréneas o la elusion del control interne.

« Obtuvimos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcian de las circunstancia, perc no con
el proposito de expresar una cpinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y ka razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion

» Concluimos sokre el uso adecuado por parte de la administracisn, del principio contatle de
empresa en funcionamiente y determinamos en base a la evidencia ce auditoria abtenida st
existe o no una incertidumbre matenal relacionada con hechos o condicicnes que puedan
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para cenlinuar coma un
empresa en funcicnamierte. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a exponer en nuestro informe de auditoria, las correspondientes revelaciones
relacionadas con los estados financieros ¢, si tales revelaciones no son adecuadas, que
expresemaos una opinion modificada. Nuestras conclusionas se basan en la evidencia de
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guditoria obtenida hasta la fecha de nuastro informe de auditoria. Sin embargo. eventos fuluros
0 condiciones pueden causar que la entidad no pueda conlinuar como una empresa on
funuicoamients

» BEvaluamos fa correspondiente presentscion general, estructura y contenide de los estadoes
financieros, incluyendo las revelaciones y s los estades Bnancisros representarn ins
pperaciones subvacentes y eventos en una forma que logren su presentacidn razonable

Nos comunicamos con fos responsablies del gobiernp de la enbgad en relacion con, ontre oivas
cugstionas, el alcance y e momentc de la awiditoria v los hallazgos signikcatives de o auditoria
incluida posibles deficiencias significativas en el control imterme, identificad en el transcurso de la
auditaria

infarme subre otros requerimientos legales y reglamentarios,

Lo oncidn sobre el cumplimients de abligadiones ributarias como agente de recepcitn y percepcion
de SEGAMAR CIA. LTDA., por el afio terminade al 31 de dicismbre del 2017, se amile por separado
una vez que fa compaiia nos proporcione los anexos respaclives en las fechas previstas por la
Admnisracin Tributania, sin que esto represente gue lal obiigecion se encuentre vencida,

o 0

Mo De Registro en la CPA Brenda OrdoneZ Campovarde
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SEGAMAR CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado an dolares)

Saldos al Saldos al
NOTA  31-dic-17 31dic-16 VARIACION
ACTIVOS
Efectivo y equivalente de efective ;] 47 444 15 57.830,04 -10 385,83
Activos financieros 7 12 084 03 74.026,30 -61.942 27
Inventarios 8 156.187,41 144.944, 54 11.242 87
Activos por Impuesto Cornente 9 19,511,866 18.405,13 106,53
Dtros Activos Corrientes 10 13.617 81 500.00
Total activos corrientes 248.839,06 296.706,01 -47 866,95
Activos no corrientes
Propiedad, plantas y equipos 1 529.504,33 580.473.72 49.035.61
Activos Biclogicos 12 193 420, 86 181.259 42 12.161 44
Total activos no corrientes 822.930,19 761.733,14 61.197,05
TOTAL ACTIVOS 1.071.769,25 1.058.439,15 13.330,10
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 13 141.482,59 4,534 62 136.848 37
Otras obligaciones carrientes 14 55 957,63 23.248,91 3271072
Otros pasivos cerrientes 15 0,00 198,000 38 -189. 000 38
Total pasivos corrientes 197.440,62 226.781,91 -29.341,29
Pasivos no corrientes
Otros pasivos no corfigntes 16 3.592,30 46 822,30 -43.230,00
Total pasivos no corrientes 3.592,30 46.822,30 -43.230,00
TOTAL PASIVOS 201.032,92 273.604,21 -72.571,29
PATRIMCNIO
Capilal 17 300,00 300,00 0,00
Resenas 18 3.131,05 3.131.05 0,00
Superaut por Revaluacion de Propiedades 15 440.650,48 397.420,48 43.230,00
Otros Superanit per Revaluacion 20 193.420,86 181.259,42 12.161,44
Resultados acumulados 21 160.050,03 87.757,50 72.262,53
Resullzdos del gjercicio 7318391 114.966,49 -41.782,58
TOTAL PATRIMONIO B70.736,33 784.834,94 86.901,39
1.071.769,25 1.058.439,15 43.330.10

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIC

s
ek e i //

Segargd Aglitar Luis Antonio
/Gerante General

Orfa Elizabeth Coronel Torres
Contadora,General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros



SEGAMAR CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOQ INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares)

NOTAS

INGRESOS
Ingresos de actiidades ordinanas
Vertas Tarifa 12%
Ventas Tarifa 0%

COSTO DE VENTAS
Costo de Venta de Mercaderia

GANANCIA BRUTA 22

Oftros Ingresos

GASTOS
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

GANANCIA (PERDIDA) antes del 15% a {rabajadores 23
15% Participacian trabajadores

GANANCIA (PERDIDA) antes de impuesto

Impuesto a la renta

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
GANANCIA (PERDIDA)} de operaciones continuas

{5%) Reserva Legal

GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODCO

i e
O 1
! D}"I’fé‘f ‘\
Segarrd Aglilar Lus Antonio
Gereite General

2017 2016
0.00 .00
064.888, 76 1 021.868.40
964.886 76 1.021.868 40
718.237.41 818.381 48
716,237 41 518.381.48
246.649,35 203.486,92
253,00 1.227,38
126.522,99 86,107,323
3.774,86 3.395,04
290,08 345,44
130.687,93 89.847,81
116.321.42 114.966,49
17.448,21 17.244 97
98.873,21 97.721,52
25.688.30 25.428.99
11.561,71 10.025,58 -
73.183,91 72.292,53
0,00 0.02
73.183,91 72.292,53
' i
; ¥
4 ,r-‘1I i /
R B

f i /f‘f""
(et 00

“Orfa Clizahetn Cgfcne[-Tbrres
Contadora,General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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EEGAMAR CIALTDA
ESTADO DE FLUJ) DF EFECTIVO POR EL METODO DIRECTD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresade en délaras)

2013 2018
INCREMENTO NETO [DISMINUCION) EN EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO -10 385,89 $2. 741 18
FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE [UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION B6.861,06 122 190,58
Clasas de sobros por activida des de vperacion +.009.964,65 1.142.595,34
Cobros pracedertss de la wents de bienes v presiacon de senacios 1.009, 904 65 1.024 832,25
Cobroz procedentes da regaiEs. cuctas, comisiones y olos ingresns de activdades ordinarias 0,00 0,00
Coams precadentes da contralos martenidos come propdsitos de ntemediacian o para negusio i v [s¥als)
Conrns sedantas de primas ¥ praslaciones, anuaiitades v clros beneficios de pilices o.on L0
Oliws pobioe por activdados de operacicn o.on 117 BB3.0H
Clasos de pagos por actividades de operacién -1.077.286,T1 -1.020.404.76
Pages a provesdores por suministivs de biones y sandcios 17 1A R -8 267,59
Pagos precedertes de contratos marenidos por inlenmediacian o para pegocios 0,00 non
Pagns 8 y poe cuarta de o8 emplaados -B05 608,75 -22 549 30
Pagos par pimas y prestacicnes, snualidades y otres obl dervadas de 1o pilizas 0,00 0,00
Olios pages pof aclividades de operacian =284, 804,34 178 467 /0
Dividendos pagades 0,90 [2Ksls}
Dividendos recibidos 0,70 Q.00
Intarases pagados 0.00 .00
Intereses recibidos (RS 0,00
a lasg pagad. 0,20 G
Ctras entradac (salidas) de afsctivo 64 183 1 ane
FLUJO DE EFECTIVO FROGEDENTE DE (UTILIZADDE EN ) ACTIVIDADES DE INVERSION -107.246,84 58,440,40
Efectivn procedenta da s venta de accionss en subsidianas v olros negacion 0.00 13,00
Flactivo utilizadn pam adquirr en laras u otros para tarer & contral LE L 6,00
Efective ublzadso en |la compra ce 2B o cent o4 C.oo 0,00
Crrog cobros por la wnls Ce acciones o instiumenios o deuds de otras entidades LERLH 0,00
¥rus pages para adouinic accionen ¢ instrumentns de daudas de olias prlidades o 0,00
Mros cobmos por |2 wenia de participaciones en negecios conjetos 0,00 0,00
CHros pagos para adauisds parti ionies e o i 0,00 0,00
Impode procedanics pan A wnta de propiedades, plamta y sgupg o,o 0,00
Auisicones de propodadas, planta y squips .00 60 245,40
Importe procedente de L wenta de acthwy mangicies ST07F 248 94 0.00
Compra de Activos ntangiblos a.oo Q.00
Tmponie procedeme de olres aclivis 8 lango ez .00 01,00
Comp-a ez clios activs a largo pazo 0,60 .00
Importe procedentes de subventiones del gobismo .00 (LT
Anticipo de efecliva electuados 3 tercems .00 0
Cobres (o el de pas ¥ af i A lercers Q.00 0,00
Pages deradns de contrales de koo, & 1éming, de gpoioaas y de pemmula Fnanciera .00 0,00
Cobsos procedantes de contraloz de futuro, B térming, de opciones y de paorula Snancien 0,00 0,00
Divigenetos secibidos 0,00 0,00
Intereses recibidos 0,00 o.00
Mras entradas (salida) do efectivo [¥Rsl) 000
FLLJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0,00 0,00
Aporta an efectivg por aumanto fe capital
Finarwiamignto por emision de Hiulos valores o oo
Pagos por adauinir o rescatar las suconas de e arlidad Q.00 ano
Frranssis:ion por préstamos a iergo plazo a0 oo
Pagos de préstamos
FPagos de pashos por arendamiento financiern 0.0 0,00
Importes procadens de sumenciones oel gobiorna 0,00 .00
Diveentos pagacos 0,00 oo
Inlereses reotsgos 0,00 n.oo
Otras entiadas (salidas) de efeclivo 0,00 0,00
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO ¥ FQUIVALENTE
AL EFECTIVOD
Efectos da la vanacitn en 1a tasa de cambio scbre al efectivo y equivalente al efectivo
INCREMENTO [DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -10.385,8% 52,741,168
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERICDO 57 830,04 _ 5.088 06
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO A7.444,15 57.630,04
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Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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SEGAMAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DIC!EMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresadc en délares estadounidenses)

1.

ey

2

a)

Identificacion de la ent'ldza.r.i.yiar actividad economica

Nombtre de La Entidad
SEGAMAR CIA. LTDA.

RUC de la entidad
0751734282001

Domicilio
El Cisne Séptima y Cclava Norte a 100 mts. de Santuario Divino Nifio
El Orc — Machala

Forma legal de la entidad

La actividad principal de la compafiia es de la exolotacion, cria y produccion da
camardn y de larvas de camarones mediante laboratorio y/o piscina, explolacion de
criaderos de camarones {camaroneras)

Pais de incorporacién
Ecuador

Informacién general

SEGAMAR ClA. LTDA. fue constituida en a ciudad de Machalz, provincia ce El
Oro el 24 de Octubre del 2008 segun resolucion N° 08.M.DIC.356, e inscrita en el
Registro Mercantil el 05 de Noviembre del 2008, con el N°® 1.341 y anotada bajo el
Reperiorio con &l nimero 2,884, bajo la denominacién de SECGAMAR CIA, LTDA,

Los Estades Financiaros por el afio terminado e! 31 de Diciernbre del 2017 han sido
emitidos con la autorizacidn de la administracion con fecha 04 de abrildel 2017 y
posteriormente seran puestos a consideracidn de la Junta General de Socios y
Cirectoric para su aprobacion definitiva.

Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacion

Las partidas inciuidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue la entidad opera gue
es el dolar americana. La monada de circulacion nacional es ef délar
estadounidense, que constituye ademas, la moneda de presentacion de los
estados financieros.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedares
del exteriorse convierten a la moneda funcional utilizande los tipos de cambia
vigentes a las fechas de las transaccicnes. Las ganancias y perdidas por
diferencias en moneda extranjera que resuitan de |z ligudacion de estas
transacciones y de la conversién a los lipos de cambio e cierre de los activos y
pasivos monetarios derominados en moneda extranjera se reconocen en el
estado de resultados integrales.
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3.

-

Bases para la preparacion y resumen de politicas contables

A continuacion se descrizen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere Seccion 10, estas
politicas han side diseiadas en funcién de las NIIF PARA PYMES vigentes al 31 de
dicembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los perindes que se
presentan en estos estados financieros.

Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compafiia corresponden al periodo
terminado el 31 de diciembre del 2017 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF PARA PYMES) emitidas por el Internacional Accounting Standard
Board (IASB}, las que han sido adoptadas en Ecuadorpor la Superintendencia de
Companias de conformidad con la Resolucién SC.DS.G.09.006 publicada en el
Registro Oficial No. 24 del 23 de Diciembre del 2008, anteriormente los Estados
Financieros se preparaban de acuerde con Normas Ecualorianas de Contabilidad
(NEC}

Los estados financieros se han preparado bajo el criteric del costo historice.

La preparacién de los estados financigros conforme a las NIIF PARA PYMES
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de |la compafia que ejerza su juicio 2n el proceso de anlicacion de
las peliticas contables de la Companiia.

3.2 Efective y Equivalentes al Efectivo

La compafia considera como efectivo y equivalente al efectivo, los saldos en caja
y banco sin restricciones y todas ias inversiones financieras de facil liquidacién
pactada a un maximo de 30 cias, incluyendo los depdsitos a plaza,

3.3 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razenable incluyendo
en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros de la compania incluyen cuentas por cobrar comerciales,
otras cuentasy documentos por cobrar,

Reconocimiento inicial y medicién posterior.
Reconecimiento Inicial

Los actives financiercs dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como activos
financieros al valor razonable come cambios en resuliados, préstamos y cuenias
por cobrar, inversiones a ser mantendas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la ventz o derivados designados como instrumentos
de cobertura. Al momente de su reconocimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable. La compafiia determina la clasificacion de sus
activos financieros después de un reconociendo inicial y, cuando es apropiado,
revalla esta determinacién al final de cada afo.

Las compras o ventas de Ios activos financieros que requizren la enbrega de los
activos dentro de un pericdo de tiempo establecido por regulacién o por
convencion en el mercado (fransacciones convencionales) se reconocen en la

RN




fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en que la compaiiia se compromete
a comprar o vender &l activo,

Medlicién posterior

La medicion posterior de los actives financieros depende de su clasificacién, tal
como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con camnbio en resultados incluyen a los
actives mantenidos para negaciar y los activos financieros designados al
memento de su reconrocimiento imicial como valor razorable con cambios en
resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenides para negociar si se
adquieren con el proposito de venderlos © recomprarlos en un futuro cercano
Esta categoria incluye los instrumentes financieros derivados tomados por la
cempaliia que no se designan comge instrumentos de cobertura en relaciones de
coberlura segin las define la NIC 38, Los derivados, incluido los derivados
implicitos separados, tambien se clasfican como mantenidos para negociar salvoe
que se designen come instrumentos de cobertura eficaces.

Los aclivos financieros al valor razonable cen cambios en resultados se
contabilizan en el estado de stuacidn financiera per su valor razonable y los
cambios en dichos valor razcnable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

Lz compafila no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en
resultades al 31 de diciembre del 2017 Y 2016.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes farmas:

Actives financieros a valor razonable con cambio en resultados

Correspenden a aquellos adguiridos con e cbjetivo de heneficiarse a corto
plazo de las variaciones que experimenien en sus precios  © con [as
diferencias existentes entre sus precios de compra y venta.

- Actwos finarciercs mantenidos hasta el vencimiento
Corresponden a aquellos activos cuycs cobros son de monta fijo o
determinable y cuyo vercmiento esta fijzdo en el tiempo.

- Activos financieros disponioles para la venta
Se incluyen aguellos valores adquiridos que no se mantienen con proposito
de negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.

3.4 Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principaimente aquellos deudores
pendientes de pago, por ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a su
valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso
que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segun los térmiros ariginales de estas cuentas por cobrar.
En la medicién posterior, no se utiliza el metodo del interés efactivo, dade que |a
recuperacion de estos saldos es de muy corle plazo.

La Comparnia tiene en esta categoria las siguientes cuentas cuentas por cobrar
comerciales no relacionadas y ofras cuentas por cobrar, las cuales son
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expresadas al valor de la transaccidn, mengs una provision para cuentas de
cobranzas dudosas cuando es aplicable

LLa estimacion de cuentas para dudoso cobro son determinadas en base a las
politcas adoptadas por la gerencia de conformidad con los parametros
establecidos en la Norma Internacional de Informacion Financiera Para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) y a la informacion estadistica que
posce la empresa, a fin de que se registren vy sean medidos a su valor razonable.

La Compaiia tiene en esta categoria cuentas por ccbrar cormerciales no
relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una
provisidn para cuentas de cobranzas dudosas cuando es aplicable.

El 90% de las ventas son al contade utilizando el Sistema Financierc Nacional.
Por ofra parte, las ventas a crédito corresponden al 10% a un plazo no mas de
180 dias, la alta competencia en el sector autcmotriz. ¥ la venta escasa hace gue
nos veamos obligados a na cobrar intereses.

Las ventas al contado y a crédito se tiencn que faclurar a nombre del cliente,
citando claramente en |a factura, todos y cada uno de los requisitos que solicita el
Reglamento de Comprokantes de Ventas y Retencion.

Les préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
cuyes costos son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo,
zor los que la entidad no tiene intencion de venderios inmediatamente o en un
futuro préximo y que no tienen riesgos ce recuperacion diferentes a su ceterioro
crediticio,

Después de su reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de la lasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costes que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amartizacion de |a tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resuitados integrales. Las pérdidas que resulten del deteriora del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinablas se clasifican
comoe mantenidos hasta su vencimiento cuando Iz Compafiia tiene 'a intencion y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento, Después de su reconocimiento
inicial, la compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al
costo amaortizado usando el método de interés efectivo, mencs cuacuier deterioro
del valor. El coste amortizado se caicula temando en cuenta cualquier descuento
0 prima en la adquisicion y las comisiones ¢ ios costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de |a tasa de interes
efectiva se reconoce como ingreso financierc en el estado de resultados
integrales. as pérddas que resulten del deterioro del valorser reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

La compania no tiene inversiores a ser mantenidas nasta su vencimiente al 31 de
diciembre del 2017 Y 2016,

Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para |a venta incluyen litulos de patnmonio y

de deuda. Las inversicnes en patnmonio clasificadas como disponibles para la
venta son aguellas que no se clasifican ni come mantenidas para negocias ni

HENET R R




fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en que la compafia se compromete
a comprar o vender el activo.

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financiercs depence de su clasificacion, tal
comao se delalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los actives financieros al valor razorable con cambio en resultados incluyen a los
activos rrantenidos para negociar y los actives financieros designados al
momento de su reccnocimiento inicial como valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el proposito de venderios o recomprarios en un futuro cercano.
Esta categoria inciuye los instrumentos financieros derivados tomados por a
compafifa que no se designan comne instrumentos de cobertura en ralacionas ce
cobertura segln las define ia NIC 39, Los denvados ncluido los derivados
implicitos separados, también se clasifican cemo manlenidos para negeciar salve
que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Las actives financiercs al valor razonable con cambios en resuitados se
contabilizan en el estado ce situacion financiera por su valor razonable y Ios
cambics en dichos vaor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados intagrales.

La compariia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en
resuitados al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

- Activos financieros a valor razgnsble con cambio en resultados
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse & corto
plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las
diferencias existentes entre sus precios de compra y venta.

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Cormresponden a aquellos actives cuyos cobros son de monte fijo o
determinable y cuyo vencimiento esta fijade en el tismpo.

- ivos financieros disponibles para ia ven
Se incluyen aguellos valores adquiridos gue na se mantienen con propositc
de negociacion y gue no sen calificados como inversion al vencimiento.

3.4 Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar correspoaden  principaimente  aguelles  deudores
pendientes de pago, por ventas de productos. Se centabilizan inicialmente a su
valor razonable, menos la provision de pérdidas por detenoro de su valor, en caso
que exista evidencia objetiva de la Incobrabilidad de los importes que se
mantienen por coorar. segin los términos originales de estas cuentas por cobrar,
En la medicidn posterior, no se utiliza el métode cel interes efectivo, dadc que la
recuperacion de estos sados es de muy corto plazo.

La Compaiia tiene en esta categoria las siguentes cuentas:cuentas por cobrar
comerciales no relacionadas y ofras cuentas por cobrar, las cuales son
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coma &l valor razonable con cambios en resultados. Los titulog de deuda en esta
categeria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinide, pero se
pueden vender anta una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones
del mercada.

Después del reconocimiento inicial, los actives financieros disponibles para la
venta se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas
SE reconocen como 0o resultade integral en e reserva por actives financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momenta,
la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia cperativa o se
considera como un deterioro del valor de |a inversién, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada en el estado de resullado integrales en la linea de
costos financieros y eliminadas de la reserva respectiva En el caso que ne se
pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado de activo y/o de
informacion relevanle para su determinacion, estos activos financieros se
presentan al costo.

La compafila no tene activos financleros disponibles para la venta del 2017 Y
20186,

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financizros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuzles sobre los flujos de efective del activo;

- Se transfieran los dercchos contractuales sobre los flujos de efective del
active 0 se asuma una obligacidn de pagar a un tercero |a totalidad de los
flujos de efectivos sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y {a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
peneficios inherente a la propiedad del activa, (b} no se hayan ni transferido ni
retenido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a /a
oropiedad del activo, pero se haya ni transferide ni retenido sustancialmente
todos los riesgosy peneficios inherentes a la propiedad del aclivo, pero se
haya transferido el contro! de miamo

Una implicacién continuada gue tome la forma de ura garantia sobre el activa
transferide se mide como el mencr importe entre el imperte originai en libros del
activo, y el importe maxime de contraprestacion que la compafiia seria requerida
a devolver.

3.5 Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, ¢ al valor neto realizable, el que sea
menor, El valor nela de realizacion se determina en base al precic de venta en &l
curso normal de la operacidn, menos los costos para poner los inventarios en
condicién de venta y los gastos de ccmercializacion y distribucion. Los costos de
los inventarios se asignan al costo de adquisicion usando el método promedio.

Todos los registros contables de inventanios ceben realizarse de acuerdo a la
Seccidn 13

El costo de adguisicidn comprende el precio ce compra, los aranceles de
importacion, los costos de transporte, el aimacenamientc y otros directamente
atribuibles a la adquisicidn de los inventarios. Les descuentos comerciales, las
rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adaquisicion
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3.6 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valenzan inicalimente a su
costo que comprende su precio de compra (factura emitida por provesdor).

Postericrmente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipe son
rebajados por su depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del
valor acumulada a la fecha de cierre de cada periodo contable.

Locs costos de ampliacion, modernizacion o mejoras gue representen un aumento
de 'a productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Gtil, sen
capitalizadcs aumentarco el valor de ios bienes,

Los gastos de representacion, conservacién y mantenimientos menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compafiia enajene alguna propiedad, planta y equipe, la utilidad
o perdida resultante de la enagjenacién sz calcula como la diferencia entre el
precia obtenida en la enajenacion y el valar registrado en los libros reconociendo
el cargo o abono a resultados del periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de ls depreciacion
acumulada y la eslimacion per desvalorizacién de actives de farga duracion, de
ser el casc. Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o
instalaciones en los cue puedan astar asertados sobre los mismos y se enlienden
gue tienen una vida util indefinida, per lo tanto no sen objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maguinaria y equipo comprende su precio de compra o su
costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impusstos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién
incluida Ja estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y relirc de
elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta y, en el
caso de activos calificados, el costo de financiamiento.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de gue puada existir un deterioro
en el valor de los actives, se compara el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, gue
surge como consecuencia de esla comparacién, se registra con cargo o abono al
estado de resultade integralas segun corresponda.

Los gastos por degreciacion se cargan a los resultados del afic y se caiculan bajo
el métedo de finea recta y las tasas de depreciacivpn estan basadas en la vida util
de los bienes, como sigue:

PORCENTAJE

dificios 5%
Naves, Barcazas y similares 5%
Equipos 10 %
Instalacianas 10 %
Muebles, equipos y enseres 10 %
Eclipo de cémputo 3333 %
Vehiculos 20%

La vida atil, valcres residuales y e' metodo de depreciacién sen derivados y
ajustados si fuera necesario. a la fecha de cada estado de situzcion financiera
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para asegurar gue &l método y e periodo de |z depreciacion sean consistentes
con el beneficio econdmico y de las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, planta y equipo. Una partiga el rubro e propiedad, planta y equipo y
cuzlquier parte significativa, se da de baja &l momento de su venta o cuando no
se espera obtener beneficios econdmicos futurcs por su uso o venta, cualauier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo {calculada como |a
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta de activo y su importe en
libros} se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja e
activo.

3.7 Reconocimiento de depreciacion, amortizacion y deterioro de propiedad,
planta y equipo y activo intangibles.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo y amortizacion acumulada de
activos intangibles es calculada bajo &l método de lineal, mediante ia distribucicn
del coesto de adquisicion menos su valor residual estimado para los afios de vida
Util estimada para cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Afos
Edificios : 20 afios
Fguipos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Muehbles, equipos v enseres 10 afios
Equipo de computo 3 afos
Vehlculos 5 afios

Los anos de vida util estimada corresponden al tiempo durante el cual se
mantienen los bienes en la compafia

El valor residual y Ya vida 0til de los activos se revisan y se ajustan si es necesario
en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmeadiata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos & depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que
algun factor interno ¢ externo muestre una posible pérdida de valor se procede a
determinar si existe o no un exceso entre el importe en libros de la unidad
generadora de efectivo sobre el imparte recuperable, en el caso que exista dicho
exceso este valor es registrado en el estado de resultados integrales como un
gasto del periodo en el cual fue determinado

E! importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los castos para |a
venta ¢ el valor de uso, el mayor de los dos. A efecios de evaluar las perdidas por
detericro de valor, los activos sea agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos
de efectivos identificables por separado (unidades generadoras de efective). Los
activos que hubieran sufrido una perdida por deterioro se someien a revisiones a
cada fecha de balance por si se hubiera preducido reversiones de la perdida

Los activos que tienen vida til indefinica (terreno) no estan sujetos a depreciacion
y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por detericro dei valor,

La compafia evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus
actives se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compafiia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en usc, y es determinado
para cada activo individual, & menos que el activo no genere flujos ce caja que
sean largamente independientes de oros activos o grupos de actives. Cuando el
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3.8

valor en libros de un activo excede su importe recuperabie. se cansidera que el
activc ha perdido el valor y es reducido a ese imgorte recuperable.

Al 31 de diciembore del 2017 y 2015, la gerencia de la compaiiia considera que ro
existen indicios del tipo operative y/o econémice que indique gue el valor neto
registrado de la propledac, planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser
recuperado,

Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentre del alcance de la NIC 39 se clasifican coma pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas
por pagar. segun sea pertinente. La compania determina la clasificacion de sus
pasivos fnancieros en su reconacimiento inicial,

Reconacimiento inicial y medicién posterior
Reconocimiento Inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, en
el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizadce,
los costos de transaccién directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
otras, cuentas por pagar relacionadas y no relacicradas.

Los pasives financieros se reconocen cuando la Compafila es parle de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones a corto plazo a menos gue la compaiia terga derechos
irevocables para diferir el acuerdo de \as obiigaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera Los costos de
financiamiento se reconocen segur el criterio devengado. incluyendo fas
comisiones relacionadas con la adguisicion gl financiamiento

Medicion posterior

La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Tal
como sg detallan a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenides como negociables y  pasivos financieros
designados en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con
cambios en resultados

Los pasivas financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
contraen con el propodsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivades tomados por fa compaiia, gue ne
se designan come instrumentes de coberiura en reaccicnes de cobertura segir la
define la NIC 39. Los derivados implicitos también se casifican como manteridos
para negociar, salvo gque se designen como instrumentos de coberiura eficaces.
Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en
el estade de resultado irtegral.

Al momento de su reconocimienta inicial, la compaiia no clasifico ningln pasive
financiero comao al valor razonable con cambios en resultados.
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La compariia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambics en
resultados al 31 de dicembre del 2017Y 2016,

Prestamos que devengan intereses

Después de su reconccimiento inicial, los préstamos gue devengan intereses se
miden a su costo amortizado usando el método d2 la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdicas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
los pasivos se dan de baja, asi come a lravés del proceso de amortizacion de la
tasa de interés efectiva. &l costo amortizado se calcula ftomando en cuenta
cualguier descuento o prima en la adguisicion y las comisiones de costo gue sean
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidén de la tasa de
interés efectiva se incluye en el costo financiere en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasive finarciero es dado de baja cuando |la obligacon  especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expiradc.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
rmismo  prestamista bajo caondiciones sustancialmente ciferente, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimienta de un
nuevo pasivo, v 1a diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resu'tados integrales.

.Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en
el estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y |a gerencia tiene la inlencién de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Sl valor razonable de Ios instrumentos financieros negociados en el mercaco de
activos en cada fecha de reporte se determina madiante la referencia a los precios
cotizados en el mercade ¢ a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa
{precio de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones
cortas), sin ninguna ceduccién por costo de transaccion,

En caso de !nstrumentos financieros que no son negociados en un mercado
activo, el valor razonable se determina usando técnicas de valuacidn adscuadas.
Dichas tecnicas pueden incluir la comparaciér con fransacciones de mercado
reciente, a referencia al valor razonable actual de aotra instrumento que sza
suslancialmente igual, el analisis de fondo ajustado u otros modelos de valuacion
No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre del 2017 y
2016.
3.9 Impuesto ala renta

Impuesto a la renta Corriente

El impuesio a las ganancias comiente se determina aplicando la tasa impositiva
sobre ias utiidades gravables y s= carga a los resultados del ano en que se
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devenga. La Ley Organica de Régimen Tributario Interno vigente estahiece ura
tasa de impuesto a la rerta a razon del 22% sobre las utilidaces gravables y 12%
si existe reinversion de utilidades

Desde el afo 2010 entra en vigencia el page de un "anticipo minimo de impuasto a
la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los coslos y gastes deducibles,
0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

Esta nueva normativa establecid que en caso de que el impueslo a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este ultimo constituira el impuesto a la
renta definitivo,

Impuesto a la renta Diferido

Los actives por impuesto diferide se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las
diferencias temporarias.

lLos pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias
imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se
reconoce como un activo y si el valor de impuestos no se ha liguidado en su
totalidad se reconoce como un pasivo.

3.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se regisiran en el rubro de otros pasives del estado
de situacién financiera y correspanden principalmente a:

- Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Czlculada en funcion del
15% de la utiidad contable anual antes del impuestc a la renta, segin o
establecida por la legislaciéon ecuatoriana vigente. Se registra con carge a
resultados y se presenta como otros gastos

- Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacacicnes del
personal sobre base devengada,

- Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador

Beneficios_a largo plazo: se consideran los beneficios pest emplec como la
jubilacion patronal y desahucio, estos keneficios son reconocdos apicando el
método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran cierlos parametios en sus estimaciones como: permanencia fulura,
tasa de mortalidad e incrementos salarales futuros determinados sobre la base de
calculos actuzriales.

Las tasas de descuente se determinan por referencia a curvas ¢e tasas de interes
de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en el
periodo que se incurren

La provisidn para jubilacidén patronal se calculz para &i total de empizados, sin
embargo, las normas tributarias aceptan como gastes deducibles para la
determinacion del impuesto a la renta de cada gjercicio econémico Onicamente at
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incremento o decremento de !a provision de empleados con 10 o mas afics de
servicios consecutives

3.11 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaifiia tiene una obligacion
presents (legal o implicita) como resuitado de un evento pasado v es probable que
se requieran recursos para cancelar las obligacionas y cuando pueda hacerse
una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion gue se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisionas se
descusntan utilizando una ‘asa actual de mercado antes de impuesto que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasive. Cuando se reconcce el
descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reccnoce
como un coste financiero en el estade de resultado intagral.

3.12 Reconccimiento de ingresos

Lamedicién de los ingresos se efectla utilizande 2l valor razonzble de ia
centrapartida. recibido o per recibir,

Los ingrescs de efectivos ¢ eguivalentes de efectivos, se. reccnoceran
contablemente, en el momento en que sean efectivamente cobrados ¢ sea
acraditados en 1as cuenta de la entidad.

Estos ingresos se recchocen en funcion del estade de realizacion del contrate,
siempre gue el resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Esta compuesto principalmente por la venta debienes propics del gire del negocio.

Los ingresos son reccnocidos cuando se han iransferdo todos los riesgos v
beneficios inherentes a los bienes wvendidos, es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccidn fluyan a la comparila y el monto del
ingreso puede ser medide confiablemente, independientemente del momento en
¢l que se ha realizado. Los ingresas se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recbida o por recibr, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por la venta al por mayer y menores de automoviles y repuestos y
asl como a la importacién de estos bienes y repuestos, scn reconocidos como
ingresos cuando los riesgos y beneficios asociados son transferidos a los clientes
finales, y el fluio de beneficios econdmicos derivados de dicha venta es probable

3.13 Reconocimiento de gastos de operacion

Los gastos de operacidn son reccnocidos por ta Compafila sobre la base de
acumulacion.

Se registran de acuerdo a la base del devengado. De contormidac con Normas
Internacianales de Informacion Financiera,

Esta compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos de ventas,

gastos generales & impuestos, tasas, contribuciones y ofras gastos propios del
giro del negocia.
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3.14 Estado de flujo de efectivo

Criginados peor actividades de |z operacion, se incluyen todos acuelles flujos de
efectivos relacionacdos con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados. ingresos financieros v en general. todos aquellos flujos que o estan
definidos como de inversion ¢ financiamiento, Cabe destacar que el conceplo
operacional utilizado en este estado, es mas amplio gue el considerado en el
estado de resultado.

Actividades de operacién: Son las actividades gue constituyen |a principal fuente
de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacion

Actividades de inversién: Corresponden a aclividades de adquigicion.
enajenacion o disposicion por ctros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamaric y
compesicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financierc.

4. Estimaciones y criterios contables significativos

Las pollticas de contabilidad que sigue fa Compafia estan de acuerdo con las
Normas Inlernzcionales de Informacion Financiera, las cuales requieren gus la
gerencia efectue ciertas estimaciones y ulilice ciertos supuestos, que afectan las
cifras reportadas de aclivos y pasivos, la revelacidon de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estades financieros, asi como las cifras reportadas ds
ingresos y gastos durante el periodo corriente

La estimacidn mas significativa en relacién con los estades financieros adjuntos se
1efiere a:

- Laevaluacién ce posibles pérdidas per detenore de determinados activos.

- La vida util y valor residual de los activos materiales

- La necesidad de constituir provisiones y, en ei caso de ser requeridas, por valor
ce la mismas.

- La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido

- Depreciacion de los activas por impuestos diferidos

- Amortizacién de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacidn dispanible
scbre los hechos analizados.

En cualguier caso es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futurc cbliguen a modificarlas en los proximos gjercicios, lo que se realizaria de
forma prespectiva

Las principales estimacicnes y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes concegtos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidon para cuentas
dudosas es determinada por la gerencia de a Compafiia, en base a una
evaluacion de la antigiedad de ios saldos por cobrar y la posiviidad de
recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afo y las recuperaciones de cuenias provisionadas se acreditan a
atros \ngresos.

Propiedad, planta y equipos: La determinacién de las vidas uliles. Para |o cual
utiliza peritajes practicades por profesionales independientes.
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5.1

5.2

5.3

54

5.5

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacion patrcnal y Desahucio. Para ‘o cual uliliza estudics
actuariales practicados por profesionales independientes.

Impuesta a la renta diferido: La Compania ha realizado la eslimacién de sus
impuestos diferidos considerando cue todas ias diferencias entre el valor en lizros
y la base tributaria de los activas y pasivos {fundamentalmente efectos da la
adopcian de las NIIF) se revertiran en el futuro.

Administracién de Riesgo Financiero

La actvidad de la compafiia estaexpuesla a civersos riesgos como se describe a
continuacién:

Riesgo pals

El negacin, la condicién financiera y los resutados operacionales de la Compaiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto nagativo en el negocio y sus resultados operacionales.

Riesgo de mercado

Esel riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctué como
resultado de un cambic en las tasas de interés, en las tasas de cambio ¢ en &l
valor de los instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones
disponibles para |z venla son reconccidas a su valor razonable y por ende, todos
los cambios en las condiciones del mercade afectan directamente al patrimenio de
la compania.

Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposicicnes a perdidas resultante de un cambio en
las tasas de interés, lanlo activas como pasivas. Este riesgo existe cuando (a
capacidad de ajustar las tasas aclivas de una entidad no ceincide con las pasivas.
La mayoria de los activos y paswos financieros de la Compariia esla sujeta a tasas
fijas de interés, de manera que nc se encuentren afectos a altos niveles de
exposicidon. Adicionalmente, cualguier exceso én el efectivo v equivalentes en
efectives es invertido en instrumentos de certo plazo.

Riesgo de liquidez

Se genera cuandc la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceres, per insuficicncia en el flujo de caja.

La liquidez de la compariia se analiza diariamente con la revision los saldos
disponibles en las cuentas bancarias, as! como la maduracién del portafolio de
inversiones.

Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un aclive financiero
incumpla en elpago de la obligacién o compromiso adquirido. Esta expasician es
monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los
deudores. Las cuentas por cobrar 2stan sujetas a evaluaciones en las que se
considera ia capacidad de pago, historial v las referencias del deudor, as’ como e
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cumplimiento. Debido a que la compafia realiza transacciones Unicamente con
terceros reconocides, no se solicitan garantias reaes er relacion con los activos

financieros

5.6 Riesgo de los activos

6.

7.

Los activos fljos de la compariia se encuentran cubiertos a traves de pélizas de
seguro pertinentes, cuyas términos y condiciones sen las usuales en el mercadc.
No obstante de ello, cualguier dafio en los activos puede causar un efecto negativo

en el negocia y sus resultados operacionales.

Efectivo y equivalente al efectivo
La composicion del activo disponible es la siguiente:

EFECTIVC Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

BANCOS LOCALES
Beo Rumifahui Cta. Cle, N” 8017194704
Beo. Pichincha Cta. Cte. N® 3456523904

TOTAL

Activos Financieros

La composicién de los activos financieros es la siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes No Relacionados Locales
Dunci §.A

Cuentas Relacionados Locales
Segarra Aguilar Luis

Segamar Cia. Lida.

Cardova Paladines Diana

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Prestamos Empleados
Anticipos Empleados

{-} Provisién Cuentas Incobrables

TOTAL

La compaiiia no aplico provision de cuentas incobrables,

dic-17 dic-16
47.444.15 57.279,54
©,00 550,50
47.444 15 57.830,04
dic-17 dic-16
11.184,03 11.184,03
11.184,03 11.184,03
0,00 56.001,92

0,00 54 553.56

0.00 113.40

0,00 1.334.96
900,00 6.840,35
500,00 222500
0,00 4 615,35

0,00 0,00
12.084,03 74.026,30
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Inventarios
La composicion de los inventarios es la siguiente

INVENTARIOS dic-17 dic-16
tnventario de Producto Terminado

Inventarios de Camaron 155.723,10 144.480 23
Inventario De Materia Prima

Inventarios de Materiales 464 21 484 31
TOTAL 156.187 41 144.944,54

El inventario ha sido venficado en base a valores de registros contables, debido a que
no s& nes hizo participes de presenciar su inventario.

9.

10.

11.

Activos por Impuestos Corrientes
La composicion de Activo por Impusstos Corrierles es |a siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-17 dic-16

CREDITO TRIBUTARIO

lva Fagado 700,95 700,96

Retenciones de lmp. Renta 17 AG7 62 15.771,16

Anticipo de impuesto a la Renta 1,343,602 283301

TOTAL 19.511,66 19.405,13

Otros Activos Corrientes

La composicion de Otros Activos Corrientes es la siguiente:

OTROS ACTIVOS CORRIENTES dic-17 dic-16

Oftros Activos Corrientes

Anticipo a Froveedores 9.300,00 500,00

Deudores Ocasionales 4.311.81 0,00

TOTAL 13.611,81 500,00

Propiedad, planta y equipo

La compesicién de propiedad, planta y equipo es la siguiente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO dic-17 dic-16

COSTOS
Edificio 568.002,17 559.625,90
Instalaciones 45 139,77 11.271,26
Muebles y Enseres 13.042,12 13.042 12
Magquinarias y equipos 217,883,356 149.530,83
Naves, Aeronaves, Barcazas y Similares 97.141,29 72.141.29
Cquipos de computacion 1.369,04 1.359 04
Construcciones en curse 5596 74 34.727 11
Vehiculos 758,92 758,93
Repuestos y Herramientas 780,00 0,00
Construccion en curso 0.00 0,00

TOTAL COSTOS 949,703,42 B42.456,48
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12.

DEPRECIACIONES
Dep. Acum. de Edificios
Dep. Acum. de Irstalaciones
Dep. Acum. de Muebles y Enseres
Dep. Acum, de Maquinaria y Ecuipo
Dep. Acum. de Maves vy Aeronaves
Dep. Acum. de Equipos de Computacién

Dep. Acum. de Vehlculos y Equipo Caminero Mavil

Dep. Acum. de Otros Activos Fijos Tangibles
TOTAL DEPRECIACION

TOTAL

Activos Biclogicos

La compuosicion de Activos Biclogices es la siguiente:

13.

ACTIVOS BIOLOGICOS

ANIMALES VIVOS EN CRECIMIENTO
Animaes Vivos en Crecimiento

TOTAL

Cuentas y Documentos por Pagar

La composician ce las cuentas y cocumentos por pagar es la siguiente

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Mo relacionados Locales

Procveedores Locales

Cuentas por Pagar Cheques

Cheques certificados caducados

Cuentas Por Pagar Diversas Relacionadas
Segarra Aguilar Luis Antonio

Segarra Cordova Andres

TOTAL

14. Otras Obligaciones Corrientes

La composicidn de otras obligaciones corrientes es la siguiente:

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION
TRIBUTARIA

Retenciones de Fuenie

Retenciones de IVA

Impuestc a la Renta por pagar

-249 735,84 -217.515,51
-7 953,56 -4.182,72
-2.339,08 -1.612.36

-33.149 42 -20.681,71
-23 835,90 -15.447 78
-852,93 -676,43
-227.638 -227 68
-2.099 68 -1 668,57

-320.194,09 -261.982,76

629.509,33 580.473,72

dic-17 dic-16

183.420 88 161.259,42

193,420,866  181.259,42

dic-17 dic-16
22.168,32 4.(35,0"
11.181.68 0,00
.00 499.81
G2 628 99 0,00
15.504,00 0,00
141.482,99 4.534,62
dic-17 dic-16
297,17 1.215,06
277,30 1215.06
19,87 0.00
25.689,30 0,00
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OBLIGACIONES CON EL IESS
Aporte Patronal e Individual IESS
Fondo de Reserva

OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS
Reamuneraciones por Pagar

Decimo Tercer Sueldo

Decimo Cuarto Sueldo

acaciones

15% Participacion Trabajadores por Pagar

TOTAL

6.674,40 6.193,26
420838 378,80
2,466 02 2 403,46
584855  15.838,59
954,66 954,66
456,25 560170
3.078,03 6.504,78
1.361.61 271745
17.448,21 0,00

55.857,63  23.24591

Provision Jubilacién Patronal y bonificacién por desahucio.- La compafiia no

contrato estudio actuarial durante el afio 2017

15. Otros Pasivos No Corrientes

La compaosicion de las olros pasivos no corrientes es la siguiente:

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS dic-17 dlc-16
Otros
Segarra Aguilar Luis Antonio 0,00 195.000,38
TOTAL 0,00 189.000,28
16. Otros Pasivos Diferidos
l.a composicidn de otros pasives Diferidos es |a siguiente:
PASIVOS DIFERIDOS dic-17 dic-16
PASIVOS DIFERIDOS POR IMPUESTCS 3.592,30 46.822,30
Pasivos Diferidos por Impuestos 3.592,30 45.822,30
TOTAL 3.592,30 46.822,30
Préstame que na genera intereses por pagar
17. Capita! Pagado
La composicidn del Capital pagada es la siguiente:
Sacios % No. VALOR VALOR
PARTICIPAC. NOMINAL TOTAL
SR LUIS ANTONIO SEGARRA AGUILAR 99,75 399 100 399,10
DIANA PILAR CORDOVA PALADINES 0,25 i 1.00 1,00
100 400 400,00

SELAMAL LA LY



18. Reservas
Reserva Legal

La ley de Companfia del Ecuador reguicre que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance come minimeel 20%
del capitalsuscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en el caso de liguidacion ce la compania, perc puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumertar el capital.

En el pericdo 2017, el saldo de esta cuenta es de 33 131,05 la cual no ha tenido
variacion con respecio al afc anterior quedande a! cierre del periode el valor de §
3.131.05

Reserva de Capital

La reserva de capital podrd capitzlizarse en la parte gue exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicie, previa resolucion de la junta general de accionistas.
Esla reserva ne estd disponible para distribucidn de dividendos y no puede utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas
al liquidarse la compaiifa.

19. Superavit por Revaluacion de Propiedades

El saldo de esta cuenta al final del afo 2016 fue de § 397.420.48 vy al cierre de! 2017
teniendo un saldo de § 440.650 48 existiendo una variacion de $ 4323000

20, Otras Superavit por Revaluaciaon

El salde de esta cuenta al final de! afio 2016 fus de $ 181259 42 y al cierre del
2017 teniendo un saido de $ 193.420,86 existiendo una variacion de § 12,161 44 el
mismo que es por revaluo de activos

21. Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compardia y puede
ser utilizado para distribucién de dividencos y ciertos pagos tales como religuidacion
de impuestos, etc.

E' sa'do de esta cuenta al final del 2018 fue de 87.757,50, quedando al cierre del
perindo 2017 el valor de 8 160.050 03 en este rubro, existiendo una variacién de §
72292 53

22. Utilidad Bruta
l.a composiciér: de |a utilidad buta es la siguiente:

dic-17 dic-16
Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias 964 886,75  1.021.868,40
Costo de ventas y produccion
Materiales utilizades o productos vendidos 718.237.41 818.361.,48
GANANCIA BRUTA 246.649,35

_.203.486,92
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23. Impuesto a la Renta

L& composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

dic-17 dic-16
Utilidad del Ejercicio 116.321.42 114.966,49
Menos
15% Participacion trabajadores 17.448,21 17.244,57
Utilidad antes del Impuesto Renta 98.873,21 97.721,52
Mas:
Gastos no deducibles 17.896,35 17.864.79
Menos
Deduccion por incremento neto de empleados 0.00 0,00
Deduceion por page o a trabajadores ciscapacitados 0.00 0,00
Base Impenible para Impuesto a la Renta 116.769,56 115.586,31
Impuesic a la Renta Causado 2558930 2542899
Anticipo determinado del ejercicio 11.861,71 10.025,59
Utilidad antes de Reserva 73.183,90 72.292,53
Reserva Legal 0,00 0,00
Utilidad Neta del Ejercicio 73.183,91 72.292,53

La compariia no rebajo en la utilidad del gjercicio el 15% Participacion Trabajadores

ni el 22% de Impuestc a la Renta,

La compafia se acoge al 60% de lz exoneracicn del anticipo del Impuesto a la Renta,
reflejando un valor de $ 6.131.21 por rebaja y de $5.430,50 como anticipo reducide,
de acuerdo al Decreto No 210 emitido el 20 de Novismbre del 2017,

24, Sanciones

(a} De la Superintendencia de companias

No se han aplicade sanciones a la Compafia,

a sus Directores o

Administradores, emitidas por parte de 1a Superintendencia de Compafiias

durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2017,

{b) Del Servicio de Renta Internas

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, por parte del Servicics de Rentas
Internas a las autoridades administrativas al 31 de dicembre del 2017,

De otras autoridades administrativas

{c

Nase han aplicade sancianes a la Compadia, 2 sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de olras autoridades administrativas al 31 de diciembre de!
2017,

i.a compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion,
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23. Impuesto a la Renta

L& composicidn del impuesta a la renta es la siguiente:

dic-17 dic-16
Utilidad del Ejercicio 116.321,42 114.966,49
Menos
15% Participacion trabajadores 17.448,21 17.244,97
Utilidad antes del Impuesto Renta 98.873,21 97.721,52
Mas:
Gastas no deducibles 17.896,35 17.864.79
Menos
Deduceion por incremento neto de empleados 0,00 0,00
Deduccion por pago o a trabajadores ciscapacitados 0.00 0,00
Base Imponible para Impuesto a la Renta 116.769,56 115.586,31
Impuesic a la Renta Causado 25,589.30 2542899
Anticipo determinado del ejercicio 11.561,71 10.025,59
Utilidad antes de Reserva 73.183,90 72.292,53
Reserva Legal 0,00 0,00
Utilidad Neta del Ejercicio 73.183,91 72.292,53

La compariia no rebajo en la utilidad del ejercicio el 15% Participacion Trabajadores

ni el 22% de Impuestc a la Renta.

La compafia se acoge al 60% de lz exoneracicn del anticipo del Impuesto a la Renta,
reflejando un valor de $ 6.131,21 por rebaja y de $5.430,50 como anticipo reducide,
de acuerdo al Decreto No. 210 emitido el 20 de Novismbre del 2017,

24, Sanciones

(a) De la Superintendencia de compafias

No se han aplicadc sanciones a la Compaiia,

a sus Directores o

Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias

durante el ejercicio terminado £l 31 de diciembre del 2017,

{b) Del Servicio de Renta Internas

No se han aplicado sanciones a la Compafila, por parte del Servicics de Rentas
Internas a las autoridades administrativas al 31 de dicembre del 2017.

De otras autoridades administrativas

(c

Nose han aplicado sanciones a la Compafia, 2 sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de!
2017.

l.a compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucian.
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25. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre del 2009. se publica
la LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO v [a “LEY
REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, |2 misma que
introduce importantes reformas al Codigo Trnibutaric, a la Ley de Régiman Tributario
Internc (LRTI) v otras cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir ce Enero det 2010,

26, Hechos posteriores a |a fecha de balance

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros, no se tiene conocimierto de hechos de caracter financiero o de
otra ‘ndcle, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los
mismaos.







