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ALIMARKET S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Machala, Provincia del Oro mediante escritura
publica celebrada el 15 de julio del 2008, ante el Notaria cuarto interno Abogado Reymundo
Alarcon Franco, y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
Siendo su domicilio en la ciudad de Machala. El plazo de duracion de la compaiiia, segin la
escritura de constitucién, es de 50 afios.

El objeto social de La Compaiiia es dedicarse a la explotacion de criaderos de camarén.
Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 20 de marzo del 2018 de la Gerencia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en funcién
a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el uso
de criterios contables. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de La Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.
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Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

Alafecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo -

El efectivo comprende valores en efectivo y depésitos a la vista en bancos locales, los cuales
son de libre disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable
con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos
de patrimonio al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo
amortizado” y “préstamos al costo menos deterioro”. La clasificaciéon depende del propoésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de

su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo inicamente activos financieros en
la categoria de “instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual forma, la Compaiiia
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “pasivos a costo amortizado”, y “préstamos
al costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar clientes y
relacionadas, son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

(Véase pagina siguiente)
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(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situaciéon financiera por las cuentas por pagar
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(c) Préstamos al costo menos deterioro

Representados en el estado de situacién financiera cuentas por pagar partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo
0 pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior -
(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método

de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por las ventas locales de camarones a exportadores. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles en el corto plazo, menos el deterioro correspondiente.

(Véase pagina siguiente)
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(ii) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponde a valores pendiente por
cobrar por préstamos realizados a sus relacionadas. Se reconocen a su valor

desembolsado debido a que no generan interés ya que no se tiene definido una
fecha de cobro de los mismos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren a su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengados se presentan ene 1 estado
de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(iii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto
plazo.

(c) Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.
2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado provision por deterioro de
sus cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son
recuperables.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas
en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Activos Biologicos

Son activos bioldgicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacion
biolégica, dicha transformaciéon comprende los procesos de crecimiento, degradacién,
produccidén y procreacién que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en los
activos bioldgicos. Los animales vivos que posee la Compaiiia y que componen este rubro,
corresponden a camarones en todas sus etapas.

En términos de valoracién de estos activos, como norma general estos deben ser reconocidos
inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de
venta. Si el valor razonable de un activo biolégico no puede ser determinado de manera
confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a través de la
determinacién del valor actual de los flujos futuros netos que generara el activo biol6gico
durante su vida uatil.

No obstante a lo anterior, la Compafiia ha definido que para los activos, fundamentalmente
en las primeras etapas de crecimiento menores (Camarones con un gramaje menor a 8) no
existe un valor razonable que pueda ser medido de forma fiable. En base a lo anterior,
camarones en agua dulce son valorados inicial y posteriormente bajo el método del costo.
Para el caso de camarones, con un gramaje mayor a ocho, estos son valorados a su valor
razonable, en funcién de los precios de mercado.

Propiedades y equipos -
Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y

pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisiciéon o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
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compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida til
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administraciéon de la
Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al término
de su vida util no es irrelevante.

Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las
siguientes:

Tipo de bienes Vida Util
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos, excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En
el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha
de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que la Administraciéon ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

(14)



2.10

ALIMARKET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales.

®

(i)

Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su
composicién accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en
la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se determinaron diferencias temporarias entre sus
bases contables y tributarias en cuanto a la medicién de sus activos bioldgicos
(Camarones).

2.11 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de “Beneficios a empleados” del estado de situacién financiera
y corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos administrativos en funcién de la labor del
empleado que recibe este beneficio.
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(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia determino la provisién para jubilaciéon
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del
afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones del estado de situacién financiera, el cual se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de
descuento del 12.00% la misma que fue determinada tomando como referencia los
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La moneday el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes
con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipoétesis
actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral
(ORI) en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compaiiia.

2.12 Provisiones corrientes -
Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria

una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la administracion,
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a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
a recibir, y representan los importes a cobrar por la venta de camarén, netos de descuentos
y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando
se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la Compaiia.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempernio financiero.

La administracion de riesgos se efectiia a través del andlisis que realiza el modelo de negocio
y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno
se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito,
cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(a) Riesgos de mercado

() Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no mantiene obligaciones
financieras que expongan a la compafiia a tener riesgo razonable por interés.
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(b)

©

(i) Riesgo de precio y concentracién:

Riesgo de precio de camarén:

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiiia esta relacionada con el
componente de los impuestos, los cuales podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo en la venta de camarén. Esta circunstancia es
medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales,
la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se
prevén cambios en las politicas del gobierno.

La Compaiia no mantiene un portafolio diversificado de clientes, sin embargo,
considera que no mantiene un riesgo significativo de perder a sus clientes,
adicionalmente la compaifiia evalla permanentemente la fiabilidad de sus
clientes con el fin de vendar toda su produccion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo
y en las cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo en la siguiente institucion financiera:

(Véase pagina siguiente)

Calificacién
Entidad financiera 2017 2016
Banco Guayaquil S.A. AAA - AAA -
Banco Pichincha C.A. AAA - AAA -
Banco Machala S.A. AAA - AAA -

Respecto a los clientes, la Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de
créditos directos y aceptaciéon de clientes, relacionadas con: limites de crédito,
capacidad de endeudamiento, fuente de repago, comportamiento de pago, antigiiedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgo de liquidez

(Véase pagina siguiente)
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La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de
camarén. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afo.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién la rentabilidad que genera los
costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para
los accionistas.

La Compaifiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (proveedores, obligaciones financieras y relacionadas) menos o
mas el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas)
menos o mas el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el resultado de calcular el ratio, es que la Compaiiia, es
apalancada en un 63% (2016: 76%) por sus proveedores y relacionadas:

2017 2016
Relacionadas 42.554 -
Proveedores 282.140 466.954
Deuda neta 324.694 466.954
Total patrimonio neto 189.717 143.781
Capital total 514.411 610.735
Ratio de apalancamiento 63% 76%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
(Véase pagina siguiente)
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La preparacion de estados financieros requiere que La Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compaiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la

Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(@) Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiia,
con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 30 dias. La
provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer
que la vida ttil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. lLa
determinacién de las vidas utiles se evalta al cierre de cada afio.

(c) Deterioro de activos no financieros
El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Activos financieros al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes, y total - 47.430
Pasivos financieros al costo amortizado
Proveedores 282.140 466.954
Obligaciones financieras 40.308 61.879
322.448 528.833
Pasivos al costo menos deterioro
Cuentas por pagar partes relacionadas 42.554 -
Total pasivos financieros 365.002 528.833

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

o Precios de cotizaciéon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

o Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, y efectivo, se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacién con las obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado
debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

No existen activos o pasivos financieros, medidos a valor razonable (Nivel 1).

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, asciende a US$47.430, respectivamente, correspondiente a
valores pendientes por cobrar a clientes por la venta de camarén en el giro normal del
negocio.
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$98.093 (2016; 94.770), correspondiente a
balanceado, fertilizantes e insumos que seran utilizados para la cria del camaron los cuales
se encuentran en la bodega de la compafiia.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicién 2017 2016
Piscinas de camarén a valor razonable 585.961 286.036

585.961 286.036

Se han medido a su valor razonable, en funcién de un gramaje igual o mayor a ocho, cuyo
movimiento se describe a continuacion:

Detalle 2017 2016
Saldo inicial 286.036 26.592
Costo de producciéon de activos biol6gicos (1) 1.517.559 1.634.482
Ganancia por valor razonable de activo biolégico (2) 585.961 286.036
Transferencia de activos bioldgicos al costo (3) (286.036) (26.592)
Transferencia a costos de activos biolégicos (4) (195.959) (513.793)
Transferencia a costos de activos biolégicos vendidos (5) (1.321.600) (1.120.689)
Saldo final 585.961 286.036

(1) Corresponde al costo de produccion por el cultivo de camarén durante el periodo
corriente (consumo balanceado, mano de obra, insumos, entre otros);

(2) Corresponde a la valoracién de los camarones en las distintas piscinas de la
Compaiiia, los cuales superan los 8 gramos de acuerdo con la politica contable;

(3) El activo biolégico a valor razonable del periodo anterior se envia a resultados
(costo de venta) cuando estos son vendidos en el curso normal de operacién;

(4) Corresponde al costo de los activos biolégicos que se miden a valor razonable
del periodo los mismos que se envian a resultados en el momento que se realiza
la medicién (costo de venta).

(5) Corresponde a los incurridos en el cultivo de camarén, los cuales son enviados a

resultados durante el aflo cuando estos han sido vendidos en el curso normal de
operacion. La suma de los costos descritos en numeral 3, 4, y del presente
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numeral, corresponden al costo de venta presentado en resultados, los cuales
ascienden a US$1.803.595 (2016: US$1.661.074).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016, asciende a US$247.757, correspondiente a varios prestamos
otorgados a terceros.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién 2017 2016

Crédito tributario del impuesto a la renta 16.668 11.550

Retenciones en la fuente realizadas 11.878 14.419
28.546 25.969

Corresponde a retenciones recibidas por las ventas realizadas a clientes y crédito tributario
de periodos anteriores por el giro normal del negocio.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacién:

Composicién 2017 2016
Magquinarias y equipos 35.474 25.794
Equipos de computacién 49.828 49.828
Otras Activos 1.000 1.000
(-) Depreciacién Acumulada (42.927) (23.573)
43.375 53.049
Movimiento
Saldo incial 53.049 42.695
(+) Adquisiciones 9.680 27.674
(-) Depreciaciéon (19.354) (17.320)
Saldo final 43.375 53.049

La Compafiia no mantiene activos pignorados.
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$282.140 (2016: US$466.954),
correspondiente a valores adeudados, en el giro normal del negocio, lo cuales se estiman que
van hacer liquidados en el corto plazo.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2017 Corto plazo Largo plazo Total

Banco de Guayaquil S.A.
Corresponde a un préstamo comerciales con vencimiento en

abril del 2017, a tasas de interés del 9.89% anual 8.500 ) 8.500
Banco Machala S.A.
Corresponde a un préstamo comerciales con vencimiento en
X X B 16.726 18.339 35.065
noviembre del 2019, a tasas de interés del 10.12% anual
Banco de Guayaquil S.A.
Corresponde a un préstamo comerciales con vencimiento en
noviembre del 2020, a tasas de interés del 9.84% anual 15.082 34.918 50-000
40.308 53.257 93.565
2016 Corto plazo Largo plazo Total
Banco de Guayaquil S.A.
Corresponde a un préstamo comerciales con vencimiento en 11.879 - 11.879
abril del 2017, a tasas de interés del 9.89% anual
Banco Machala S.A.
Corresponde a un préstamo comerciales con vencimiento en
. . . 50.000 - 50.000
noviembre del 2019, a tasas de interés del 10.12% anual
61.879 - 61.879

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos durante el 2017, con partes relacionadas. Se incluye
bajo la denominacion de partes relacionadas a las personas naturales o juridicas, que de forma
directa o indirecta son controladas por partes relacionadas de la Compaiiia.

(a) Saldos al 31 de diciembre

(Véase pagina siguiente)
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Cuentas por pagar a corto plazo Relaci6én Transaccién 2017 2016

Sr. Carlos Reyes Sotomayor Accionista Préstamo 4.000 -

Sr. Pedro Silva Accionista Préstamo 16.088 -

Jimena Reyes Accionista Préstamo 18.466 -

Jessenia Reyes Accionista Préstamo 4.000 -
42.554 -

Los saldos por pagar a Accionistas no devengan intereses y son exigibles en el plazo
antes descrito.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicién 2017 2016
Vacaciones 17.488 15.253
Décimo cuarto sueldo 12.356 11.815
Décimo tercer sueldo 7.660 9.286
Participacion a trabajadores 5.735 5.873
43.240 42.226
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién 2017 2016
Impuesto a la renta 7.845 8.734
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.640 1.442
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 3 28
9.488 10.204
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién 2017 2016
Sobregiro Contable 32.853 19.010
Empleados 25.583 1.447
Obligaciones con el IESS 2.959 3.970
Varios deudores 16.116 -
77.511 24.428

(Véase pagina siguiente)
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con
disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
cuya composiciéon de las provisiones es el siguiente:

Composicién 2017 2016

Bonificacion por deshaucio 1.533 395

Jubilacion patronal 2.931 73
4.464 468

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014 al

2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicion del impuesto a las ganancias -

Composicién 2017 2016

Impuesto a la renta corriente (i) 7.845 8.734

Impuesto a la renta corriente (ii) 8.207 (762)
16.052 7.972

(i) Corresponde a la determinacién del Impuesto a la Renta, de acuerdo con los
parametros de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y cuyo calculo se
presenta en la Conciliacién Tributaria.

(ii) A continuacién, presentamos un detalle:

(Véase pagina siguiente)
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Composicién 2017 2016
Bases para determinar el activo por impuesto diferido

Saldo al 1 de enero del 262.908 -
Costo para el cultivo de activos biologicos a valor razonable 532.778 262.908
Reverso de costo del activos biologicos del afio anterior (262.908) -
Base para el activo por impuesto diferido 532.778 262.908
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Saldo de activo por impuesto diferido 133.195 57.840
Bases para determinar el pasivo por impuesto diferido

Saldo al 1 de enero del 286.036 26.592
Ingresos por activo biologico a valor razonable 585.961 286.036
Reverso del ingreso por activos biologicos del afio anterior (286.037) (26.592)
Base para el pasivo por impuesto diferido 585.960 286.036
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Saldo del pasivo por impuesto diferido 146.490 62.928
Consolidacion de gastos del impuesto diferido del afio

Impuesto diferido de activo biologico del afio 13.296 5.088
Reversion del impuesto diferido del activo biologico (5.088) (5.850)
Total gastos por impuesto diferido 8.207 (762)

(c) Anticipo de impuesto a la renta -
A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor para las microempresas corresponde al 50% del
impuesto a la renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente

del impuesto a la renta que le hayan sido practicado en el mismo.

(d) Conciliacién del resultado contable-tributario -

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a la renta 68.201 35.690
Mas: Generacion por gastos incurridos en activos biologicos 532.778 262.908
Menos: Generacién por ganancia valor razonable activos biolégicos (585.961) (286.036)
Reversion del activo biologico medido a valor razonable 286.036 26.592
Reversion del costo activo biologico medido a valor razonable (262.908) -
Base imponible para la participacion de trabajadores 38.236 39.154
Menos: Participacién de trabajadores (5.735) (5.873)
Mas: Gastos no deducibles 3.157 6.419
Base imponible de impuesto a la renta 35.658 39.700
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 7-845 8.734
Anticipo de impuesto a la renta determinado 10.755 9.301
Impuesto a la renta minimo del ejercicio 10.755 9.301
Reduccion de 40% 4.302 -
Anticipo Reducido 6.453 9.301
Impuesto a la renta minimo del ejercicio 7.845 9.301

La Compaiiia registré un impuesto a la renta causado de US$8.734, sin embargo, se debid
registrar el anticipo determinado como el impuesto a la renta minimo del periodo por
US$9.301, pero cabe mencionar que esto no afecta al valor por pagar al fisco, por lo tanto,
los estados financieros no se ven afectados.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la Compania un estudio de precios de transferencia
y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o Unicamente presentar el anexo de
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el
monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compafiia no ha efectuado durante los
aflos 2017 y 2016, operaciones que superen dicho monto.

Reformas tributarias -
(Véase pagina siguiente)
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Primer suplemento R.O. Jueves 7 de diciembre del 2017, decreto presidencial 210: Mediante

la cual, se establecen las siguientes rebajas del saldo del anticipo de impuesto a la renta,
conforme a los siguientes puntos:

- La rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o

- ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores
US$500.000.

- La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre los
US$500.000.01 y US$1.000.000.

- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean mayores de
US$1.000.000.01 0 mas.

Ley Organica para Impulsar la Reactivacién Econémica del Ecuador: Expedida mediante
Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas a la Legislaciéon Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccién adicional para micro empresas, de una fracciéon basica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacién patronal y bonificaciébn por desahucio seran no
deducibles.

- Las operaciones mayores a mil dblares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por
sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan
en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito,
administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
comprende 1.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una;
siendo sus Accionistas personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en
Ecuador.

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017y 2016,
la reserva excede cumple los parametros legales.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF para PyMEs”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para PyMEs, que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para PyMEs”, que
generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen

en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

(Véase pagina siguiente)
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23.

ALIMARKET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Composicién Costo de ventas Gastos administrativos
2017 2016 2017 2016

Balanceado 1.097.438 1.024.279 - -
Fertilizantes e insumos 125.731 110.881 - -
Remuneracién del personal 118.141 133.644 2.363 171
Larvas 109.564 100.033 - -
Combustibles y lubricantes 80.164 62.753 - -
Alimentacion 66.295 39.101 - -
Suministros y materiales 60.178 60.770 - -
Servicios préstados 51.200 37.308 - -
Beneficios Sociales 26.367 25.262 1.867 180
Repuestos y herramientas 24.740 28.049 - -
Servicios basicos - - - -
Aportes al IESS 20.679 20.005 - 1.359
Transporte 13.523 13.739 - -
Mantenimiento y Reparaciones 9.575 5.077 - -
Depreciaciéon - - 19.354 17.320
Honorarios profesionales - - 3.598 3.258
Impuestos, tasas y contribuciones - - 619 560
Otros - 173 299 6.418

1.803.595 1.661.074 28.100 290.266

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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