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KRESTON

¥ AS ECUADOR

S INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Administracién de:

FRUTECUA S.A.

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FRUTECUA S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el pérrafo de la seccién
“Fundamentos de la Opinién Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de FRUTECUA S.A., ol
31 de diciembre del 2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el
afo terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequeias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién Calificada

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracién de la Compaiia no lleva sus registros contables
conforme lo establece la Norma para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) Seccién
34 - Actividades Especializadas, respecto al manejo y control de los activos biolégicos. Los efectos
de esta desviacién a la Norma para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) no han
sido determinados en los estados financieros adjuntos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y
disposiciones emifidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con més detalle en la seccién de Responsabilidades
del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes
de FRUTECUA S.A., de acuverdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores
piblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés)
y hemos cumplido con nuestras ofras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinién de auditoria.
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Asunto de Enfasis

Informamos que los estados financieros mencionados en el primer pérrafe han sido preparados
sobre la base de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES) y disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros, que establecen que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, para el céleulo de las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a
empleados”.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas.

En vinculacién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas y al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de ofra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Encargados de la Administracién de la Compania.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaihias, Valores y Seguros, asi como del control interno que la Administracién de la Compaiia
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

En lo preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mds realista que hacerlo.

la Administracién y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financieros de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de FRUTECUA S.A. para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llomemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluomos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de FRUTECUA S.A., respecto a, entre ofros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de lo auditoria.

Otro Asunto
Los estados financieros de FRUTECUA S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018

constituyen los primeros estados financieros auditados. Se incluyeron las cifras del afio terminado al
31 de diciembre del 2017 Unicamente para efectos comparativos y en cumplimiento a los
requerimientos de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y la Norma Internacional

de Auditoria para Pequeias y Medianas Empresas — NIIF para PYMES.



Informe Sobre Otros Requisitos Legales y Reglamentarios

Nuesfra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de FRUTECUA CIA. LTDA.,
como agente de retencién y percepcién y el informe de Aspectos de Control Interno por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

Lsion S il 2
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FRUTECUA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2018
(en US délares)

ACTIVOS

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Impuestos corrientes

Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo, neto
Actives por Impuestos diferidos

Total active

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comercioles y oiras
Cuentas por pagar financieras

Beneficios o empleados

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Beneficios o empleades

Total pasive

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultades acumulades provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio

Total patrimonio

Total pasive y patrimonio
[/-‘w ’1J$ | fl
AN | /

A\ =

Ing. Luiggi%d_}u&%\fﬁores Aguilar
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2018 2017
Notas
4 224 5,413
5 1.262.927 747.054
6 26.352 10.088
1.289.503 762.555
7 1.232.783 87.871
6 2735 =
- 1.235518
8 1.384.380 250.558
9 133.651 -
10 32.202 16.778
8 358.367 458.367
9 449 923 -
0 20.367 8.409
828.657 466.776
2.378.890 734112
12 800 800
400
(859) (859)
115.973 37.768
22.81 7 78.605
146.131  116.314

mménez Silva

Contadora
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FRUTECUA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por el afo terminado en Diciembre 31, 2018

{en US délares)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de produccién y ventas
Utilidad bruta

Gasto de ventas

Gastos administratives y generales a)
Costo financiero, neto

Resultado antes de deducciones legales

Impuesto a la renta corriente
Ingreso por impuesto diferido

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por accién
sobre la utilidad neta

13

14

15
16

o O

711.697

(481.848)

(16.771)
(167.131)
(18.208)

(657)
2.735

37,2713

418.532
(201.853)

(26.906)
(106.048)
(2.221)

98,2563

fa) A diciembre 31 de 2018 este rubro incluye USD. 4,895 de participacion a trabajadores (2017: USD 14,383) en

las utilidades . Ver nota 6, 10, 16.

——

7
¢ !
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X

—

Ing. Luigg@@fﬂﬁmres Aguilar
Gerente General

[

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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FRUTECUA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afo terminade en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes 898.895 875.128
Pogos a proveedores (200.224) (685.209)
Pagos a empleados (172.694) (118.065)
Intereses pagados, neto (18.208) (2.221)

Efectivo nefo proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:

Cobros por venta de propiedad,planta y equipo 25.438
Efectivo usado en:

Adgquisicién de propiedad, planta y equipo (1.150.000) (97.000)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién ~ (1.150.000) {71.562)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos de socios 153.841

Préstamos a largo plazo 538.583

Sobregiros ocasionales 44991 i
Efectivo usado en:

Cuentas por pagor de large plozo (100.000) -

Efectivo neto provenients de (usado en) actividades
de financiamiento

Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afo

Efectivo y equivalentes al final del afio

N
Ak
Vr&'\
Ing. Luig&\l&}}q\\ ﬁo Vitores Aguilar

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros Pagina 8



FRUTECUA S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

Resultado integral del ejercicio

Ajustes por partidas distintas ol efectivo y actividades de operacién:

Gasto por depreciaciones

Provisién para jubilacién patronal y desahucio
Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucidn de cuentas por cobrar o clientes
Aumento (disminucién) de cuentas por pagor a proveedores
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar a empleados

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

()

\

ST

LA~

Ing. Luigg rtlo Vitores Aguilar
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

Contadora

2018 2017
29.817 78.605
5.088 5.088
12.464 8.409
4.895 14.383
(2.078) 2.899
20.369 30.779
187.197 (259.334)
254.716 218.777
15.669 806
457.209 (39.751)

Pagina 9



FRUTECUA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

1. Identificacién de la compafifa:

Frutecua S.A. fue constituida mediante Escritura Publica el 30 de Junio de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 16
de julio del mismo afo, bajo el nimero 702; el plazo de duracién de la compaiio es de 50 afios a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil. Su domicilio estd ubicade en la ciudad de Machala, Ecuador. Su objeto social es la
produccién, comercializacién, exportacién e importacién de banano natural y orgdnico y en general toda clase de
actos civiles y mercantiles, relacionados con su objeto social.

2. Polfticas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformided con los Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) para PYMES.

2.2 Bases de preparacién de los estados financieros:

Los estados financieros de Frutecua S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para PYMES, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Companlfas, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N* 94 del 23 de diciembre de
2009.

Resolucién en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC. emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seqguros publicada el 28 de diciembre de 2017.

2.3 Moneda funcional:

La meneda funcional de la compania es el Délar de los Estados Unidos de América (US délar), el cual es lo moneda de
circulocién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicién:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en los politicas
contables incluidas mas abajo. El coste histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
confraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor rozonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio es directamente observable
o estimado, utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la compania
tiene en cuenta los caracteristicas del activo o pasive que los paricipantes del mercado tomarion en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable o efectos de medicién y revelacién en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones
de leasing que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y los mediciones que fiene algunas similitudes con el valor
rozonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso de la
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, los mediciones efectuodas o valor razonable se clasifican en el

nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su fotalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Pagina 10



FRUTECUA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AnRo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Nivel 1: Son precios cofizados fsin ajustar) en mercados activos para activos o pasives idénticos que la entidad puede
acceder o la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distinfos o los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasive,
ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el active o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efective en caojo, cuentas bancarios, depésitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y con
vencimientos inferiores a tres meses. Estas parfidos se registran a su costo histérico y no difieren de su valor neto de
realizacién,

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor nete realizable, el menor. Son valuadoes al costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, incrementado por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

El valor neto realizable representa el precic de venta estimado menos todes los costos necesarios para la venta.

La estimacién de obsolescencia estd basada en una estimacidn técnica sobre los matericles que no tendrdn utilizacién
futura en las actividades de la compadia. Este deterioro se reconoce en el estado de resultados integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto @ la renta representa la suma del impuesto o la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesfo corrients: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. Lo utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El posivo de la compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimisnto: Las partidas de ‘propiedad, planta y equipe’ se miden inicialmente por
su cosfo.

El costo de ‘propiedad, planta y equipe’ comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicaciédn y la puesta en condiciones de funcienamiento.

Maedlicién posterior al reconocimienfo: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta y
equipa” es registrado al costo menos la depreciaciéon ocumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Pagina 11



FRUTECUA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AnRo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Método de depreciacién y vide dtil: E| costo de "propiedad, planta y equipe’ se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimodo, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales partidas de "propiedad, plania y equipe” y la vida Gtil usadas en el cdlculo
de la depreciacién:

[tem Vida fil
afios
Terrenos -
Vehiculos 5

Retiro o venta de ‘propisdad, planta y equipo®: La utilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de
"propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actives: Al final de cada periode, lo compania evalia el valor en libros de sus actives a fin
de deferminar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguno pérdida por deterioro. En tal coso, se
calculo el importe recuperable del active o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Los pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe consideror la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacién.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Sen pasives financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade active.

El reconocimiento inicial se realiza al valor rozonable considerando el precio de la transoccion, vy lo valorizacién
subsiguiente al costo amaertizado ufilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compaiia fenga derecho incondicional de diferir el page de la
obligacién per lo menos en los 12 meses posteriores de lo fecha del estado de situacién financiera,

2.4.6 Activos Biolgicos

Los activos biolégicos en su momento inicial como en la fecha de cada balance, serdn reconocidos a su valor
razonable menos los costos estimados hasto el punto de venta, excepto en el caso de imposibilidad de medir de forma
confioble dicho volor razonable. En fal caso, estos activos biclégicos deben ser medides a su cosfo menos lo
depreciacién acumulada y cualguier pérdida acumulada por deterioro de valer,

2.4.7 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuande la compaiio fiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso posado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos econédmicos para

cancelar |a obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser lo mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente al final de cada perfodo, teniende en cuenta los riesgos y las incerdidumbres correspondientes.
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Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y
el monto de lo cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilided.

2.4.8 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos [jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valeraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del oo en el que se generan, asi como el inferés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el perlodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejo inmediatamente en las ganancias acumuladas y
no son reclasificadas a lo utilided o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores: Lo compaiiia reconoce un pasive y un gasto por la participacién de los trabojadores en
las utilidades de la compaonia. Este beneficio se calculo o la tasa del 15% de los utilidades liquidas de acuerdo a las
disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se calculon al valer razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebajo comercial que la compadia pueda otorgar.

Ganancias por reconocimiento de activos biolégicos: Laos gonancias surgidas por causa del reconocimiento inicial de
un activo biolégico a su valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta, asi como las surgidas por
fodos los cambios sucesivos en el valor rozonable menos los costos estimados hasta el punto de su venta, deben
incluirse en la ganancia del periodo en que aparezcan.

Prestacién de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacién a la fecha de los estados
financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por infereses: son registrados sobre la base del fiempa, con referencia al capital pendiente y a lo tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo large de la vido
esperada del instrumento financiero o, cuando sec adecuado, en un perfodo mas corto, con el importe neto en libros
del reconocimiento inicial.

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen o medida que son incurridos, independientemente de lo
fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la transaccién,
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2.4.11 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos cases en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna nerma y esta presentacién sea
el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilided de compensacién y la compaiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasives financieros se reconocen cuando una entidad pasa o formar parte de los disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccidn que son
directamente atribuibles a lo adquisicién o emisién de activos y pasives financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razenable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonoble de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, ol momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados ol valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.4.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de los siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
boja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo
en el mercado.

2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo large del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es lo tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimades (incluyendo comisién, puntos bdsicos
de infereses pagados o recibidos, costos de transaccion y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de
la tasa de inferés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mads corio, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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2.4.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor o su proboble realizacién. Esta
provisién se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentaos.

Se clasificoan en octivos corrientes, excepio los vencimientos superiores o 12 meses desde la fecha del estodo de
situacion financiera, los que se clasifican come no corrientes,

2.4.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probades por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active y los flujos de
efectivo futuros estimados del active financiero se han visto afectados.

La evidencic objetiva de deterioro de valor podria incluir:
* Dificultades financieras significativas del deudor o grupe de deudores; o
* Incumplimientos © moros en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidud de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

* Lo desaparicién de un mercado acfivo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los actives financieros registrados ol costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor es lo
diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa
de inferés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de lo cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados,

2.4.13.4 Baja de un activo financiero

La companio dard de baja un active financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajos inherentes a lo
propiedad del activo financierc a ofra entidad. Si la companio no transfiere ni retiene sustoncialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad y continda refeniendo el control del activo transferido, lo compafia reconocerd su
participacidén en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagor. Si la compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a lo propiedad de un active financiero transferido, lo compania
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizade de forma colateral por los
ingresos recibidos.
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En la bajo total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe en libros del active y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en ofro resultado
integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.13.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compafifa

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasives financieros se clasifican como pasivo carriente a menos que la compaiiia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Clasificocién como deuda o pafrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato gue evidencie un interés
residual en los activos de una enfidad luego de deducir fodos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Pasivos financieros: Estas deudos se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos
generados por esta se confabilizan en el estado de resultados integral. Las deudos financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Ofros pasivos financieros: los ofros pasives financieros (incluyendo Jos préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amertizado usando el método de la fasa de inferés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizade de un pasivo financiero y de
imputacién del gasto financiero a lo large del perfodo relevante. Lo tasa de interés efectiva es lo tasa de descuento que
iguala exactomente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagadoes o
recibidos que forman parfe de lo tasa de inferés efectivo, los costos de fronsaccion y ofras primos o descuenfos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasive financiero 6, (cuande sea adecuado), en un periodo mds corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: Lo compoaiia dord de bajo un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelon o cumplen las obligaciones de la compaiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dodo
de baja y la contrapresiacién pagadao y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.14 Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) basica per accién se calcula dividiendo la utilidad (perdida) neta del ano atribuido a los accionistas
pora el nimero de acciones en circulacion

Pagina 16



FRUTECUA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformided con las NIIF, requiere gue la administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a lo actividad econémica de la compadia, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la administracién, fales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utfilizacién de la
infermacién disponible al memento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacion se presentan las esiimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la compadia ha
utilizadoe en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicic de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida
por deferioro. En caso de que exisia algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho active. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de lo unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Los pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su imporfe recuperable incrementando el valor del active con abono o resultados,
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El volor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un céleulo actuarial bosado en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados paro determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacia en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafia para realizar el célculo actuarial, deberd utilizar la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rofacién al final de cade afo reportados por la administracién de la compadia. La tasa de
descuentfo es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futures de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Los obligaciones por prestaciones definidas de lo companio se descuentan o uno toso establecida por referencia al
rendimiento de mercade de los bonos Corporatives de Alta Calidad del Ecuador (of final del periode sobre el que se
informa).

3.3 Estimacién de vidas dtiles de "propiedad, planta y equipo™: Lo estimacién de los vidas Utiles y el valor residual se
efection en base al método de linea recta durante la vida Util estimada para cada tipe de activo.
3.4 Provisiones: Estos estimaciones estan basados en evoluaciones sobre los desembolsos que se deberdn efectuar

para liquidar las obligaciones.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por:

Caja
Bancos

Total

El valor razonoble del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturalezo,

Las instituciones financieras donde se manfienen los recursos fienen una calificacion de riesgo AAA- / AA+ y
ninguno de esfos activos se encuentra vencido o deteriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

2018 2017
Clientes Relacionados 295.627 194.720
Companias relacionadas 21.786 21.786 **
Anficipos a proveedores 945.514 454,904
Otras cuentas por cobrar 75.644
Total D54

Las cuentas por cobrar comerciales estd compuesta por deuvdores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su valor
bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estdn deferminadas conforme a
vna poliftica aprobada por lo Comparia.

El salde de la cuenta de clientes relacionados corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social
de lo compaiiio.

* A continuacion se presenta los saldos de las cuentas por cobrar a partes relacionadas por los efercicios ferminados
en diciembre 31 de 2018 y 201 7.

2018 2017
Grubafal S.A. 164.707 61.680
Tropiban S.A. 125.770 125.770

Global Fruittal S.A. 5.150 7.270
Total . s =y -
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** A continuacidn se presenta los saldos de otras cuentas por cobrar a parfes relacionadas por los efercicios
terminados en diciembre 31 de 2018 y 2017,

2018 2017

Grubafal S.A. 19.985 19.985
Tropiban S.A.
Total

6. Impuestos corrientes

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

a. Activos por impuestos corrienfes: 2018 2017
IVA pagado
Impuesto a la renta Unico retenido por clientes
Total
b. Conciliacién tributaria - contable 2018 2017
Utilidad(Pérdida) antes de deducciones 32.635 95.887
Parficipacién a trabajadores (4.895) (14.383)
Utilidad antes de impuestos 27.739 81.504
Gastos no deducibles 52.678 45.487
Ingresos exentos (411) .
Gastos no deducibles para generar ingresos 3
exentos B
Pu‘rﬁcipocién a trabajadores afribuibles a 4.895 14.383
ingresos exentos
Ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico (707.918) (405.356)
Costos y gostos deducibles incurridos para generar 625974 277.158
ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico
Base imponible i e e R 2
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% 657 2.899

Anficipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado
Impuesto a la renta corriente Gnico

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta Unico (8.623) (4.020)

(1.121) :

Crédito tributario del Impuesto a la renta de
ejercicios anteriores

Saldo a favor del contribuyente
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* De conformidad con disposiciones legoles, lo torifa para el impuesto a lo renfa es del 22% sobre su bose
imponible. No obstante la farifa impositiva serd del 28% de lo base imponible cuande la sociedad fenga accionistas,
socios, parficipes, constiluyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraises fiscales o regimenes
de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de lo sociedad. Cuando la mencionada parficipacion de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, lo tarifa de 25% aplicard sobre la proporcidn
de lo bose imponible que corresponda a dicha participacion, de acuverdo o lo indicado en el Art. 37 de lo Ley de
Regimen Tributario Inferno.

**  Impuesto a la renta Unico para los actividades del sector bananero. E/ Art. 27.- en lo Ley Régimen Tributario
Inferno establece los disposiciones para los ingresos provenientes de la produccicn, cultivo, exportacion y venta local
de banano, los cuales estardn sujetos a un impuesto a la renta Unico . Los confribuyentes que se dediquen
exclusivamente o los actividades serolados en este arficulo estardn exentos de colcular y pagar el anticipo del
impuesto a la renfa.

c) Impuesto sobre las ganancias diferido

Los movimientos del impuesto diferide a los ganancias por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Saldo inicial del perfodo - -
Ajustes 3
Impuesto diferido reconocido en el resultado
. 2.735 3
del periodo

Saldo final del perfodo

La recuperacién de los saldes de actives por impuestos diferidos depende de la obtencion de utilidades tributarias
suficientes en el futuro.

Las disposiciones legales del Ecuador preveen el reconocimiento tributario de impuestos diferidos unicamente en los
casos y condiciones estableciodos en la nomativa fribufaria, provenienfes de sucesos economicos, fransacciones o
registros contables gue se produzcan a partir del 1 de enero de 20135, a excepcion de los efectos provenientes de las
pérdidas y crédifos tributarios conforme la normativa tributaria vigente, segun corresponda el caso,

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos, en cumplimienfo del
marce normativo fributario y en otencién a la aplicacion de la técnica contable, se mantendrdn vigentes para su
respective liguidacién.

Para fines fributarios, en caso de divergencia enfre las noermas fributarias y las normas NIIF, prevaleceran las
primeras.
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d) Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

Impuesto a la renta corriente 657 2.899
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta diferido
Impuesto a la renta del ejercicio

e) Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

2018 2017
Ganancia antes del impuesto a la renta 27.739 81.504
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar lo tasa
corporativa a la ganancia antes de impuesto a la renta 6.103 17.931
*La toso de impuesto o la renta para el pericdo 22% 22%
Ajustes por diferencias permanentes
Mas (menos):
Gastos no deducibles 12,673 13.171
46% 16%
Otros (18.118) (28.204)
-65% -35%
s e ! if = 00
Tasa impositiva efectiva 2%
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f) Situacién Fiscal

Reglamente a la Ley Orgdnica para la reactivacién de lo economla, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen o continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales
que obligotoriomente se deberdn aofectar o las provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o ne, y que no fueren utilizadas,
deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto o lo renta en lo misma proporcién que
hubieren sido deducibles o ne.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisicnes efectuadas
para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual pedra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién hasta por el mente efectivamente pagado

Ley Orgdnica para el Fomenfto Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de ogosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detfallan los aspectos mds importantes de la
mencionada Ley:

Se establecieran incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas fales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para los nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se inicien a
partir de agosto del 2018 por 12 anos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quite y
Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios.

- Esta exoneracién aplicard solo en sociedades gue generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociative, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afos.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD en los pagos reclizados al exterior por importacién de bienes
y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban contrates de inversién.,

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedodes que reinviertan en
nuevos activos productives en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley en
los sectores econémicos determinados como industrias bésicas por 15 afios, contado desde el primer afic en el que
se generen ingresos afribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién y se ampliardn por 5 afes mds, en el caso
de que dichas inversiones se realicen en cantones frontferizos del pais. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades
que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales
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Impuesto a la renta
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos o favor de sociedades o de personas noturales
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, los sociedades que
distribuyen no fengan como beneficiario efectivo de los dividendos o una persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En lo determinacién y liquidacion
del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que los previstas en este articulo, aunque ofras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a faver de cualguier contribuyente, con excepcién de lo
previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de
Prestacién de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores come priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica; cinematografia
y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y
desarrollo de hardware tecnolégico, infroestructura digital, seguridad informética, productes y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector
industrial, agreindustrial y agroasociativo,

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por
los primeros 10 afos, contades a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se estoblece que la deducibilidad en el Impuesto a la Rento y la exencién del ISD relacionados con los pagos
originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando
se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares
internacionales de transparencia.

Tarifa

- Lo tarifa del impuesto o la renta para sociedades se incrementard al 28% cuande lo sociedad dentro de la cadena
de propiedad de los respectivos derechos representatives de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efective
sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto o la rento Unico a los utilidades que perciban las sociedades domiciliodas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacién directo o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se enfenderdé producida enajenacién directa ni
indirecta alguna.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

- Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la produccién, cultivo, exportacién y venta local de banano
estardn sujetos a un impuesta a la renta Unico y estardn exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la
renta.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el oforgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios; los
servicios de construccidn de vivienda de interés sociol; y el arrendamiento de fierras destinadas o usos agricolas
pasan a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en odquisiciones locales e imporiaciones de bienes y servicios,
podrd ser utilizade hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI lo devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de
5 afos.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacidon de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones reclizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema financiero ya no
representan un hecho generodor para el pago del ISD

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a insfituciones financieras por ofros costos
relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estén exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros que
operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones come limite de lo tasa referencial, plazo
minimo 360 dias, destinado a microcrédite o inversiones productivas,

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por lo importacién de materias primas, insumos y bienes
de capital, con lo finalidod de que sean necesarios para la prestacién del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco anos contados a partir de la vigencia de lo
Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta
hasta por 15 anos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva
inversién, Para el caso del sector turistico, esta exoneracién serd de hasta 5 ofes adicionales.
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7. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida dtil
2018 2017 afios
Terreno 1.221.562 71.562
Vehiculos 25.438 25.438 5

Depreciacién acumulada
Total
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FRUTECUA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

8. Cuentas por pagar comerciales y otras
A Diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

o) Corto Plazo 2018 2017
Proveedores nacionales 738.585 133.354
Préstamos a relacionados 255.461 20.620 *
Retenciones al personal 7.380 1.734
Anticipos de clientes 382.954 94.850

a2

* El saldo de relacionados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue el siguiente:

2018 2017

Glaobal Fruitfal S.A.
Aguilar Canessa Dalia Cruz

El valor contable de las cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido a
su naturaleza de corfo plazo.

b) Largo Plazo 2018 2017

Grubafal S.A. 356.867 356.867
Global Fruitfal S.A.

Total

9. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, la composicién de los préstamos es la siguiente:
g/ Corto Plazo 2018 2017
Sobregiros ocasionales

Porcién corriente deuda largo plazo
Total Corto plazo

b) Largo Plazo 2018 2017
Banco del Austro S.A. 538.583

Porcién corriente de deuda a largo plazo
Total Largo plazo

La institucion financiera donde se mantiene el préstamo tene una calificacicn de riesgo AAA-/AAA y no se presenian
vecimientos.

A diciembre 31 de 2018 el crédito no comercial corrienfe comprende una operacion realizoda a una tasa anval de
11,23% y plazo de 1.826 dias.
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10. Beneficios a empleados

A Diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:
a) Corto Plazo
Cuentas por pagar al persenal

Participacién a trobajadores
Beneficios sociales

Total

Los beneficios socioles corresponden al décimo fercer sueldo, décimo cuarfo sueldo y vacaciones, establecidas por el
Cédigo de trobajo.

b) Largo Plazo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacién de
empleo fueron los siguientes:

Jubilacién Patronal
Desahucio

Total

A diciembre 31 de 2018 corresponde a la provisién para jubilacién patronal, la misma que es registrada en base al
correspondiente estudio actuariol.

Total
Jubilacién > Jubilacién
Putvonal Desahucio Pobioncl
Desahucio

Saldo al 1 de enero de 2018
Provisién del ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre de 2017

Jubilacién patronal: De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco aros
o mds hubieren prestado sus servicios en forma confinvade o interrumpida, tendran derecho a ser jubilodos por sus

empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de ferminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Comparnia entregard el 25% de
la vltima remuneracidn mensval por cado uno de los aros de servicio.

El estudio actuarial fue realizado por la empresa COOFIAS S.A. Lo fasa de descuento promedio es equivalente
6.75% misma que resulfa de ponderar geométricamente las fasas de interés de los Bonos Corporativos de Alfa
Calidad del Fcuador , de acverdo con la resolucion emitida por la Superintendencia de Compariias, Valores y

Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC
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11. Instrumentos financieros

11.1 Gestién de riesgos financieros

La exposicion de la compania a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y mitigada
a través de su politica de administracién financiera. En ésta, se procura mantener el equilibric entre los flujos
provenientes de operaciones y los pasivos de la compadia,

A confinuacién se presenfa una definicién de los riesgos que enfrenta la compodia, una caracterizacién y
cuantificacién de estos y una breve descripcién de la mitigacién en uso en caso de existir.

11.1.1 Riesgo de crédito

En lo referente al riesge de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que histéricamente ha
mostrado ser muy limitado y cuyo explicacién viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso
contemplo que lo entrega de producto, sélo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, se otorga facilidades de
pago a los clientes segin el caso y solo autorizados por la gerencia, segin perfil identificade en la evaluacién
financiera que se realiza en forma individual. Una evaluacién de crédite continua se realiza sobre la condicién
financiera de los deudores.

El riesgo de crédito también incluye efective y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos en bancos
e instituciones financieras. La compadia mantiene su efective y equivalente al efectivo en insfituciones financieras con
calificaciones AAA- / AA+, y no mantiene restriccion alguna sobre dichos recursos

11.1.2 Riesgo de liquidez

Lo compania ha establecido un marco de trabaje para la gestién de liquidez. Se basa en la obtencién de un nivel de
efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus obligaciones
de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018, la compafio mantiene como fuente de financiamiento los valores de
efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidod inmediata, y sobre los cuales no existe
restriccidn alguna.

11.1.3 Riesgo de capital

La Compahdia ha fijade come un objetive a alcanzar un adecuado nivel de capitalizacién, maximizar el rendimiento a
sus socios a fravés de la optimizacién de los niveles de deuda y patrimonio.
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11.2 Categorfas de instrumentos financieros

A confinuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

Notas 2018 2017
Activos financieros medidos al cosfo nefo
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 224 5413

Cuentas por cobrar comerciales y ofras, neto 5 . 1.262.927

747.054
Total 467

Pasivos financieros medidos al cosfo nefo

Cuentas por pagar comerciales y otras 8 1.742.747 708.925

Cuentas por pager financieras 9 583.574 i
Total 5

11.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los octivos y pasivos financieros reconocides al costo
amortizado en los estades financieros se aproximan a su valor rozonable.

12. Capital Social:

El capital social de la compania a Diciembre 31 de 2018, estd representado por 800 acciones sociales de valor
nominal de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital secial tiene la siguiente distribucién:

Aguilar Canessa Dalia Cruz Maria '99,87%  Ecuador
Vitores Aguilar Luiggi Eduardo _ 0,13% Ecuador

13. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos ferminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017, corresponde a:

2018 2017
Venta de Banano B17.356 416.418

Otros Ingresos 780 2.114

Descuento en Ventas
Total
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14. Costo de produccién y ventas

El acumulado del costo de ventas y servicios o diciembre 31 de 2018 y 2017 es:

Sueldos, salarios y ofros gastos de gestion del personal
de produccién

Insumos de Fumigacién

Insumos Agricolas

Insumos de Fertilizacién

Servicios de transporte

Gastos de combustible

2018

138.454
199.860
65.759
61.597
10.070
6.108

2017

111.448
38.076
28.172
12.887

9.171

Total
* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestion del personal de produccion
2018 2017

Sueldos y salarios 75.418 63.773
Horas extras 1.201 -

Bonificacién e incentivos 2.483 2.307
Décimo tercer sueldo 6.238 5317
Décimo cuarto sueldo 5521 4.790
Vacaciones 3.178 3.208
Fondos de reserva 5.245 -

Aportes al IESS 9.086 7.750
Jubilocién patronal y desahucio 8.574 7.695
Transporte 8.038 7.519
Alimentacién 13.471 9.089

15. Gastos de Ventas

En este rubro a Diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye lo siguiente:

Arriendos
Ofros gastos
Total

2.099

13.689
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16. Gastos Administratfivos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye:

2018 2017
Sueldos, salarios y otros gostos de gestién del personal
de administracidn 62.373 16.975
Participacién o trabojodores 4.895 14.383
Honorarios a profesionales 18.971 3.807
Reparacién y mantenimiento de vehiculos 8.120 1.014

Depreciaciones
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos y contribuciones
Otros gastos

Total

Sueldos y salarios

Bonificacién e incentivos
Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondos de reserva

Aportes ol IESS

Jubilacién patronal y desahucio

17. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron eventos que en opinién
de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

L

iménez Silva
Contadora

Ing. Luiﬁgi_[ﬁisirdo Vitores Aguilar
Gerente General
J
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