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A los Accionistas de EXPORCAMBRIT 5.A.: :
Informe sobre la auditoria de los estados financleros separados

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros sepamdes adjunios de EXPORCAMBRIT S.A. (una
sociedad anonima constitwida en el Ecuador), que comprenden el estado separado de
siluacion financiers al 31 de diciembre de 2018, v los estados separadas de resuftados
integrales, de cambios en @l pelrimonio v de flujos de efactive por &l ano larminado en esa
fecha, v las notes a los estados fnancieros separados que incluyan un resumen de las
politicas conlables significativas.

En nuestra opinidn, los astados financieros separados adjuntos presentan razonablemenie.
en todos log aspectos impanantes, [a siluacion financiara de EXPORCAMBRIT 8.4, al 31 de
diciembre de 2018, y bos resultados de sus operaclones, o5 cambios en su patrimonio v sus
flujos de efectiva por &l afo terminedo en esa fechs, de conformidad con MNomas
Intermacionales de Informacién Financiera,

Asuntos claves de auditoria

Log azuntos claves de auditoria son aguellos gue a nuestro juicio profesional fueron de mayor
importancia para la auditoria de 05 estados financieros separados del ano 2015 Estos
asuntos fueron cublerios en el confexio de nuesira auditoria de Ios estados financlems
separados lomados an su conjunto; v en 13 farmacibn de nuestra oplnibn sobre ellos. Mo
presentames una opinidn separada sobre dichos asuntos. Para los asunios que-se ncluyen a
continuacidn, sa proporciona una descripcidn de coma an nuéslra auditoria se cubnd dichos
ASUMINE 81 e 2e cantexd.

Hemos cumplido con B85 responsabilidades descrlas en nuestro informe en |3 secoidn
Rasponsabilidades del Auditor sobre la sAudidaria de los Estados financiaros saparados gque
tieran relacidn con estos asuntos. Consecuantamente nuestra auditoria incluye |a realizacidn
de procedimientos disanadas pare rasponder 8 nuestra avaluacion de riasgo de distorsiones
imporantes &n los eslados financiands saparados, Los resultados de nuestros protedimientos
de audiora, incluyendo los procedimigntos desamollados para cubrir los asunfos que se
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describen & continuacidn, proporcionan 8 base pare nuestra opinidn de auditoria sobre los
estados financieros separados adjuntos.

Existencia y valuacién de inventario

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia mantiene Invenlaro por USS 3,170,239 que
represenia el 16% del total de los activos, distribuidos principalmente en inventario de materia
prima y cultivos en procesas. La valuacidn de los inventarios se realiza &l costo promedio g al
valor neto de realizacion, & gue s2a menor. Debido & & paricipacidn significativa de los
mventarios como parte del activo tolal, concluimos gue & existencia y valoracian de los
irventarios son un asunto ciave de auditoria.

Muestros procedimiantos de auditoria incluyveron, antre-obros, obzervar los recuentos fisicos
de inventario. en diferentes ublcaciones, deferminar la condiclén del Inveniarie ¥y realizar
pruebas en una muestra de articulos para evaluar |a basa dsl costo y el valor neto realizable
dal inventano y evaluar |a idoneidad de la provisidn para lento mavimiento, de requerirse.

Bases para la opinién

Muestra auditorfa fue efectusds de acuerdo con Mormas Infemacionales de Auditoria.
Muestras responsabiidades de scuerdo con estas normas se describen mas adelanta en
nuestra informe en ta seccidn Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientss de la Compafiia de acuerda con el Codigo de Etica
emitido par &l Comité de Normas [niermnacionales de Etica para Gomadores (IESBA par sus
siglas an ingiés), conjuntamente con los requenmientos de &tica que son relavantes para
nuestra auditoria de los estados financieros separados en Ecuador y hemos cumplido con
olras responsabilidades de ética de acusrdo con dichos requerimiantos y al Codigo da Etica
emitido por el Comité de Mormas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que ia evidencia de awditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria
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Respeonsabilidades de la gerencia de la Compahla sobre los estados financieros
separados

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de eslos estados
finencieios separados de acuerdo con Normas Intemacionales de Infermacion Financiera y
de su control inlerna deferminado como necesano por ia girencla, para permitir 1a preparacion
da esiados financieros saparados que esién Ebres de distorsionos mporianies debidas a
frauds o afror,

En la praparacion de astos esiadoa financieros separados, & gerencia as responsable de
evaluar |a habllidad de |& Compafiia pere continuar como un negocio en marcha; revelar
cuendo sea aplicable, asuntos relackonados con negocio en marcha, y, de usar las bases de
contabifidad de negocio en marcha, a menos que (3 gerencia intente kguider (8 Compafiia o
cesar l4s oparmconss o blen no lenga olra alemativa reaiista paro poder RBosno,

La gerencia es responsable por vigikar &l proceso de reponte financiero oe la Compadtia

Responsabifidades del audior sobre 5 auditeria de los estados financieros
saparados

Muesims objetivos son ¢l obleénar s&puridad razonable de sl ios astados inanceros seperados
tomados en su conjunio estén lbres de distorsiones impontanies dabédas a fraude o error, ¥ el
emitir un mforme de auddoria que incluya nuestra opinidn. La seguridad mzonabls &5 un nivel
afto de seguridad, pero no garantiza que unz auditoria realizada de acuerda con Marmas
intemacionales de Auditoria slampre detectard distorsionas Imponanies cuando eslas existan
Las distorsionas puaden deberse a fraudes o emores y son consideradas maleriales s, de
manera indlvidual o en du conjunta, podrian rRzonablemanta aspeamrsa gua influyan en las
decisiones econdmicas que o8 usuanos tomen basdndose en esios estados financieros

zanarados

Como parte de nuestra sudioria realizada de acverdo con Mormas inlermacionales de
Auitoria apbcamos icio profesional y mantenamos una actiud de escepticismo profesional
durante la audilonia. Nosotros, ademas.
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s |dentificamos y evaluamos 8l riesgo de distorsiones imponantes an kos estados financieros
separados, debidas a fraude o eror, diseflamos vy aplicamos procedimientos de suditoria
&n respuesta 8 aquellos fiesgos identificados y obienemos avidencia de auditoria que saa
suficients ¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detaciar una distorsidn Imponante que resulte de fraude a= mayor que aguel que resulte
da un eror, ya que ol fraude puede implicar colusidn, falsificaciin, omisiones
intencionales, manifesiaciones falzas v elusidn del control intemao.

+ Obtenemos un conpcimiento dal control imemo que es relevanie para la suditoria, con el
proposito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circurstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo
de la Compafifa,

« Evaluamos sl las pofiticas contables usadas son apropiadas y 5 las esfimaciones
contables v a5 revelacionas relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Concluimos si la basa da coniabilidad de negocia en marcha usada por la gerencla es
apropiada v si basados en |2 evidencia da sudtoria obtenida existe una inceridumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que puaden genarar dudas signficativas
sobre la habiidad de la Compafia pars continuar como un negocio en marcha. S
concluimos que existe una inceridumbre significativa, somos requeridos de llamar fa
atencldn en nuestro informe de audiloria a las revalaciones relaclonadas en los estados
financieros separados, o, si dichas revelaciones son nadecuadas, modificar nuestra
opinidn. Nuestras conclusiones estdn basadas en la-evidencia de auditoria otenlda hasts
la fecha del informe de auditorla. Sin embargo, hechos y condiciones fuluras podrian
ocasionar que la Compafiia cese su confinuidad como un NEgoco én marcha.

» Evaluemos la presentacién general, estructura v contenide de los eslados financros
separados, incluyendo sus revelaciones y sl los estados financieros separados
reprasentan las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una
presentacitn razonable,
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Hemos comunicado a la gerencia, enire otros asunios, of alcancs planesdo vy 8 oportunidad
d= la auditoria, ¥ 08 halargos significativos de gudiiona, incluenda cualgider deficiencia
significativa an el control imtemo que identificamos en nuasira Sudiors. en CASO de exslr

Otros asuntos

Segun menciona aén la Nota 3{a), los estados financiencs separados no consolidados se
emilan para cumplir con requenmigntos; mgalas, jocales y presantan @ stuacion financiera,
nesullados de operacion y flujos de efectivo ce EXPORCAMBRIT 8.A., de manera ndividual

De acuerdo con o astablecido &n las Mormas Infemacionales de [nformaeidn Financiera, 1a
Compafiia prepara estados fnancleros separados consolidados de EXPORCAMBRIT S.A. v
subsidiaria al 31 de diclembra da 2019 que 58 emiten por saparado

Como se menciona an la Nota 28 a los estados financieros saparados, duranie el afic 2019k
Compaitia dentficd cardos ajusies que alectan afios antencnes y COMO MU R0 05 sakios
comparativos pars e afio 2018 han sido modificades para hacenios comparables con ios del
afio 2019. Dichos ajusies fusion revisados ¥ &n nuesia opnidn son aprop@ados y han sido
adecustamenie apbcados. Los esiados financerns ssparados de EXPORCAMBRIT S.A. al
31 de dicembre dé 2018 ¥ por ol aA0 tarminads en ess Pfecha anlés de b3 apislas de
restablecimiento, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 27 de marzo da
2018 confiene una opinidn fin salvedades

No hemos sido contralados para sudifar, revisar o aplicar procedimienios de sudiioris sobra
Ips estedos financierns separados 8l 31 de dicdembre de 2018, axceaplo por 0% 3jushes
menclonados, consecuentementa no podemos expresar una opinidn sobre 0s astados
financiarcs separados al 31 de diciembre de 2018 v por ef afo terminado a esa fecha.
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informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Muestro ‘informe adicionzl sobré el cumplimiento de las obligaciones (rbutarias de
EXPORCAMBRIT S.A., como agente de retencidn v percepcion por el ejercicio terminado al
31 de diclembre de 2019, se emite por separado.

Aetires ndeandienies S GHE

Audidores Independienies 5.4, GME Ing. Ma. Gabriela Guera Bemeo, MBA
RMAE Mo, 807 Socia Audiores Independienies 5.4, GME

Guayaquil, Ecuador
22 de julio de 2020




EXPORCAMBRIT S.A.

Estados separados de situacién financiera
Al 31 da diciembe de 2018
Expresados an Dodorae de E.LLA,

31 de diciembre

o

Hota 2019 2018
Ragstablecide

[Veass Mata 28
Active
Betive eorrlente:
Efecliva &n ¢ea y bancos r 262,282 47,620
Irvarsiones financieras g - 1,255
Cusntas por cobrar comerciales ] 370,341 FLENT
Cuentas por cobrar 8 panes relacionadas RALEY a4, 546
{tras cuenias por cobrar 10 20, 043 14,360
Irrvenlanios 12 4170234 2475870
ImpuEsics por FesEparar 1E{a) A5 436
Total pctive corrients 4,042 187 T TRZ.453
Activo nocormiente;
Pragieclad, mobilizno ¢ equipo 13 15,212 B50 135,556,075
InyRreionas &0 SOCi0NeS 14 2040 G4 2,991,567
Uiros activos no corfienies 8918
Actlvo por impuests diferido 18yd) 22712 182
Total active no cormiente 16 187,723 16 526 8ad
Total active 20,229,910 19,309,297

h‘—-—.;._‘_\__Ejjisnﬁ Eiifln Aluarm

Gerene Genaral onrladera Ganeral

Lag notes adjonias @ kos estados ingncleros separados son parte iMegrane de es106 951B00s,
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Estados separados de situacion financiera
8 31 de dicilemore de 2019
Expresados an Ddlares de E.LLA,
11 de diciembra

Hota 208 2018
Hestablacida

(Véann Mota 20)
Paglve y patrimonio
Pasive corrianie:
Chligaciones fnancieras, porcdan comenle 15 2074 928 2000040
Acresdores comercislas y oiras cuantas por pagar 16 4 008,106 A5 460
Cupnias par pagar 8 pafes relacionadas 110z 8832902 T EES a2
ImpuUERkeE pOT pagar 16i8) 24,855 89477
Beneficios a ermplesdos 17 (&) 148,715 230 219
Total pasive corrients 14,920,506 12,438,058
Pasivo no corrignte:
Cibdgacones firancaras. largo plazo 15 o Q00000 &,000, 000
[rnpaesins par pagad ¥Biai 42,275 -
Benaficios a empleades 17ib; 12 e 44 4730
Total pasive no corriente 4,074,574 B,044 438
Total pasive 15,004 450 18,482 456
Patrimonia:
Capital social 20 2,000 2,000
Roserva legal 21 1,000 1,000
Hesutlades arumulados 1,222,430 823,801
Total patrimonio 1,225 430 826 801
Total pasivo ¥ patrimonio 20,239,910 19,208,297

—— E{:Ebm Brites Alvarado
Geranbs Gareal

Las notas adjunlas a los eslades fnancieics son parte ntegrare de gsios eslados.
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Estados separados de resultados integrales
Por @l 8N drminado of 11 de daoemibde de 2075

Erngreisdon on Ddlares de EULA
Mot Foigh] 4] ]

HEdiaaE s ims

(e mols JE)
ingrmaas de scthedades ordimarias g1l ] w4 BED TED 11,688 SBR
Ofran ngrasas 85 538 15,600
Total ingresos 14916318 11,601,489
Contos y Gaetos
Coalos da verds Ay y 22 (15337 B2T) (D 300,70
Olasbos mdminisirabives 23 e (E1T, 208
Cinnkon Mnancierce iy (B76,401)  (7BB,004)
Total coutos y gaston (14,383, 3480 (10,708,034}
Utilidad antes de Impuesto a la renta 532 968 476,451
Impuesto o la renta 1aih) (148,111} {245 B30)
Litilidad neta dol periodo I83, 858 120,823
CHroe resulladon Integrakes
Ganantias actusrales 17y 21,868 .
Resuliacs integral del afo a05.728 150,423
Unilidad neta por accitn Sply20 1,618 :Im

B L
I orre
Garpnte Genetal Cantadors Deneral

Las natas adjurias 4 los estados Inancisns son pare nBgrants de eiics eskadod.
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Estados separados de cambios en el patnmonio

Por o afn Sronass & 31 de dossmibve de 7000
Expresados oo Dolaes de E LA

Baldio al 17 de Sciembre de 2007

M [mencs)
Teirgha idhicia a meulados asuirulados
Wiiledag Fests

Balda al 31 do diciembre de 2018, coma ls fredonadn

Wl o
Al - At OF PEOGGE PO TEEDAL 88 DATCIIR0GT

Hakde ol 17 o Drenboe de J0E, el ko Mota 29

Pk [imaros )

Traisherenca & resuladns sCumulancs
CNrus @jiisies menones (Veass Nota 13)
Lo neta

Baldo &l 31 de diciembre do 3018

Umibalacn LPlefad Total Toaal
Capital FAesera  soumg- el Famultados Fairi-
social L g [WTiFTY periodo  acomuisdos  monio
2000 1,000 #1233 41,758 108,570
A1, TRE 141, 785
- - 112277 122,777 13Ty
2000 1,000 10T 1227rT 1226 7TEE 1. 228 TAS
- - (Y S - 0T )
2 00 L= ] Wi F20 833 [ = L [ =W ]
~ - TR  [T20ATS; . &
{T.097) [l g {700
- - 405 73 ans 76 408, 7M™
2,600 1,008 K31 E0Y JRBEIE 1.IEIA30 1, 26430
Tomes
Creneral

Las notas adjuntas & lo8 esindes INGnciaros separacos san parts ntsgrants de aiios estdas.
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Estado separado de flujos de efectivo

P ios afios termuinedes o 31 oo dickemsbie de 2019
Exprasados e Diltanes de EUA

Flujos de efectvo de actividades de operacidn:
Efectve recibido de clisniss

Elecivo pagado a provendores, 8 amplandos y oiro
Inlorapas recibadas

Inspuiaaios a las ganancias pageoos

Elective neto provisto por actividedes de operacidn

Fhupoe de efectivo de actividades g imversitn
Agcannes & propedades mebiians ¢ equips

Crvan sabdas de efeaind

Efectivo neto jutilizade en) actividades de iresrsion

Flujos de sfectivo de actividades de linanciscidn
Emcliva pageds por coligacionas fnancieras

Efective noto (utilizado an) actividedes de financiacion

Aumeito (Dismminuelén) neto on elsctive an caja y bancos

Efective & caja y bancos:
Galdo ol weoo ded &0

Sabdo al fnal Zel #o

Fdisnn Brian Alvarado
Gernehls e

2015 2018

14,740,518 11, 71020
{17466,207)  {11478.200)
13.80F -

[226,262)

-061,935 236, 8248

(343 TET) {157 50d)

{515 -

1250 288} (V8T S0}
(G0 551 (28, D00y
|2605,831) [328.000)

204 582 [208,078)
476X 133, pan
253 383 AT 530

Lt nples sduniss 8 los asindos inancisos separsdos son pans inlagranke de exlos eelados,



EXPORCAMBRIT S.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por ios afas Erminesss & 31 0e diciembne de 2018
Expmsados oo Dittares de E LA

Conciliacién entre la pérdida neta y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion

Ajusios para concliar ba perdida nats con el efectivo neto provisio por sctividades de operaciin

2019 FLig ]
Utilidad antes de parlicipacién & trabajadores ¢ impuesio a Is 383 BET 1,220,758
renta:
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depieciatanes y BrnoiZarShes LET R Fal.~
irmpuesio & la Renta 05,420 253,583
Partcipacian a rabajadores 15 063 T3
Crram provisiohes 685,530 -
Dirod Ajustes 2 045 @8,108
Tatal 1 546 082 ]
Cambios nelos on activos y pasivos:
Aumenics {demenuciones)
Cusntas par cobrar comerciales (1902633 M 212
Otras cusntas por cobrar 217 354} =
Iinastiar ioss [(TO2.048)  {1.675.818)
Cunnbas por pagar comenciahas 25953 678 98, Q08
Baneficios emploados (176,823 8,170
CHros pasivos [t 265) 11,717
Total LAZ1000 (7,480 468)
Efective neto provistio por sclividadss de operacion 1,061,538 36 B34

@ éla Toaras
Cordadora Ganeral

Las rotas aidjusisd o los esisns inarceans separados s paile misgiEme de esips esiados.



EXPORCAMBRIT S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
EXPORCAMBRIT S.A. (en adelante “la Compaifiia”’) es una sociedad anénima constituida en la ciudad de
Machala, provincia de El Oro, Republica del Ecuador, ante el Notario Quinto del Cantén de Machala, mediante
escritura publica el 17 de junio de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de julio del mismo afrio.

La actividad principal de la Compaiiia consiste en la explotacion de criaderos de camarones (camaroneras),
criaderos de larvas de camaron (laboratorios de larvas de camarén).

La oficina de la Compaiiia se encuentra ubicada en la provincia de El Oro, Cantén Machala, Via Pasaje Km 7%,
Centro Comercial Oro Plaza oficina 303.

Los estados financieros separados de EXPORCAMBRIT S.A., para el afio terminado al 31 de diciembre de 2019,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 3 de julio de 2020 y seran presentados para la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros separados
seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y el oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-OC emitido
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, referente al mercado de bonos corporativos de alta
calidad (Véase Nota 3).

Los presentes estados financieros separados de la Compania han sido preparados en base al costo histérico
excepto por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales (Véase Nota 3 y 17(b)). Los estados financieros separados se presentan en Dolares de E.U.A. que es
la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enero de 2019; sin embargo, debido a la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros separados comparativos de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacién de sus estados financieros
separados son las siguientes:
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(a)

(b)

(c)

(d)

Estados financieros separados-

Los estados financieros separados no consolidados de EXPORCAMBRIT S.A. se emiten por requerimientos
legales locales y presentan la inversion en su subsidiaria al costo (Véase Nota 3 (g), de acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 “Estados financieros Separados”

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de
su vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior
a dicho periodo.

Efectivo en caja y banco-

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera incluye todos los saldos
en efectivo mantenidos en caja y bancos, los cuales se registran al costo y no estan sujetos a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compaiiia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la

Compaiiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.
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Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos

financieros a costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros
activos no corrientes.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.
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Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de
la Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Companfia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacién
que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compariia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran
flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por clientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

- Para las exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen
sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12
meses.

- Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida util restante del activo financiero,
independientemente del momento del incumplimiento (una ECL de por vida).
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(i)

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compania ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual
opera la Compaiiia.

La Compaiiia también puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Medicion posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros
de la Compaifiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compaiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el
estado de resultados

La Compariia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas.
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(iii)

(iv)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Comparfia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actuan en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros separados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién
al valor razonable como un todo:
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(e)

(f)

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros separados
sobre una base recurrente, la Compaiia determina si se han producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada
periodo de reporte.

La gerencia de la Compaiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
de la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicoé anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, inventario de alimentos,
material de empaque, repuestos y otros se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo de los productos terminados y de productos en proceso comprenden el costo del camarén
que se transfiere del activo biologico al proceso productivo a valor razonable menos los costos estimados
de venta, e incluye el costo de mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion
(sobre la base de capacidad normal de operacién) que se incurren para dejar los productos en las

ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Inversién en acciones-

Las inversiones en las que se ejerce una influencia significativa se contabilizan al método de participacion y
se reconocen inicialmente al costo. Se entiende que existe una influencia significativa cuando posee entre
el 20% y el 50% de los derechos de voto en la entidad. No obstante, las inversiones para las que existen un
precio de cotizacion publicado se contabilizan al valor razonable y los cambios en el valor razonable se
reconocen en el resultado del periodo en el que tienen lugar.
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(9)

(h)

Los ingresos por dividendos procedentes de asociadas se reconocen cuando se establece el derecho a
recibirlos por parte del accionista y se muestra como otros ingresos.

Inversioén en subsidiaria
La Compaiia mide su inversion en subsidiaria al costo, considerando cualquier deterioro que se identifique
en el valor de la inversion.

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compariia ejerce control; es decir, estd expuesta, o tiene
derechos, a retornos variables por su participacion en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos retornos
a través de su poder sobre dicha inversion. La existencia y efecto de derechos a voto potenciales que son
actualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la Compafiia controla a otra entidad. Los
dividendos se reconocen como ingresos en el ejercicio que se toma el acuerdo de distribucion o
capitalizacién, segun corresponda.

Propiedad, mobiliario y equipo-

La propiedad, mobiliario y equipo se miden al costo de adquisicion neto de la depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda. El costo incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiiay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden

a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Uutiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, mobiliario y equipo son las siguientes:

Anos
Edificio e instalaciones 20
Magquinarias y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, mobiliario y equipo excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, mobiliario y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios del tipo operativo
0 economico que indiquen que el valor neto registrado como instalaciones, maquinaria, mobiliario y equipos
y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se registran cuando existe una obligacion legal o implicita como resultado de un suceso
pasado que es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos econémicos para liquidar la
obligacion y si se puede hacer una estimacion fiable de la obligaciéon.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion del importe requerido para cancelar
la obligacion al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
de las obligaciones correspondientes.

Los litigios y demandas a los cuales esta expuesta la Compariia son administrados por el area legal, y los
procesos pueden ser de caracter laboral, civil, penal, tributario o administrativo.

La Compaiiia considera que un suceso pasado ha dado lugar a una obligacion presente, si teniendo en
cuenta toda la evidencia disponible a la fecha sobre la que se informa, es probable que exista una obligacion
presente, independiente de los hechos futuros.

La evaluacion de la probabilidad de pérdida incluye la evaluacion de las pruebas disponibles, la jerarquia de
las leyes, la jurisprudencia disponible, la decision mas reciente de la corte y su relevancia en el ordenamiento
juridico, asi como la evaluacion de los asesores legales.
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Virtualmente cierto

Probable

Posible pero no probable

Remoto

Existe una obligacion
presente que probablemente

exija una salida de recursos.

Se reconoce una provision.
Se exige revelar informacion

sobre la provision.

Existe una obligacién
presente que probablemente

exija una salida de recursos.

Se reconoce una provision.
Se exige revelar informacion

sobre la provision.

Existe una obligacion posible, o
una obligacién presente, que
puede o no exigir una salida de
recursos.

No se reconoce provision.

Se exige revelar informacién
sobre el pasivo contingente.

Existe una obligacién posible, o una
obligacién presente en la que se

considera remota la posibilidad de
salida de recursos.

No se reconoce provision.

No se exige revelar ningun tipo de

informacién.

(k)

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada solamente por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el
control la Compaiiia, no se reconocen en el estado de situacién financiera, pero se revelan como pasivos
contingentes; la ocurrencia o no ocurrencia de hechos que se estimen como remotos no se registran ni se
revelan. La Compaiiia involucra el juicio profesional de los abogados especialistas internos y externos para
determinar la posibilidad de ocurrencia de una obligacion presente.

En la estimacion de la provision por los litigios y demandas la Administracion considera supuestos como,
pero sin limitarse a, la tasa de inflacion, la tasaciéon de los abogados, la duracion estimada del litigio o
demanda, la informacién estadistica de procesos con caracteristicas similares y la tasa de descuento a
aplicar a los flujos de efectivo para determinar el valor presente de la obligacion, para aquellas obligaciones
que se esperan liquidar en un plazo superior a las doce (12) meses al final del periodo sobre el que se
informa.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa antes de impuestos que refleja, cuando es apropiado, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
descuenta, el incremento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un costo financiero.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participaciéon a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye

jubilacion patronal y desahucio, que se registra con cargo a los resultados del afio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

1"

U]

créedito proyectado. El valor presente de las obligaciones de los planes de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.
La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos
de alta calidad emitidos en un mercado profundo y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

De acuerdo al Oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-OC “se considera que Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado
activo”, por lo que la Administracién de la Compaiiia, al determinar el pasivo de beneficios a largo plazo
considero6 la tasa de descuento utilizada de los bonos corporativos de Ecuador.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al
despacho del producto, es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la
Compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada,
teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluirimpuestos ni aranceles.

Al determinar el precio de transacciones por la venta de productos, la Compafiia evalua los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion no
monetaria, y pagos efectuados al cliente.

(i) Consideracion variable
La Compainiia evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima el
monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de la prestacion de servicios al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compainiia tiene

la obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacién efectuada por la Compaiiia, no se otorga a sus clientes derechos por descuentos,
reclamos de garantias u otros componentes que se consideran como una consideracion variable.

(ii) Componente de financiamiento significativo

Los ingresos generados por la Compaiiia son a corto plazo, por lo que la recuperacién de la contraprestacion
a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, contados desde la transferencia del control del
servicio al cliente y el periodo de cobro especificado, por lo que la a administracion concluye que no hay un
componente de financiamiento significativo.

La Compaiiia no incurre en contraprestaciones no monetarias ni pagos efectuados a clientes.
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(m)

(n)

(o)

La Compaiiia para aplicar NIIF 15 realizo los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente

La Compaiiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacién a las obligaciones de desempefio que tiene
con éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compaifiia actia como principal, por las
siguientes consideraciones:

- Elinventario es controlado por la Compafiia hasta el momento en que este es entregado al cliente,
por tanto, el riesgo del inventario es de la Compaiiia.

- La Compaiiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- LaCompaiiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacién
de desempenio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios transferidos
al cliente y no cobrados. Sila Compaiiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente
efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacion obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compaiiia a una contraprestacion que es incondicional
(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado).

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente para el cual la Compaiiia
recibié una consideracion. Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Compaiiia transfiera los
servicios al cliente, se reconoce un pasivo contractual, cuando el pago es realizado. Los pasivos

contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Reconocimiento gastos financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos con obligacionistas,
los descuentos en la disposicion de los instrumentos financieros. El gasto interés se registra usando el
método del interés efectivo. Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el
que se incurren.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. Elimpuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Companiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
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de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalua periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Las partidas de
impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado

integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

(p) Utilidad por accién basica
La utilidad por accién bésica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la
Compaiiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida por
accion es la misma

(q) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros separados.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas
a los estados financieros separados. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados
en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas
estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros separados se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los
mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros separados incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Vida util de propiedades y equipo-

Las propiedades, mobiliario y equipo e intangibles se deprecian y amortizan en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se amortiza el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Deterioro del valor de los activos no financieros-

La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
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deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compaiiia
calcula provisiones sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente significativo relacionado
con impuestos.

Obligaciones por planes de beneficios a empleados-

El coste del plan de pensiones de prestacion definida y de otras prestaciones post-empleo y el valor actual de las
obligaciones por pensiones se determinan mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales
implican realizar varias hipétesis que pueden diferir de los acontecimientos futuros reales. Estas incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los futuros aumentos salariales, las tasas de mortalidad y los futuros
aumentos de las pensiones. Debido a la complejidad de la valoracién y su naturaleza a largo plazo, el calculo de
la obligacién por prestacion definida es muy sensible a los cambios en estas hipotesis. Todas las hipotesis se
revisan en cada fecha de cierre.

El parametro que esta mas sometido a cambios es la tasa de descuento. Para determinar la tasa de descuento
apropiada, la Direccion considera los tipos de interés de los bonos corporativos emitidos en Ecuador. Ademas,
se revisa la calidad de los bonos subyacentes.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

16

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre
de 2019, es posible que algun acontecimiento en el futuro pueda obligar a modificarlas, lo que se haria de forma
prospectiva conforme a lo establecido en la NIC 8, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los juicios y estimaciones realizados por la administracion de la compaiiia, en la preparacion de los estados
financieros separados al 31 de diciembre de 2019, se ha realizado utilizando criterios similares que los realizados
con corte a diciembre 31 de 2018.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero
gue no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron el 1 de enero de 2019. En este
sentido, la Compaiiia tiene la intencién de adoptar las normas que le apliquen segun corresponda, cuando entren
en vigencia:

Fecha efectiva de

Normas vigencia

NIC 1 y NIC 8 — Moadificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras 1 de enero de 2020
modificaciones.

NIIF 3 — Aclaracion sobre definicién de negocio. 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reformar relacionadas a las tasas de interés referenciales que se tratan en 1 de enero de 2020
estas normas.

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopcion de las
enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que no existen impactos significativos de
la adopcion de estas normas o enmiendas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:
2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo en caja y banco 252,282 - 47,620 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Inversiones financieras - - 1,235 -
Cuentas por cobrar comerciales 370,341 - 243,278 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 34,846 - - -
Otras cuentas por cobrar 29,043 - 14,350 -
Otros activos corrientes - 6,519 - -
Total activos financieros 686,512 6,519 306,483 -
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2019 2018

Corriente No corriente Corriente No corriente

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 2,074,928 4,000,000 2,000,000 6,000,000
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 4,038,106 - 2,492,460 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8,632,902 - 7,625,902 -
Total pasivos financieros 14,745,936 4,000,000 12,118,362 6,000,000

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas
y obligaciones financieras, acreedores comerciales, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar se
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos de efectivo se desglosa como sigue:

2019 2018
Efectivo en caja 4,667 4,161
Bancos I6)) 247,615 43,459
252,282 47,620

(1) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de

libre disponibilidad.
8. INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de inversiones financieras corresponde a un certificado de depésito por
1,235 a una tasa de interés efectiva de 3.75% a plazo fijo por 365 dias con vencimiento al 09 de octubre de 2019.

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2019 2018

Clientes 370,341 243,278

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés, la Compaiiia tiene como politica realizar las ventas de
contado con un maximo de 15 dias después de la emisién de la factura.
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Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes
€s como sigue:

2019 2018
Corriente 356,283 243,278
Vencido:
De 31 a 60 dias 9,900 -
De 61 a 90 dias 4,158 -
Total 370,341 243,278

Durante el afio 2019, la Compaifiia realizé un andlisis de los valores por cobrar cliente por cliente, por lo cual la
Compaiiia considera que su cartera comercial es totalmente recuperable y que no requieren provision alguna
por la gestion de cobranza y la recuperacién que se ha hecho a la fecha, razén por la cual la Compaiiia dio de
baja la provision para cuentas de dudosa recuperacion al cierre del periodo.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2019 2018
Anticipos a proveedores 13,429 11,675
Garantias por cobrar 9,039 -
Préstamos a empleados 5,132 2,675
Otros 1,443 -

29,043 14,350

11. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como

sigue:
Relacion 2019 2018
Por cobrar:
Industrial Pesquera Gonzalez S.A. Indupeg (1) Asociada 34,846 -
34,846 -
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Q)

()

(b) Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas

(c)

Relacion 2019 2018

Por pagar (2):
Mercy Cabrera Davila Accionista 460,000 260,000
Compaiiia Esheclabri S.A. Asociada 2,292,000 900,000
Edison Brito Alvarado Relacionada 4,005,902 3,705,902
El Conchero Compaiiia Limitada Relacionada 800,000 800,000
Vanecubri S.A. Relacionada 650,000 450,000
Hotel Aeropuerto Quito Relacionada - 760,000
Hotel San Cristobal Relacionada 425,000 750,000

8,632,902 7,625,902

Corresponde al saldo pendiente de cobro por 34,846 provenientes de los dividendos recibidos en el afio 2019 sobre la

inversion que mantiene la Compania en su asociada INDUPEG.

Las cuentas por pagar a partes relacionadas incluyen préstamos para fines comerciales que se cancelan de acuerdo a

la liquidez de cada Compaifiia.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre

ellas.

Administracién y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de EXPORCAMBRIT S.A.,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de

diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inventarios se desglosa como sigue:

2019 2018
Inventario de materia prima 250,016 171,986
Inventario de cultivos en proceso (1) 2,920,223 2,303,984

™

3,170,239 2,475,970

Incluye costos por los siguientes conceptos: alimentos, mano de obra, fertilizantes y quimicos.
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Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de propiedad, mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera:

No depreciables
Terrenos

Depreciables

Edificios

Instalaciones

Maquinaria y equipo
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos

Al 31 de diciembre de 2019

Al 31 de diciembre de 2018

Depre- Depre-

ciacion Valor ciacion Valor

Costo acumulada neto Costo acumulada neto
6,246,410 - 6,246,410 6,186,410 - 6,186,410
1,357,038 (145,128) 1,211,910 1,357,038 (77,276) 1,279,762
3,786,340 (404,928) 3,381,412 3,786,340 (215,611) 3,570,729
2,890,695 (595,051) 2,295,644 2,710,695 (316,386) 2,394,309
2,324 (1,016) 1,308 2,324 (783) 1,541
4,450 (3,072) 1,378 4,450 (1,603) 2,847
126,022 (51,234) 74,788 127,030 (27,553) 99,477
14,413,279 (1,200,429) 13,212,850 14,174,287 (639,212) 13,535,075
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14. INVERSION EN ACCIONES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene inversiones tanto en asociadas y subsidiarias como
se presenta a continuacion:

2019 2018
Inversiones bajo valor patrimonial proporcional (a) 181,273 227,218
Inversiones al costo (b) 2,764,369 2,764,369

2,945,642 2,991,587

(a) Las inversiones bajo valor patrimonial proporcional y su respectivo porcentaje de participacion al cierre del afio
2019y 2018 son como sigue:
%

Participa Valor No. Valor por Valor en
2019 -cion Patrimonial  Acciones accion libros
Industrial Pesquera Gonzalez S.A. Indupeg 35% 517,923 700 1 181,273
%
Participa Valor No. Valor por Valor en
2018 -cién Patrimonial  Acciones accion libros
Industrial Pesquera Gonzalez S.A. Indupeg 35% 649,195 700 1 227,218

(b) Un detalle de estas Inversiones registrada al costo y su respectivo porcentaje de participacion al cierre del afio
2019y 2018 es el siguiente:
%

Participa No. Valor por Valor en
-cién Acciones accion libros
Esheclabri S.A. Clabrisa 6.00% 48 1 309,969
Fulvior S.A. 90.00% 720 1 104,400
Hotel Aeropuerto Quito (1) 1,600,000
Hotel San Cristébal 2) 750,000
2,764,369

(1) Con fecha 10 de mayo de 2018, en la ciudad de Guayaquil se procedié a realizar la firma del convenio de adhesién por
aporte de dinero que celebraron EXPORCAMBRIT S.A. y el Fideicomiso Hotel Aeropuerto Quito para la construccion del
hotel representado por FIDUNEGOCIOS S.A. por una cuantia de 1,600.000, la condicién de pago fuer la siguiente:

22



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

Contra firma de contrato 480,000
11 de julio de 2018 280,000
11 de octubre de 2018 280,000
11 de enero de 2019 280,000
11 de abril de 2019 280,000

1,600,000

(2) Con fecha 13 de diciembre de 2018, en la ciudad de Guayaquil se procedié a realizar la firma del convenio de adhesién

por aporte de dinero que celebraron EXPORCAMBRIT S.A. y el Fideicomiso Hotel San Cristébal para la construccién del

hotel representado por FIDUNEGOCIOS S.A. por una cuantia de 750.000, la condicién de pago fue la siguiente:

Contra firma de contrato 300,000
Abril del 2019 300,000
Mayo del 2019 50,000
Junio del 2019 50,000
Julio del 2019 50,000

750,000

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las obligaciones financieras y detalle de la tasa de interés y

vencimiento es como sigue:

2019 Tasa de interés Vencimientos
efectiva anual hasta Corriente Total
Banco Bolivariano C.A. 7.59-8.38% V) Octubre 2021 2,074,928 6,074,928
Tasa de interés Vencimientos
2018 efectiva anual hasta Corriente Total
Banco Bolivariano C.A 7.59-8.38% V) Octubre 2021 2,000,000 8,000,000

V = Tasa variable

(1) Los préstamos bancarios de Banco Bolivariano estan garantizados con terrenos y prendas industriales por 12,497,327 y

2,207,015 (Véase Nota 13).
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16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta constituido

17.
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de la siguiente manera:

2019 2018
Proveedores 3,345,805 1,815,664
Otros proveedores locales 554,737 591,796
Anticipos de clientes 137,564 85,000

™

@)

4,038,106 2,492,460

Constituyen cuentas por pagar por adquisicién de alimentos e insumos para los criaderos de camarén, la politica de
compra es al contado y maneja un periodo crédito de cuentas por pagar es de un promedio de hasta 15 dias.

Corresponden a anticipos recibidos de clientes por la compra camarén.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(@)

(b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como

sigue:
2019 2018
Participacion de trabajadores 95,420 170,232
Beneficios sociales 30,470 40,495
Otras obligaciones con IESS 22,825 19,492
148,715 230,219
Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen de la Compaiiia. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de

los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente

forma:
2019 2018
Jubilacién patronal 9,386 42,733
Desahucio 23,313 1,705
32,699 44,438

Durante el afio 2019 y 2018, el movimiento de las obligaciones de beneficios definidos fue como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio
2019 2018 2019 2018

Saldo al inicio 42,733 35,368 1,705 2,961
Ganancias / Pérdidas actuariales (38,224) 3,715 16,356 2,679
Gasto del periodo:

Costo laboral por servicios 4,553 5,607 4177 (1,411)
Costo financiero 324 (1,857) 1,075 (155)
Beneficios pagados - - - (2,369)
Saldo al final 9,386 42,733 23,313 1,705

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.53% 5.25%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 2.00%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tabla de rotacion (promedio) 22.71% 6.00%
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Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre
de 2019, se ilustra a continuacion:

Jubilacién
Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variaciéon OBD (tasa de descuento +0.50%) (946) (290)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.50%) -10% -1%
Variaciéon OBD (tasa de descuento -0.50%) 1,057 319
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.50%) 11% 1%
Tasa de aumento salarial

Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,129 437
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12% 2%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,012) (406)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 1% 2%
Tasa de aumento salarial

Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) (454) 1,113
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) -5% 5%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 476 (1,059)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 5% -5%

18. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperary por pagar
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Por recuperar:
Crédito tributario impuesto a la renta (Véase literal c) 21,895 -
Crédito tributario en impuesto al valor agregado 163,541 -
Total impuestos por recuperar 185.436 .
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Por pagar, corto plazo:
Impuesto a la renta por pagar (Véase literal c) - 79,370
Impuesto al valor agregado - 536
Retenciones en la fuente de IVA 1,945 809
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 9,204 8,762
Contribucion Unica 23,706 -
Total impuestos por pagar 34,855 89,477
2019 2018
Por pagar, largo plazo:
Contribucion Unica 42,275 -
Total impuestos por pagar 42,275 -

(1) Corresponde a provision por contribuciéon Unica y temporal segun Capitulo Il articulo 56 de la Ley Organica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria promulgada por la Autoridad Tributaria el 31 de diciembre de 2019 (Véase literal

(f) sobre las Reformas Tributarias)

(b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados
Los gastos por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados integrales del afio 2019 y 2018 se
componen de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 171,641 253,693
Impuesto a la renta diferido (Véase literal (d)) (22,530) 1,937

149,111 255,630
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(c) Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del

impuesto a la renta en el afio 2019 y 2018 fue el siguiente:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 532,969 976,453
Menos- Ingresos exentos (51,646) -
Mas- Gastos no deducibles temporales y permanentes 211,267 38,319
Menos — Ajuste por restructuracion (Véase Nota 28) (6,025) -
Utilidad gravable 686,565 1,014,772
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente 171,641 253,693

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacién del saldo del (crédito tributario) saldo por pagar de

impuesto a la renta fue como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta causado 171,641 253,693
Menos:
Anticipo de Impuesto a la renta (44,890) (57,622)
Retenciones en la fuente del afio (148,646) (116,701)
(Crédito tributario) saldo por pagar de impuesto a la renta (Véase literal (a)) (21,895) 79,370

(d) Impuesto a la renta diferido-
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion (ingreso)
2019 2018 2019 2018

Diferencias temporales:
Activo por impuesto diferido:
Provision jubilacion y desahucio 5,610 1,841 (3,769) -
Otras provisiones 17,102 278 (16,824) -
Pasivo por impuesto diferido:
Activos biolégicos - (1,937) (1,937) 1,937
Efecto del impuesto diferido en el afio (22,530) 1,937
Activo por impuesto diferido neto 22,712 182
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(e)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afio 2019 y 2018 es del 25%.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y a partir del afio 2019 es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la
renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Para el gjercicio fiscal 2020, se elimina el calculo y pago del anticipo de Impuesto a la Renta.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o

extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la renta.
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Esta exencion no aplica cuando:

. El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador; o,

. Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, no se aplicara la exencidén Unicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre
los cuales se ha omitido esta obligacion.

También estaran exentos de impuesto a la renta, las utilidades, rendimientos o beneficios netos que se
distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, cuya actividad econémica exclusiva sea la
inversion en activos inmuebles, siempre que cumplan las siguientes condiciones:

. Que distribuyan la totalidad de las utilidades, rendimientos o beneficios netos a sus accionistas,
cuotahabientes, inversionistas o beneficiarios.

. Que sus cuotas o valores se encuentren inscritos en el Catastro Publico del mercado de valores y en
una bolsa de valores del pais,

. Que el cuotahabiente o inversionista haya mantenido la inversiéon en el fondo colectivo o en valores
provenientes de fideicomisos de titularizaciéon por un plazo mayor a 360 dias; vy,

. Que al final del ejercicio impositivo tengan como minimo cincuenta (50) accionistas, cuotahabientes o
beneficiarios, ninguno de los cuales sea titular de forma directa o indirecta del 30% o mas del
patrimonio del fondo o fideicomiso. Para el calculo de los cuotahabientes se excluira a las partes
relacionadas.

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se distribuyan a
consecuencia de la aplicacién de la reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de
esta Ley, y en la misma relacion proporcional.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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(f)

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas tributarias que se consideran
importantes para la Compaiiia son los siguientes:

- Se aplica la exoneracion de Impuesto a la Renta en distribucion de dividendos, solamente cuando el
dividendo es distribuido a las sociedades nacionales residentes en el Ecuador y cuando los
rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o
cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la inversion y
administracion de activos inmuebles.

- La retencion en la fuente de Impuesto a la Renta en la distribucion de dividendos se calculara de la
siguiente manera:

e Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién que se haga a una sociedad residente
en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente
conforme lo previsto en esta Ley;

e Elingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente distribuido;
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o En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el
ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta global. Las sociedades
que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa
de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

e Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando la tarifa general
prevista para no residentes en esta Ley;,

Se aclara que, para la aplicacion de ingresos exentos en las inversiones a rentas fijas o variables, los
pagos parciales de los rendimientos financieros que sean acreditados en vencimientos o pagos
graduales anteriores al plazo minimo de tenencia, también estan exentos siempre que la inversion se
la haya ejecutado cumpliendo los requisitos dispuestos en la Ley.

Se incluyen los siguientes sectores que podran acceder a la exoneracion de Impuesto a la Renta:

e Servicios de infraestructura hospitalaria.
e Servicios educativos.
e Servicios culturales y artisticos en los términos y condiciones previstos en el reglamento;

Se establece reformas a la deducibilidad de las provisiones por Jubilacion y Desahucio: Las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por
empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan

las siguientes condiciones:

o Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa;
Y,

o Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Se elimina el pago del Anticipo de Impuesto a la Renta.

Se establece un nuevo régimen (Impuesto Unico) para los contribuyentes que desarrollen actividades
agropecuarias

Se establece un nuevo régimen para microempresas. Los contribuyentes determinaran el impuesto a
la renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio
fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.

Se crea la Contribucion Unica y Temporal para los ejercicios 2020, 2021 y 2022. Las sociedades que
realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un
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millén de délares de los Estados Unidos de América (USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién (nica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos Desde Ingresos Hasta Tarifa
$ 1,000,000.00 $ 5,000,000.00 0,10%
$ 5,000,000.01 $ 10,000,000.00 0,15%
$ 10,000,000.01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucion teniendo como referencia el total de ingresos gravados
contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del gjercicio 2018, inclusive los ingresos que se

encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta unico.

En ningdn caso esta contribucién sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la
renta causado del gjercicio fiscal 2018.

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022,

Esta contribucion no sera aplicable para las empresas publicas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afic 2005 y de acuerdo
a la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2019, esta crientada a
regular con fines tributarios lag transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
{(Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo
de 2018, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean
superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia,
ademas establecié las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe
podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Intermnas por cualquier mento y tipo de operacion
o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resclucion también se indica que, para determinar los montos acumulados indicados en el parrafo
anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América
- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasive o patrimonio, siempre que
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no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos patrimoniales
(dividendos) o pasivos.

- Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi como activos,
pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

- Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas ecuatorianas.

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de consulta previa de
valoracion.

- Operaciones con ofras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan condiciones
determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracioén del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con
multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con la normativa vigente, la Compariia esta obligada a presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, por lo que, a la fecha de este informe la Compaiiia se encuentra

preparando el Estudio de Precio de Transferencia.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién accionaria, es como sigue:

Numero Valor de Porcentaje

de cada de parti- Valor
Accionistas Pais acciones Accién cipacion nominal
Clara Nicole Brito Cabrera Ecuador 66 10 33% 660
Edison Alcides Brito Cabrera Ecuador 66 10 33% 660
Sheila Elizabeth Brito Cabrera Ecuador 66 10 33% 660
Mercy Elizabeth Cabrera Davila Ecuador 2 10 1% 20
200 100% 2,000
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A continuacion, se presenta la determinacion de la utilidad por accién basica y diluida:

Utilidad
Numero de por
Utilidad acciones accion
2019 383,858 200 1,919
2018 720,823 200 3,604

21. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

22. COSTOS DE VENTA
Por los afios 2019 y 2018, los costos de venta se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Materia prima 9,315,366 6,259,339
Costos indirectos de produccién 2,884,757 2,210,545
Mano de obra directa 1,137,704 929,912
13,337,827 9,399,796

23. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Por los afios 2019 y 2018, los gastos administrativos se formaban por naturaleza de la siguiente manera:

2019 2018
Impuestos, contribuciones y otros 115,788 167,024
Participacion trabajadores 95,420 170,232
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 35,957 46,823
Honorarios profesionales 19,908 59,021
Servicios basicos y otros 16,422 6,817
Beneficios sociales 12,241 4,142
Obligaciones con el IESS 4,657 6,239
Mantenimiento y reparaciones 1,962 2,416
Suministros y utiles 1,134 1,997
Otros 66,632 52,525

370,121 517,236
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GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2019y 2018, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Intereses sobre préstamos con entidades financieras 673,126 785,710
Gastos y comisiones bancarias 2,275 2,294
Total gastos financieros 675,401 788,004

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrary acreedores
comerciales por pagar, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas no se divulga la informacion de valor
razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquia
de valor razonable.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compainia, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar,
obligaciones financieras, emision de obligaciones y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. Los principales activos financieros
incluyen: cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos y cuentas por
cobrar a partes relacionadas que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compaiiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a

continuacion:

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios
de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.
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(b)

(c)

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compafia maneja
su riesgo de tasa de interés mediante la obtencién de deudas con tasa de interés fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compariia esta
expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar)
y de sus actividades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos en instituciones financieras.

e Cuentas por cobrar comerciales-

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se
determina sobre los analisis crediticios del departamento de correspondiente. Las cuentas por cobrar de

los clientes se controlan regularmente.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. Ademas, existe un numero importante de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos
homogéneos y cuya desvalorizacion se evalua de manera colectiva. El calculo de la desvalorizacion se
basa en la informacion historica real. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero informada
en la Nota 6.

Depésitos en efectivo-

El riesgo de crédito de los saldos en bancos se gestiona a través del area de tesoreria y finanzas de
acuerdo con la politica de la Compaiiia. La gerencia de la Compaiiia revisa los limites de crédito de las
contrapartes anualmente, pero estos pueden actualizarse durante el ejercicio. Los limites se establecen
para minimizar la concentracion del riesgo y, por lo tanto, mitigan la pérdida financiera que pudiera surgir
de los posibles incumplimientos de la contraparte. La exposicion maxima de la Companiia al riesgo de
crédito de los componentes del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
valor en libros de los mismos, segun se ilustra en la Nota 6

Riesgo de liquidez-

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compafia es mantener el equilibrio entre la continuidad y flexibilidad del
financiamiento a través de préstamos proporcionados por instituciones financieras y por sus partes
relacionadas o accionistas.

La Compariia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién
para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.
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El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la
base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

De1a2
Hasta 1 afio afos Total
Al 31 de diciembre de 2019
Obligaciones financieras 2,074,928 4,000,000 6,074,928
Acreedores comerciales y otras 4,038,106 - 4,038,106
Cuentas por pagar relacionadas 8,632,902 - 8,632,902

14,745,936 4,000,000 18,745,936

De1a2
Al 31 de diciembre de 2018 Hasta 1 afio anos Total
Obligaciones financieras 2,000,000 6,000,000 8,000,000
Acreedores comerciales y otras 2,492,460 - 2,492,460
Cuentas por pagar relacionadas 7,625,902 - 7,625,902

12,118,362 6,000,000 18,118,362

27. GESTION DE CAPITAL
Para propositos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion
del capital de la Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

La Companiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. La Compariia monitorea la estructura
de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como cociente entre la deuda neta y el capital total mas
la deuda neta.
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El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Obligaciones financieras 6,074,928 8,000,000
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 4,038,106 2,492,460
Cuentas por pagar a relacionadas 8,632,902 7,625,902
(-) Efectivo en caja y bancos (252,282) (47,620)
(-) Inversiones financieras - (1,235)
Deuda neta 18,493,654 18,069,507
Total patrimonio 1,225,430 826,801
Total deuda neta y patrimonio 19,719,084 18,896,308
Ratio de apalancamiento 93.79% 95.62%

28. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS PREVIAMENTE REPORTADOS
Durante el afio 2019 la Gerencia identifico ciertos ajustes que afectan a los afios anteriores, y como resultado,
los saldos comparativos para los periodos al 31 de diciembre de 2018 se han modificado siguiendo los
lineamientos establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIC 8 (Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores).

El estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, ha sido restablecido de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2018

Ajustes/

Como fue Reclasifica-

reportado ciones Restablecido
Activo corriente 2,782,453 - 2,782,453
Activo no corriente 16,930,735 (403,891) 16,526,844
Total activo 19,713,188 (403,891) 19,309,297
Pasivo corriente 12,438,058 - 12,438,058
Pasivo no corriente 6,046,375 (1,937) 6,044,438
Total pasivo 18,484,433 (1,937) 18,482,496
Patrimonio 1,228,755 (401,954) 826,801
Total pasivo y patrimonio 19,713,188 (403,891) 19,309,297
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(i) Ajustes-
Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia realiz6 un analisis de las inversiones en acciones que posee y ha
determinado que incorrectamente en el periodo 2018 valoro6 las inversiones de compaiiias asociadas al método de
participacion siendo lo correcta la valorizacion al costo. El efecto con cargo al patrimonio al 31 de diciembre de
2018 es por 401,954.

(ii) Reclasificaciones-
Al 31 de diciembre se procedié a compensar el pasivo por impuesto diferido con el activo por impuesto diferido por
el monto de 1,937.

El estado separado de resultados del afio 2018 ha sido reestructurado de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2018

Como fue

reportado Ajustes Restablecido
Ingresos de actividades ordinarias 11,665,586 - 11,665,586
Otros ingresos 417,857 (401,954) 15,903
Total ingresos 12,083,443 (401,954) 11,681,489
Costos de venta (9,399,796) - (9,399,796)
Gastos de administracion (517,236) - (517,236)
Gastos financieros (788,004) - (788,004)

Total costos y gastos

(10,705,036)

(10,705,036)

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,378,407 (401,954) 976,453
Impuesto a la renta (255,630) - (255,630)
Utilidad neta 1,122,777 (401,954) 720,823

La correccioén de estos errores no tuvo efectos sobre los flujos de efectivo por actividades de operacion, inversion
y financiamiento de la Compainiia.

29. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros
separados, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretaciones de los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019, excepto por la
situacion que se encuentra viviendo la poblacién mundial que esta siendo azotada por un virus que ha puesto en
alarma a los sistemas de salud a nivel mundial, para lo cual el gobierno ecuatoriano mediante Decreto del
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Presidente de la Republica del Ecuador No. 1017 emitido el 16 de marzo del 2020, se declara el estado de
excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos del Coronavirus confirmados y la
declaratoria de pandemia de Covid-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representa un alto
riesgo de contagio para toda la ciudadania y genera afectacion a los derechos a la salud y convivencia pacifica
del Estado, por lo tanto los gobiernos deberan invertir importantes cantidades de recursos para apalear el impacto
de esta enfermedad. En adicion, se suspende el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la
libertad de asociacion y reunion, asi como la suspension de la jornada presencial de trabajo tanto para
trabajadores y empleados del sector publico y privado. EI Comité de Operaciones de Emergencia Nacional
evaluara el estado de la situacion, podra prorrogar los dias de suspension de la jornada presencial de trabajo.
Se emitié el 12 de marzo del 2020 el Acuerdo Ministerial No. MDT2020-076 para que los servidores publicos y
empleados en general se acojan al teletrabajo en todo el territorio nacional.



