BROTHERMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014

(Expresado en ddlares.)
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

BROTHERMAR S.A., Fue constituida el 14 de junio del 2008 y aprobada por la Superintendencia de
Compaiifas mediante resolucién 08 M.DIC. 0154 el 26 de junio del 2008, en el cantén El Guabo en la
provincia de El Oro, e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de junio del 2008.

Su domicilio social y la actividad principal es realizada en el cantén El Guabo, y consiste en
explotacion de criaderos de larvas de camarones en todas sus fases, desde la siembra hasta su
comercializacion.

La compaiifa, BROTHERMAR S.A. mantiene su domicilio tributario en el cantén El Guabo,
provincia de El Oro, con RUC 0791732484001, y su infraestructura camaronera se encuentran ubicada
en la hacienda Bola de Oro del Cantén Naranjal, Provincia del Guayas .

Al 31 de diciembre del 2015 la compaiifa da en venta real y enajenacién perpetua a favor de los
coényuges sefior Edgar Torres Jiménez y la sefiora Gloria Ponce Loayza, el lote del terreno de 250
hectédreas de cabida denominado “Lote A” ubicado en el cantén Naranjal de la provincia del Guayas,
con toda la infraestructura alli existente. El precio pactado libre, voluntaria y espontdneamente, como
justo por la compraventa del inmueble es de US$ 3,300,000

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF para
Pymes (IFRS por sus siglas en ingles), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en ingles).

Moneda de presentacién.- Los registros contables de la Compaiifa se llevan en Délares de E.U.A.,
que es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaiiia, para la preparacién de los
Estados Financieros, definidas en funcién a las NIIF para Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2015
y 2014, se mencionan a continuacién:

Estimaciones efectuadas por la Gerencia:

La preparacion de los Estados Financieros adjuntos de conformidad con NIIF Pymes, requiere que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compaiifa, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los Estados Financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

2.2 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor.
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Activos financieros y pasivos financieros

2.3.1 Activo Financiero

Una entidad reconocerda un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y sélo
cuando, se convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios,
no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones
segtin el contrato.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses.-

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provisiéon de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica de crédito de
BROTHERMAR S.A. es de hasta 30 dias plazo y no realiza provisiéon para cuentas incobrables
debido a que sus cuentas son de rdpida recuperacion.

2.3.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no superan los 60 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales.-

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza
dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan
como pasivos no corrientes.

Activos Biolégicos

Reconocimiento
Se reconocerd un activo biolégico acuicola cuando, y solo cuando:

a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;
b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo; y
¢) El valor razonable o el costo del camarén puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o

esfuerzo desproporcionado.



Medicién Inicial

Los activos bioldgicos se reconocen inicialmente imputdndose a este activo todos los costos hasta el
punto de cosecha del camardn. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable
menos los costos en el punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La
compaiifa ha realizado un andlisis completo de sus activos biolégicos el cual describe las hectareas
que existen en las piscinas en produccién de la compaiiia, el nivel de rendimiento, las principales
fases del cultivo y las demads actividades realizadas hasta el momento de su cosecha.

Medicién Posterior

La determinacién del valor razonable del camardn, puede verse facilitada al agrupar los activos
biolégicos de acuerdo con sus atributos mds significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad. La
entidad seleccionard los atributos que se correspondan con los usados en el mercado como base para
la fijacion de los precios.

Los activos biolégicos son medidos a su valor razonable utilizando una técnica de valoracién de
mercado, mediante la utilizacién de una variable en funcién del precio de venta estimado y el
grameaje del activo biolégico en la fecha de la medicion.

2.5 Propiedades vy Equipos

Medicién Inicial
La entidad medird un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende el costo

de adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicién Posterior

La compafiia BROTHERMAR S.A. opto por el modelo del costo, el mismo que indica: con
posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo se
registrard por su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Las maquinarias, mobiliarios y equipos estdn registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida ttil de los bienes, como sigue:

Propiedades y Equipos cal;(i)::lliczzgiZn Afios RZS?L(:;‘]
Terreno - - -
Edificios e Instalaciones - 20 20%
Muebles y Enseres Mis de US$ 250 10 0%
Embarcaciones Mis de US$ 250 10 0%
Magquinarias y Equipos Mis de US$1500 10 5%
Otros Activos: Equipos de Comunicacién Mis de US$ 500 10 0%
Vehiculos Mis de US$1000 5 0%

La vida qtil, valores residuales y el método de depreciacion son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedades y equipos.



2.6. Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance de situacion financiera.

2.7. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligaciéon presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

2.8. Provisiones por Beneficios a Empleados

Segun la seccion 28 Beneficio a los Empleados, la Compaiiia puede reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubilacién patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un célculo actuarial.

Segun el Art. 184 del Cédigo del trabajo se establece que se pagard la bonificacién de desahucio en
todos los casos en los cuales las relaciones laborales terminen de conformidad al numeral 2 del
articulo 169. La empresa reconoce los beneficios de bonificacion por desahucio cuando el empleado
se desvincule de la compafifa, mediante acta de finiquito.

La compafifa mantiene como politica reconocer la provisiéon para aquellos empleados con mds de 10
afios de antigiiedad, sin embargo si el valor de la provisién de los empleados mayores a 10 afios es
inmaterial la compaiia tiene la potestad de reconocerla o no ya que esta omisién no afectaria
significativamente la presentacidn razonable de los Estados Financieros.

2.9. Participacion trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

2.10. Impuestos: Impuesto a la renta corriente

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacioén directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.



2.11. Impuestos Diferidos

La compaiifa tiene como politica contable reconocer el impuesto diferido cuando existan diferencias
temporarias deducibles e imponibles al comparar el importe en libros de un activo o un pasivo y la
base fiscal de los mismos.

Diferencias temporarias, de acuerdo a la Seccidén 29 parrafo 29.14, las diferencias temporarias
surgen cuando:

a) Existe una diferencia entre los importes en libros y las bases fiscales en el reconocimiento inicial
de los activos y pasivos, o en el momento en que se crea una base fiscal para esas partidas que tienen
una base fiscal pero que no se reconocen como activos y pasivos.

b) existe una diferencia entre el importe en libros y la base fiscal que surge tras el reconocimiento
inicial porque el ingreso o gasto se reconoce en el resultado integral o en el patrimonio de un periodo
sobre el que se informa, pero se reconoce en ganancias fiscales en otro periodo diferente.

c) la base fiscal de un activo o pasivo cambia y el cambio no se reconocera en el importe en libros del
activo o pasivo de ningtn periodo.

Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos diferidos, de acuerdo a la Seccién 29 parrafo
29.15 una entidad reconocera:

a) un pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que
incremente la ganancia fiscal en el futuro.

b) Un activo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

¢) Un activo por impuesto diferido para la compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos
fiscales no utilizados hasta el momento procedente de periodos anteriores.

La norma tributaria establece en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en su
articulo imnumerado de impuestos diferidos que para efectos tributarios y en estricta aplicaciéon de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los siguientes casos y condiciones: valor neto realizable de inventarios, pérdidas
esperadas en contratos de construccion (N/A), depreciaciéon del costo por desmantelamiento,
provisiones no tratadas por la normativa tributaria en otros articulos, medicidn de activos no corrientes
mantenidos para la venta, deterioro de propiedades, planta y equipo, medicién de activos bioldgicos,
amortizacion de pérdidas tributarias, créditos tributarios no utilizados

2.12.Reserva legal

La ley de Compafifas establece que toda sociedad anénima debe apropiar el 10% de la utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y
pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.



2.13.Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transacciéon fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

La compafifa reconoce los ingresos cuando se efectiian la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones
se disminuyen de las ventas.

De acuerdo a la seccién 34 Actividades Especiales la compaiifa reconoce el valor razonable de su
activo bioldgico al cierre del periodo, tomando como base las piscinas no cosechadas y en proceso al
cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracién del activo biolégico, misma que
fue reconocida en el Estado de Resultado.

2.14. Reconocimiento de Costos y gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del
incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de
Resultado Integral sobre las bases de una asociacidn directa entre los costos incurridos y la obtencién
de ingreso.

Los costos y gastos se reconocen en funcién al método del devengado.

2.15. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.16.Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento
de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle
de estos criterios y estimaciones estdn incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados
Financieros.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el movimiento de efectivo y equivalente al efectivo se resume a

continuacion:
2015 2014
US$ délares
Banco
Pichincha 670 3,849
Machala - 5,022
Produbanco 332 -
1,002 8,871




4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de Activos Financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue como sigue:

Activos Financieros Corrientes 2015 2014
US$ délares

Otras cuentas por cobrar a) 1,223,211 386,075

Documentos y cuentas por cobrar relacionadas 1,820,000 77,999

3,043,211 464,074

a) Al 31 de diciembre de 2015, Otras cuentas por cobrar corresponde principalmente por:

» Valores pendientes de cobro al sefior Edgar Torres Jiménez por US $389,230 por la venta de
un lote de terreno de 250 hectdreas de superficie, formalizado mediante escritura publica de
compraventa el 27 de febrero del 2015. (Ver Nota 15)

* Cuentas por cobrar realizado mediante contrato de préstamo comercial celebrado en el Guabo
el 30 de diciembre del 2015 entre la compaiifa BROTHERMAR como Acreedora y
CEMARSA S.A. como deudora. (Ver Nota 16. a)

* Otras cuentas por cobrar por concepto de préstamo otorgados a terceros mismos que no
generan intereses.

Activos Financieros No Corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la compafifa presenta cuentas por cobrar a la compafifa Marines
S.A. por US $23,551 dicho valor se encuentra en proceso de juicio, dicho proceso se encuentra con
sentencia ejecutoriada a favor de BROTHERMAR S.A. lo cual se estd a la espera del remate de un
bien inmueble que se encuentra embargado en otro proceso para ingresar como tercerista.

5. PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS

Un resumen de las propiedades y equipos del afio 2015 y 2014 fue como sigue:

Movimientos del ano

%0 Saldos al Adiciones y Ventas Saldos al

Deprec. 01/01/2015  Depreciacién  y/o bajas 31/12/2015
Terrenos 723,705 (723,705) -
Edificios 5% 253,139 5,420 (258,559) -
Muebles y Enseres 10% 4,222 - (4,222) -
Magquinaria y Equipo 10% 24,500 - (24,500) -
Naves, Aeronaves, barcazas 10% 1,280 - (1,280) -
Vehiculos 20% 134,168 - (6,389) 127,779
Subtotal 1,141,014 5,420 (1,018,655) 127,779
Depreciacion acuamulada (159,592) (25,653) 59,925 (125,320)
Total 981,422 (20,233) (958,730) 2,459




5. PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS (Continuacion...)

%

Movimientos del afio

Ventas

Deprec Saldos al Adici.on.es/ vio Saldos al
01/01/2014  Depreciaciones - 31/12/2014

. bajas =

Terrenos 723.705 - - 723.705
Edificios 5% 253.139 - - 253.139
Muebles y Enseres 10% 4222 - - 4222
Magquinaria y Equipo 10% 24.500 - - 24.500
Naves, Aeronaves, barcazas 10% 1.280 - - 1.280
Vehiculos 20% 134.168 - - 134.168
Subtotal 1.141.014 - - 1.141.014
Depreciacion acumulada (119.411) (40.181) (159.592)
Total 1.021.603 (40.181) - 981.422

Las adquisiciones realizadas en el presente periodo de las propiedades y equipos de la compafiia en
su medicién inicial han sido contabilizadas al costo, y en la medicién posterior no fue necesario
realizar un reavaldo de estos elementos puesto que el importe en libros de estos activos de acuerdo a
lo establecido por la administracion estdn presentados a su valor razonable dentro de los Estados
Financieros.

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2015, el incremento en las edificaciones corresponde a
remodelaciones por US $5,420.

Ventas.- Al 31 de diciembre la compaififa realiz6 la venta del terreno de 250 hectdreas de
superficie que constituyen piscinas para la cria de camarén en cautiverio, la misma que incluyen
las obras de infraestructura tales como; edificaciones, estaciones de bombeo con sus respectivos
motores y turbinas, canoas, taques para almacenamiento de combustible y otros (Ver Nota 15).

Los vehiculos de acuerdo a lo manifestado por la administracion no presentan indicios de
deterioro, consecuentemente no existe registro de impuesto diferido por diferencias temporarias

deducibles.

6. PROPIEDAD DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversién del afio 2015 y 2014 fue como sigue:

Movimientos del aio

2015 Saldos al Depreciaciones Saldos al
01/01/2015 —epreciaciones 31/12/2015
Terrenos 20,127 - 20,127
Edificios 87,000 - 87,000
Subtotal 107,127 - 107,127
Depreciacion acumulada (15,080) (3,480) (18,560)
Total 92,047 (3,480) 88,567




6. PROPIEDAD DE INVERSION (Continuacion...)

Movimientos del aino

2014 Saldos al Depreciaciones Saldos al
01/01/2014 ~ —SPredaciones  5,,152014

Terrenos 20,127 - 20,127
Edificios 87,000 - 87,000
Subtotal 107,127 - 107,127
Depreciacion acumulada (11,600) (3,480) (15,080)
Total 95,527 (3,480) 92,047

Propiedades de inversiones corresponde a una vivienda que se encuentra disponible para alquiler.
PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes:

2015 2014

US$ délares
Cuentas y documentos por pagar locales 7,762 2,568
Otras cuentas por pagar a) 93,137 394,609
Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas 52,812 166,272
153,711 563,449

a) Corresponde a cuentas por pagar principalmente a Salinas Portillo Juan por US $51,072,
Samaniego Lituma Martin por US$ 10,000, Lituma Buele Maria por US$5,000 y varios deudores

por US $ 27,064 los cuales no generan intereses y no comprometen activos de la compaiiia.
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 las obligaciones corrientes se resumen a continuacién:

2015 2014
US$ délares
Beneficios Empleados a) 380 1,740
Impuesto a la renta por pagar del afio b) 231 -
Con la Administracion Tributaria - 150
Con el IESS - 77
611 1,967
a) El detalle de beneficios a empleados fue como sigue:
2015 2014
US$ délares
Decimo tercer sueldo 77 17
Decimo cuarto sueldo 303 1,723
Vacaciones - -
380 1,740




8. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

b) El movimiento de Impuesto a la Renta fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del
Provision del afio
Pagos

Compensacién con impuestos retenidos y anticipos
Saldo final al 31 de diciembre del

9. PATRIMONIO

Capital Social

2015 2014
US$ dolares

- 9,420

6,834 -

- 9,420)

(6,603) ;

231 -

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estaba representada por 1.000 acciones ordinarias y nominativas

de US$ 10 cada una, como detallamos a continuacion:

No. De Valor Participacion en
Nacionalidad acciones nominal U$$ %
Salinas Lituma Silvio Xavier Ecuatoriana 998 10 9.980 99,80%
Salinas Sarango Gladys Narcisa Ecuatoriana 2 10 20 0,20%
1.000

10.000 100%

1
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Sr. Silvio Salinas Lituma
Gerente General

Lcda. Fabiola Quindeé Serrano

Contadora
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