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de los Auditores Independientes.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de
BROTHERMAR S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos d¢ BROTHERMAR S.A. que comprenden el Estado de
Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los correspondientes Estados de Resultado
Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujo de Efectivo por el afio terminados en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los Estados Financieros de
BROTHERMAR S.A. al 31 de diciembre del 2011 fueron auditados por otros auditores de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, cuyo informe de fecha 31 de marzo
del 2012, contiene una opinién sin salvedades sobre los referidos Estados Financieros. Exclusivamente
para fines de comparabilidad las cifras del afio 2011 han sido ajustados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Responsabilidad de 1a Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la compafiifa BROTHERMAR S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, NIC y disposiciones de la Superintendencia de Compaiias. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacion
razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa,
ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre los Estados Financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
respecto a los afios 2012 y 2011. Estas normas requieren el cumplimiento del c6digo de ética del Auditor
Externo y la elaboracion de la auditoria con base en una planificacion, con la finalidad de obtener certeza
razonable a los Estados Financieros que estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de error material en los Estados Financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros de la
compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluaciéon de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que los
principios de contabilidad utilizadas son apropiados y que las estimaciones contables efectuadas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los Estados
Financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los  Estados Financieros mencionados con el primer pdrrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de BROTHERMAR S.A., al 31
de diciembre del 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su Patrimonio y los



Flujos de Efectivo por los afios terminados en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

. Informe sobre otros requisitos legales y reguladores.

La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y percepcion de
BROTHERMAR S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 se emite por separado una vez
que la Administracién nos proporcione los Anexos del 1 al 13.

Guayaquil, 29 de Abril del 2013

SOLAUDIT S.A.

SC- RN
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Representa
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te Legal




BROTHERMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011

Expresado en US$ Délares

ACTIVOS

Activo Corriente

Efectivo y equivalente de efectivo
Clientes y otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas

Activos Bioldgicos

Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedad, maquinarias y equipo
Total activo no corriente

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente

Préstamos Bancarios

Cuentas por pagar

Partes relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Adopcién NIIF primera vez
Utilidades acumuladas
Utilidad neta, resultado integral

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonios

oS

= 7S
Gerente General

Silvio \avier Salinas Lituma

Notas
4
5

15
6

8

10
15

11

12

Diciembre 31 Enero 01,
2012 2011 2011
8,309 9,930 10,263
578,854 629,776 657,365

- - 84,576

- 446,126 579,821

- 6,113 68,084

587,163 1,091,945 1,400,109
1,161,007 1,184,758 1,115,921
1,161,007 1,184,758 1,115,921
1,748,170 2,276,703 2,516,030
63,650 164,540 419,902
110,028 340,284 526,529
396,659 613,090 383,818
8,974 2,813 22,769
20,290 32,339 51,908
599,601 1,153,066 1,404,926
599,601 1,153,066 1,404,926
10,000 10,000 10,000
5,000 5,000 17,358
807,859 807,859 807,859
300,778 288,245 124,400
24,932 12,533 151,487
1,148,569 1,123,637 1,111,104
1,748,170 2,276,703 2,516,030
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Elvn;.‘ Lida Fabiola Quinde Sﬂ'rl-no
Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



BROTHERMAR S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por los periodos terminados al 31 de Diciembre 2012 y 2011

Expresado en US$ Dolares

Ventas Netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion y financieros
Administrativos

Financieros

Depreciaciones

Participacion trabajadores

Total

Otro Ingresos (Egresos) netos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad integral del afio

Notas 2012 2011
US$ délares

13 1,182,870 2,399,148
1,014,053 2,122,903

168,817 276,245

14

52,463 96,893

17,232 28210

36,977 35,757

8,067 18,194

114,739 179,054
(8,363) (59,611)

45715 37,580
6 (20,783) (25,047)
24.932 12,533
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Ing. Lida Fabiola Quinde Serrano
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BROTHERMAR S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
Expresado en US$ Délares

Utilidad neta
Capital Efectos de Utilidades resultado
social Reserva legal Aplicacion NITF acumulados integral Total
SALDO AL 01 DE ENERO DE 2011 10,000 17,358 807,859 124,400 151,487 1,111,104
Disminucién de Reserva Legal R (12,358) - 12,358 - -
Transferencia de resultado ) ) ) 151,487 (151,487) )
Utilidad neta, resultado integral - - - - 12,533 12,533
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 10,000 5,000 807,859 288,245 12,533 1,123,637
Transferencia de resultado ) ) ) 12,533 (12,533) )
Utilidad neta, resultado integral - - - - 24,932 24,932
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 10,000 5,000 807,859 300,778 24,932 1,148,569
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/ Gerente General Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



BROTHERMAR S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

Expresado en US$ Délares

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, relacionadas y otros

Efectivo pagado por participacién trabajadores
Efectivo pagado por impuesto a la renta

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado en adquisicién de activo fijo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo pagado a instituciones financiera

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Disminucién de fondos

Saldo de efectivo al inicio del afio

Saldo de efectivo al final del afio

Gerente General

2012 2011

1,067,390 2,206,886
(928,684) (1,791,276)
(18,194) (35,803)
(1,117) (20,184)
119,395 359,623
(20,127) (104,594)
(20,127) (104,594)
(100,889) (255,362)
(100,889) (255,362)
(1,621) (333)
9,930 10,263
8,309 9,930
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UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion
Ajustes por impuesto a la renta

Ajustes por participacién trabajadores

Ajuste por valor razonable

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Incremento en cuentas por cobrar clientes
Disminucidn en otras cuentas por cobrar
Disminucién en anticipos de proveedores
Disminucién en inventarios

Disminucidn en las cuentas por pagar
Disminucién (Incremento) en otras cuentas por pagar
Disminucién en beneficios empleados

Disminucidn en anticipos de clientes

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

< %7, Silvio Xavier Siliaas Litums
/ Gerente General

CONCILIACION DE LA UTILIDAD ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDAD DE OPERACION

2012 2011
53,782 55,774
44,885 52,158
43,878 35,757

(20,783) (25,047)
(8,067) (18,194)
29,857 59,642
20,728 251,691

(115,480) (43,293)
189,506 132,809
825 29,257
422,382 136,024
(226,053) (39,305)
(238,403) 204,769
(12,049) (19,570)
- (149,000)
119,395 359,623
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BROTHERMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012 y 2011
Expresado en délares.

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

BROTHERMAR S.A. Fue constituida el 14 de junio del 2008 y aprobada por la Superintendencia de
Compaiifas mediante resoluciéon 08 M.DIC. 0154 el 26 de junio del 2008, en el cantén El Guabo en la
provincia de El Oro, e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de junio del 2008. Su domicilio social y la
actividad principal es realizada en el cantén El Guabo, y consiste en explotacién de criaderos de larvas de
camarones en todas sus fases, desde la siembra hasta su comercializacién, donde el mayor volumen de venta lo
tiene con la compaiifa EXCULPROMAR S.A. y EMPACRESI S.A .representando el 50% y 32% del total de
ventas de camardn respectivamente.

La compafiia, BROTHERMAR S.A. mantiene su domicilio tributario en el cantén El Guabo, provincia de El
Oro, con RUC 0791732484001, y su infraestructura camaronera se encuentran ubicada en la hacienda Bola de
Oro del Cantén Naranjal, Provincia del Guayas .

Durante los afios 2012 y 2011, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios locales han
mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de inflacién del 4,16% y 5,4%, aproximadamente
para estos afios, respectivamente.

2. RESUMEN DE POLITICAS SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera en adelante NIIF (NIIF para las PYMES). Los Estados Financieros de acuerdo a
las NIIF para PYMES al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién financiera de apertura al 01 de
enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la
Compaiifa como parte del proceso de conversién a NIIF con propdsitos comparativos para el afio
terminado a esa fecha.

Los Estados Financieros d¢ BROTHERMAR S.A. en su periodo de transicién a NIIF comprendido entre
el 01 de enero y 31 de diciembre de 2011, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como lo define la Seccién 35 Transicién a NIIF para PYMES para la
conversion de los Estados Financiera. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF (Ver
Nota 3).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
Estados Financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido definidas en funcién de las
NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2011 (final del periodo de transicién), aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los Estados Financieros de BROTHERMAR S.A. comprende los Estados de Situacion Financiera al
31 de diciembre de 2012 (primer afio de adopcion de las normas), al 31 de diciembre de 2011 (periodo de
transicién) y al 01 de enero del 2011, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Estos Estados



BROTHERMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012 y 2011
Expresado en délares.

2.2

2.3

24

2.5

2.6

Financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
para PYMES.

Moneda de presentacion

Los Estados Financieros estdn presentados en Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicién de la compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Efectivo v equivalentes de efectivo:

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses desde el inicio de la inversion.

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y andlisis individual de su
recuperacion.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, el
importe de estas se reducen mediante una provisién por la diferencia entre su valor en libros menos el
importe recuperable de las cuentas por cobrar.

La compaiifa concede crédito de 30 dias de plazo sin generar intereses y no realiza provisién para cuentas
incobrables debido a que sus cuentas son de rapida recuperacion.

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacién; en proceso de
produccién con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el
proceso de produccién, o en la prestacién de servicios.

La compaiifa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacion de sus activos bioldgicos, se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no exceden
el valor neto realizacion.

De acuerdo a la Seccién 13 de Inventarios se valoran al valor neto de realizacion es el precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedad, maquinaria y equipo

De acuerdo a la seccién 17 las propiedades, maquinarias y equipos se registran al costo y se presenta neto
de su depreciacién acumulada.



BROTHERMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012 y 2011

Expresado en délares.

El costo inicial del mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion,
incluida la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién del desplazamiento fisico donde se asienta. El precio de compra o costo de construccidn es
el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de los mobiliarios y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios
de reconocimiento, castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segtin se incurren.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y
las tasas de depreciacion estan basadas en la vida ttil de los bienes, como sigue:

Politica de . Valor
PPyE capitalizacion Afos Residual

Terreno - - -

Edificios e Instalaciones - 20 20%
Muebles y Enseres Mis de US$ 250 10 0%
Embarcaciones Mis de US$ 250 10 0%
Magquinarias y Equipos Mis de US$1500 10 5%
Otros Activos: Equipos de Comunicacién Mis de US$ 500 10 0%
Equipos de Computacién Mis de US$ 500 3 0%
Vehiculos Mis de US$1000 5 0%

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién son revisados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de mobiliario y
equipos.

Una partida del rubro propiedad, maquinaria y equipo y cualquier parte significativa, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta.
Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo es calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe en libros.

2.7 Activo Biolégico

Se registran los animales vivos, imputdndose a este activo todos los costos hasta el punto de cosecha. El
producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos los costos en el punto de
venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La compaiifa ha realizado un anélisis
completo de sus activos bioldgicos el cual describe las divisiones que existen en piscinas de la compafiia
con la cantidad de hectdreas utilizadas, el nivel de rendimiento, las principales fases del cultivo y las
demds actividades realizadas hasta el momento de su comercializacién. La compaiifa BROTHERMAR
S.A., mide sus activos bioldgicos a valor razonable con base a un estudio efectuado por un profesional.

RECONOCIMIENTO



BROTHERMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012 y 2011

Expresado en délares.

2.8

Se reconocerd un activo bioldgico o un producto agricola cuando, y solo cuando:
a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el activo; y
¢) El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o esfuerzo
desproporcionado.

VALOR RAZONABLE

La determinacién del valor razonable de un activo bioldgico, puede verse facilitada al agrupar los activos
bioldgicos de acuerdo con sus atributos mds significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad.

La compaiiia para la determinacién del valor razonable, considerara lo siguiente:

a) Si existiera un mercado activo para un determinado activo bioldgico o para un producto agricola en su
ubicacién y condicién actuales, el precio de cotizaciéon en ese mercado serd la base adecuada para la
determinacion del valor razonable de ese activo. Si se tuviera acceso a mercados activos diferentes, usara
el precio existente en el mercado en el que espera operar.

b) Si no existiera un mercado activo, se utilizard uno o mas de la siguiente informacién para determinar el
valor razonable, siempre que estuviesen disponibles:

I. El precio de la transaccién mas reciente en el mercado, suponiendo que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas entre la fecha de la transaccién y el final del periodo sobre
el que se informa;

II. Los precios de mercado de activos similares, ajustados para reflejar las diferencias existentes.

¢) En algunos casos, las fuentes de informacién pueden sugerir diferentes conclusiones sobre el valor
razonable de un producto agricola. Una entidad considerara las razones de esas diferencias, para llegar a
la estimacién mas fiable del valor razonable, dentro de un rango relativamente estrecho de estimaciones
razonables.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance de
situacién financiera.

2.9 Cuentas por pagar



BROTHERMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012 y 2011
Expresado en délares.

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de
un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no superan los 30 dias.

2.10 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones
y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa
fecha.

2.11 Jubilacién patronal y bonificaciones por desahucio

Segun la seccién 28 Beneficio a los Empleados, la Compaifiia puede reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubilacién patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un célculo actuarial.

La compafifa mantiene como politica reconocer la provisién para aquellos empleados con mds de 10 afios
de antigiiedad, sin embargo si el valor de la provisién de los empleados mayores a 10 afios es inmaterial
la compaiiia tiene la potestad de reconocerla o no ya que esta omisién no afectaria significativamente la
presentacion razonable de los Estados Financieros.

2.12 Participacion trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

2.13 Impuestos: Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que serd
recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la
informacion financiera individual de la Compaififa. Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio, siendo de un 23% para el afio 2012 y de un 24% para el afio 2011.

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

2.14 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la compafiia debe apropiar el 10% de la utilidad neta del afio, a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no
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estd disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas acumuladas.

2.15 Reconocimiento de ingresos

De acuerdo a la seccién 23 los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

De acuerdo a la seccién 34 Actividades Especiales la compaiiia reconoce el valor razonable de su activo
bioldgico al cierre del periodo, tomando como base las piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del
periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracién del activo biolégico, misma que fue reconocida
en el Estado de Resultado.

2.16 Costos y gastos

El reconocimiento de los gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del incremento en las
obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado sobre las
bases de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.18 Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estdn incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados Financieros.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF:

La Superintendencia de Compaififas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del
2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y su aplicacion obligatoria
por parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual
fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de fecha 31 de diciembre del
2008, la Superintendencia de Compaiifas ratifica y establece la obligatoriedad de aplicar las Normas
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Internacionales de Informacién Financiera NIIF de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compaififas que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberdn implementar dichas normas a partir de
los afios 2010, 2011 y 2012 respectivamente. De acuerdo con este cronograma, la Compafifa debe cumplir con
este requerimiento a partir del afio 2012 y para efectos comparativos el afo 2011.

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resoluciéon SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de
Compaiias considerando entre otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 edit6é en espafiol la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequeiias y
Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del registro y preparacion de Estados
Financieros, calificar como PYMES a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4,000,000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores

Estos pardmetros se considerardn como base a los Estados Financieros del ejercicio econdmico anterior al
periodo de transicion, es decir 2010. Aquellas compafiias que cumplan con todas las condiciones antes
sefialadas aplicaran NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales éstas deberdn elaborar y presentar
sus Estados Financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiiia se encuentra en el tercer grupo y aplicé NIIF para las PYMES.

Conforme a estas resoluciones, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé sus Estados Financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Los Estados Financieros d¢ BROTHERMAR S.A. en su perfodo de transicién a NIIF comprendido entre el 01
de enero y 31 de diciembre de 2011, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como lo define la Seccién 35 Transicién a NIIF para PYMES para la conversion de los Estados
Financieros. En dicho periodo de forma extracontable se prepara la conversion de los Estados Financieros bajo
NEC de los aiios 31 de diciembre 2011, 2010.

Desde el 01 de enero del 2012, los Estados Financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo a NIIF para
las PYMES.

Para la preparacion de los presentes Estados Financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias y
exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establecen en la Seccién 35 Transicion a la
NIIF para las PYMES.

1.1 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

3.1.1Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencién de las NIIF para las PYMES, Seccién 35.10 permite optar, en la fecha de transicién a las
NIIF, para la medicién de una partida de maquinaria, mobiliario y equipo, activos intangibles y
propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido
en esa fecha. La Seccidn 35.10 establece que la Compaififa podra elegir utilizar una revaluacién segin
PCGA anteriores de una partida de maquinaria, mobiliario y equipo un activo intangible o una
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propiedad de inversion, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de
la revaluacidn, si ésta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

— Al valor razonable; o
— Al costo, o al costo depreciado segtin las NIIF.

BROTHERMAR S.A.; opt6 por la medicién de los principales items de terrenos y edificios a su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor
razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio realizado internamente con base a
informacidn obtenida de los proveedores de dichos activos, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles remanentes y se
asignaron valores residuales. Para el resto de los items de maquinaria, mobiliario y equipo, la
Compaiiia ha considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha
de transicion, ya que es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 8).

1.2 Conciliacién del Patrimonio Neto al 01 de enero y al 31 de diciembre de 2011

La conciliacion del patrimonio neto bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) en
el Ecuador y las NIIF al 01 de enero y 31 de diciembre de 2011 se detalla a continuacioén.

Al 31 de

diciembre de en(ﬁ'loo(}e (21311
2011 —

PATRIMONIO DE ACUERDO A PCGA ANTERIORES
INFORMADO PREVIAMENTE 381,298 303,245
AJUSTE POR LA CONVERSION A NIIF 807.858 -
Variacion por la aplicacién de la politica contable de activos fijos (a) (5.119) (22.085)
Devalio como costo atribuido de PPE (Maquinarias) (b) - (18,122)
Reyallluol como costo atribuido de PPE (Muros-Construcciones y © ) 176,784
Edificaciones)
Revalio como costo atribuido de PPE (Terreno) (c) - 579,455
Baja de depreciacién NEC y registro de depreciaciéon NIIF (d) (759) 2,327
Rpcczngmmwnto de ingresos/pérdida por valoracién de activo © (59.641) 89.499
bioldgicos
PATRIMONIO NIIF AL 01 DE ENERO DEL 2012 1,123,637 1,111,104
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1.3 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011

Una conciliacién entre el Estado de Resultado Integral bajo los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y las NIIF al 31 de diciembre de 2011 se detalla a continuacién:

2011
(US délares)
Resultado segiin PCGA anteriores informado Previamente 78,053
Ajustes por la conversion a NIIF:
Variacion por la aplicacién de la politica contable de activos fijos (a) (5.119)
Reconocimiento por baja depreciaciéon NEC a NIFF (d) (759)
Reconocimiento de perdida por valoracién de activo biolégico (c) (59,641)
Subtotal (60,400)
Resultado segin NIIF 12,533

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF

La adopcién de las NIIF ha requerido ajustes a los saldos existentes en los Estados Financieros bajo principios
de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Las reclasificaciones y los ajustes mds importantes son:

a) Variacion por aplicacion de la politica contable de activos fijos

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocerd como activo si, y sélo si:

— Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos
— El costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

De acuerdo con la SECCION 10, la entidad ha de informar acerca de la naturaleza y del efecto del cambio
en una estimacion contable, siempre que tenga una incidencia significativa en el periodo actual o que vaya a
tenerla en periodos siguientes. Tal informacién puede aparecer, en las propiedades, planta y equipo,
respecto a los cambios en las estimaciones referentes a:

— Valores residuales

— Costos estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitaciéon de elementos de propiedades, planta y
equipo

— Vidas utiles

— Meétodos de depreciacion.

La empresa dentro de sus politicas contables establece la vida ttil y los valores establecidos para el
reconocimiento de un activo propiedad planta y equipo.

Para el 01 de enero de 2011 la entidad obtuvo una perdida por cumplimiento de las politicas contables de
capitalizacion por monto igual a $22,085 y para diciembre del mismo afio se obtuvo una disminucién de $
5,119.
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b)

c)

d)

Costo atribuido de PPE (Maquinarias y Vehiculos)

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo
valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizard por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluacién, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad,
para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Segun la NIIF 1 parrafo 16 nos dice que la entidad podré optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la
valoracion de una partida de inmovilizado material por su valor razonable y utilizar este valor razonable
como el costo atribuido en tal fecha.”

Para el 1 de enero del 2011 se registr6é una disminucién en la cuenta maquinarias y equipos de produccion
por un valor de $18,122 afectando a la cuenta patrimonial resultados acumulados provenientes de la
adopcioén por primera vez NIIF por el mismo importe.

Revalorizacion como costo atribuido de PPE (edificios y terrenos)

Normalmente, el valor razonable de los terrenos y edificios se determinard a partir de la evidencia basada en
el mercado mediante una tasacion, realizada habitualmente por tasadores cualificados profesionalmente. El
valor razonable de los elementos de planta y equipo serd habitualmente su valor de mercado, determinado
mediante una tasacion.

Para el 01 de enero del 2011 se reconoce el revaldo de las edificaciones por un monto de $176,784, a su vez
el patrimonio registro un incremento por el mismo importe.

Para la misma fecha la cuenta de Terreno reconoce un revaldo por un valor de $579,455 registrando una
variacion positiva en las cuentas patrimoniales. Los ajustes que se realizaron fueron debido a la tasacién
realizada por un perito reconocido por la Superintendencia de Compaiiias.

Los demds ajustes que se realizaron fueron debido a la tasacion realizada por un perito reconocido por la
Superintendencia de Compaiiias.

Disminucién depreciacion NEC y registro depreciacion NIIF

La entidad podrd optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de
propiedades, planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podrd elegir utilizar una revaluacién segin PCGA
anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior,
como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

— Al valor razonable; o
— Al costo depreciado segtin las NIIF, ajustado para reflejar, por ejemplo, cambios en un indice de
precios general o especifico.
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e)

Para el 1 de enero del 2011 la depreciacién acumulada fue de $19.870 valor que estd bajo PCGA anterior,
en este mismo periodo se realizé un ajuste disminuyendo la depreciaciéon en $2.327 para el 31 de
diciembre del 2011 se realizé una disminucién por $ 759 para adoptar el modelo de costo atribuido que
nos permite la aplicaciéon de la NIIF 1 aplicacién por primera vez en sus excepciones, dando como
resultado un incremento en el patrimonio de $.759

Registro al valor razonable de activos biologicos

La entidad reconocerd un activo biolégico o un producto agricola segtin seccioén 2 cuando, y s6lo cuando:

— La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados.
— Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo.
— El valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable.

La empresa al 31 de diciembre del 2010 reconoce como activo biolégico a sus especies vivas a valor
razonable, lo que generd un ajuste aumentando el patrimonio en $ 89.499 para el siguiente periodo al final
de transicién la empresa disminuye el patrimonio en el mismo importe para dar paso al valor razonable de
las nuevas especies.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012, y 2011, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera:
Diciembre 31 Enero 01,
2012 2011 2011

US$ délares
Caja 149 1,944 2,272
Banco Pichincha 8,160 7,986 7,991
8,309 9,930 10,263

5.  CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

Diciembre 31 Enero 01,
2012 2011 2011

US$ dolares
Clientes (a) 182,324 66,844 23,551
Empleados 808 88,438 81,983
Deudores Varios  (b) 392,825 470,771 518,851
Anticipo a Proveedores 2,897 3,723 32,980
578,854 629,776 657,365
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a) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de clientes corresponde a la facturacién emitida por la

compafifa por concepto de ventas de camardn. El valor por cobrar es en un 87%

PROMARISCO S.A.

a la compafifa

b) Al 31 de diciembre de 2012, la cuenta deudores varios corresponde principalmente al Sr. Yordy Pesantez

Aguirre que representa el 83% de la cuenta.

6. ACTIVOS BIOLOGICOS

La compaiia no dejo registrado ningin valor por concepto de Activo Bioldgico al 31 de diciembre de 2012,
debido a que con fecha 5 de julio del 2012 se firmd un contrato de arrendamiento de toda la infraestructura en
donde opera la compafiia (Ver Nota 16).

AL 31 de diciembre de 2011 el valor de los costos de la piscina no cosechada y el ingreso por valoracién de
activo bioldgico fue de $ 446,126

FECHA DE DiAS DENSIDAD LBS. PRgl;fE(gl(:) X RA;I(&)IICIRI;LE
PISC. HAS. SIEMBRA PRODUCIDOS POR HAS. A{RS(I)II\)/IIECDZI(())II LIBRAS AL 31 AL 31 DE DIC
DIC 2011 2011

P#0 1612 06-09-11 116 60,000.00  10,289.81 2.40 24,696
P#1 2590 23-09-11 99 60,000.00  15,334.63 0.00 46,425
P#2 2456 23-09-11 99 60,000.00  14,541.25 0.00 45,713
P#3 1938 02-11-11 59 60,000.00  11,563.97 2.00 23,128
P#4  19.00 14-12-11 17 60,000.00  6,169.56 0.00 18,140
P#5 1844 07-12-11 24 60,000.00  7,335.38 0.00 11,990
P#6 1921 07-12-11 24 60,000.00  9,774.25 0.00 16,958
P#7 1991 28-09-11 94 60,000.00  12,709.07 2.40 30,502
P#8 1991 28-09-11 94 60,000.00  12,709.07 2.40 30,502
P#45 2379 12-09-11 110 60,000.00  15,185.78 2.40 36,446
P#46 2434  12-09-11 110 60,000.00  15,536.85 2.40 37,288
P#47 1587 06-09-11 116 60,000.00  10,130.23 2.40 24313
P#49 2170 18-04-11 257 60,000.00  13,622.25 2.85 38,823
P#50 13.90 23-08-11 130 60,000.00  8,266.52 2.40 19,840
P#51 27.00 15-09-11 107 60,000.00  17,234.80 2.40 41,364
446,126

La compaiifa reconoce el valor razonable de su activo bioldgico al cierre del periodo, tomando como base las
piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracion del
activo bioldgico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado, dicho estudio fue preparado por el
Bidlogo de la compaiifa.
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7. IMPUESTOS
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes fue como sigue:

Diciembre 31 Enero 01,
2012 2011 2011
US$ doélares

Pasivo por impuesto corriente:
Retencién Impuesto a la renta 19 1,625 2,063
Retencion IVA - 71 522
Impuesto por pagar 8,954 1,117 20,184
8,974 2,813 22,769

Movimiento

El movimiento de las retenciones en la fuente, muestran a continuacion:

2012 2011
Activo:
Saldo al 31 de diciembre del 2011 - -
Retenciones en la fuente del afio 11,829 23,929
Compensacion del afio (11,829) (23,929)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 - -

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la
renta causado, es recuperable, previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado directamente
con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros.

La conciliacién entre la utilidad segin Estados Financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011
Utilidad del ejercicio 53,782 121,294
(-) 15% de participacion de empleados (8,067) (18,194)
(+) Gastos no deducibles 37,772 1,263
Utilidad Gravable 83,487 104,363
Tasa de Impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta (19,202) (25,047)
Anticipo calculado IR 20,783 -
Saldo de anticipo pendiente de pago 20,783 -
Retenciones en la fuente 11,829 23,930
Impuesto a la renta a pagar 8,954 1,117

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion
Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cdédigo

Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:
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v La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenemos: 24% para el aio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

v Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos externos
otorgados por instituciones financieras.

8. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, maquinaria y equipo fue como sigue:

Diciembre 31 Enero 01,
2012 2011 2011
US$ délares

Costo 1,248,140 1,228,014 1,123,420
Depreciacion Acumulada (87,133) (43,256) (7,499)
1,161,007 1,184,758 1,115,921

Clasificacion
Terreno 743,832 723,705 723,705
Edificio 310,518 324,748 311,205
Muebles y enseres 2,602 2,912 237
Maquinaria y equipos 19,845 22,173 24,500
Naves, Barcazas 1,183 1,247 288
Vehiculos 82,122 108,956 55,468
Otras propiedades y equipos 905 1,017 518
1,161,007 1,184,758 1,115,921
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COSTO
Saldos al 1 de enero del 2011

Adiciones

Bajas

Saldos al 31 de diciembre del
2011

Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del
2012

DEPRECIACION
ACUMULADA

Saldos al 1 de enero del 2011
Gasto depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del
2011

Gasto depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del
2012

SALDO NETO
Al 1 de enero del 2011

Al 31 de diciembre del 2011
Al 31 de diciembre del 2012

.. Naves, . Otros
Terreno Edificio Muebles y Maqun{arla Aeronaves y E_quo;d.e’ Vehiculos Propiedades Total
—— D— Enseres y Equipo Computacion 5
Barcazas Yy equipos

723,705 312,365 282 24,500 290 - 61,718 560 1,123,420
- 27,774 3,940 2,490 990 110 72,449 1,959 109,713
- - (1,120) (2,490) - (110) - (1,399) (5,119)
723,705 340,139 3,102 24,500 1,280 i 134,168 1,120 1,228,014
20,127 ) ) i ) ) ) i 20,127
743,832 340,139 3,102 24,500 1,280 i 134,168 1,120 1,248,140
- (1,160) 45) - 2) - (6,250) 42) (7,499)
- (14,231) (145) (2,328) (3D - (18,962) 61) (35,757)
(15,391) (190) (2,328) (33) - (25,212) (103) (43,256)
- (14,231) (310) (2,328) (64) - (26,834) (112) (43,878)
(29,621) (500) (4,655) 97) - (52,046) (215) (87,134)
723,705 311,205 237 24,500 288 - 55,468 518 1,115,921
723,705 324,748 2,912 22,173 1,247 - 108,956 1,017 1,184,758
743,832 310,518 2,602 19,845 1,183 - 82,122 905 1,161,007
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DE 2012 y 2011

Expresado en délares.

Saldo Segiin
PCGA Costo
Anteriores Avaldo Atribuido
Terreno 144,250 579,455 723,705
Edificios 163,985 176,154 340,139
308,235 403,301 1,063,844

Por proceso de transiciéon a NIIF la compafita BROTHERMAR S.A., en el afio 2011 contrato al Ing. Civil
Richard Afiazco perito evaluador calificado por el ente de control, para que realice los avaldos pertinentes al
terreno y edificios, informe que la compafifa tomara en el periodo de transicién a NIIF para dejar a valor
razonable a dichos activos. Se exceptia maquinaria, equipos de computacién y vehiculos que fueron registrados
al costo, siendo este su valor razonable a la fecha de este informe.

Mediante escritura publica de compraventa, celebrada el 10 de agosto del 2012 entre la compaiifa
BROTHERMAR S.A y los cényuges: sefior Holger Pablo Aguilar Galvez y sefiora Jina del Rocio Naula Farah,
adquiri6 un terreno que otorga a favor de la compaiiia Brothermar S.A. por una cuantia de US$ 15.977, adicional
la compaiiia registr6 un terreno por un valor de compra US$ 4.149 que fue adquirido en el afio 2010.

9. PRESTAMOS BANCARIOS
Un detalle de préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fue como sigue:

2012 2011
Porcion Porcion
corriente corriente

US$ délares

Préstamo con Banco Machala 38,033 108,141
vencimiento Febrero 2013
interés anual de 11.23%

Préstamo con Banco Machala 25,617 40,506
vencimiento Febrero 2014
interés anual de 11.23%

Préstamo con Banco Machala - 15,893
vencimiento Agosto 2012
interés anual de 11.23%

63,650 164,540
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DE 2012 y 2011
Expresado en délares.

10. CUENTAS y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el

siguiente:
Diciembre 31 Enero 01,
2012 2011 2011
US$ délares
Proveedores 47,079 334,820 373,389
Acreedores varios 62,568 4,203 2,143
Anticipo clientes - - 149,000
Obligaciones con el IESS 381 1,261 1,997
110,028 340,284 526,529
11. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de beneficios a empleados fue como sigue:
Diciembre 31 Enero 01,
2012 2011 2010
US$ délares
Participacién de trabajadores 8,067 18,194 35,803
Décimo tercero 508 489 4,379
Décimo cuarto 2,160 3,696 4,837
Vacaciones 8,340 8,745 6,889
Salario digno 1,215 1,215 -
20,290 32,339 51,908
El movimiento de beneficios sociales, es como sigue:
Décimo Décimo . Participacion
- - . Vacaciones de
Tercero Cuarto — . —
E— E— trabajadores
Saldo inicial al 31 dic 2010 4,379 4,837 6,889 35,803
Aportes 9,120 4,642 4,560 18,194
Ajustes (692) (1,481) (409)
Pagos (12,318) (4,302) (2,296) (35,803)
Saldo final al 31 dic 2011 489 3,696 8,745 18,194
Aportes 4,112 2,563 2,160 8,067
Pagos (4,093) (4,099) (2,565) (18,194)
Saldos Final al 31 dic 2012 508 2,160 8,340 8,067
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12. PATRIMONIO

Capital Social

Esté representada por 1.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 10,00 cada una.

No. De Valor Participacion en
Accionistas acciones nominal US$ Y%
Salinas Lituma Silvio Xavier 998 10 9,980 99,80%
Salinas Sarango Gladys Narcisa 2 10 20 0,20%
Total 1,000 10,000 100%

13. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos al 31 de diciembre 2012 y 2011 fueron ventas de productos bioacuaticos por US$ 1.182.870 y
US$ 2.399.148 respectivamente.
Los clientes principales en la venta de camarén son PROMARISCO S.A. y OMARSA S.A. representando el
49% y 41% respectivamente.

14. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los gastos de administracién clasificados por su naturaleza reportados en los Estados
Financieros se detalla a continuacion.

2012 2011

Sueldos y salarios 20,827 52,980
Aportes seguridad social 4,094 8,414
Beneficios sociales 3,183 7,697
Honorarios y comisiones 8,809 7,519
Seguros y reaseguros 244 2,352
Impuestos y contribuciones 15,306 10,281
Otros gastos menores a $1.000 0 7,650
52,463 96,893
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15. PARTES RELACIONADAS

Durante el afio la compaiiia realizo las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Diciembre 31 Enero 01,
2012 2011 2011
USS$ délares
Cuentas por cobrar:
SalinasProduct S.A. - - 84,576
- - 84,576
Diciembre 31 Enero 01,
2012 2011 2011
US$ délares
Cuentas por pagar
Accionista (a) 87,102 291,770 198,199
SalinasProduct S.A. 206,150 106,593 -
Samlit C.A. 4,753 148,444 124,464
Comgropsa S.A. 32,582 211 82
Lituma Buele Maria Carmela 5,000 5,000 -
Samaniego Lituma Manuel Martin 10,000 10,000 10,000
Salinas Portillo Juan 51,072 51,072 51,073
396,659 613,090 383,818

Corresponden a préstamos con Accionistas o Compaiifas Relacionadas por adquisiciones y por transferencia de
efectivo.

Cuentas pagar accionistas corresponde principalmente al socio Sr. Silvio Salinas Lituma por préstamos
16. RECLASIFICACIONES DE LOS REGISTROS CONTABLES PARA INFORMES DE AUDITORIA

Al 31 de diciembre 2012, las cifras de los registros contables han sido reclasificadas en este informe para efectos de
presentacion como sigue:

Reclasificaciones
Segtn registros Débito Crédito Segtin 1nf.0rn}e
contables de auditoria
Resultado del ejercicio 45,714 11,829 - 33,886
Activo por Impuesto Corriente
Retencion Fuente Impuesta a la Renta 11,829 - 11,829 -
57,543 11,829 11,829 33,886
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Reclasificaciones
Segun registros Débito Crédito Segtn 1nf'orm/e
contables de auditoria
Activo Fijo 1,062,000 99,007 - 1,161,007
Propiedad de Inversion 99,007 - 99,007 -
1,161,007 99,007 99,007 1,161,007

17. CONTRATOS
Arrendamientos

Mediante escritura publica de arrendamiento, celebrada el 28 de junio del 2012 entre la compaiifa
BROTHERMAR S.A. y los sefiores Harol Mauricio Vivar Pantoja, Edwin Javier Cobos Maldonado y Dionicio
Vicente Bermello Rojas, cuyo objetivo es el arrendamiento de un predio de 250 Has. Ubicada en la parroquia y
canton Naranjal provincia del Guayas y que forma parte de la Hacienda “Bola de Oro”, con todas su
infraestructura.

Valor del Arrendamiento.- Las partes intervinientes, de mutuo acuerdo, convienen en establecer como justo
precio por el arrendamiento que se detalla en este contrato, la cantidad Treinta mil 00/100 délares de los
Estados Unidos de América (US$ 30.000,00), valores que serdn cancelados de la siguiente manera: Diez mil
00/100 ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 10.000,00), al contado, en dinero efectivo, al momento
mismo de la suscripcién de éste instrumento publico; y, los veinte mil 00-100 délares de los Estados Unidos de
América (US$ 20.000,00), a pagarse el uno de Agosto del dos mil doce, mediante cheque nimero tres ocho ocho
tres, de la cuenta corriente nimero tres dos cuatro cuatro siete cero cero cuatro del Banco Pichincha.

Plazo.- El plazo de duracién del presente contrato es de siete meses calendarios, contados a partir del uno de
Julio del dos mil doce, es decir, fenece el uno de Febrero del dos mil trece. El plazo estipulado podra prorrogarse
de la fecha establecida en esta cldusula, siempre y cuando el motivo sea que el camarén cultivado en cautiverio,
se encuentre en proceso de mudanza o que le falten dias para su mejor y optima pesca y comercializacion,
debidamente comprobables, en cuyos eventos deberdn concretarse consensuadamente la ampliacién del plazo,
fijdndose como justo precio por la prorroga forzada, la cantidad de seiscientos sesenta y siete 00/100 délares de
los Estados Unidos de América (US$ 667.00) diarios por los dias que deban ocupar los Arrendatarios el bien
arrendado.

18. NORMAS ADOPTADAS POR LA COMPANIA

La Compaiifa adoptd las siguientes Normas, en base a las Informacién vigente de las mismas publicadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), un detalle es el siguiente:

Secciéon 3 Presentacion de Estados Financieros
Seccién 11 Instrumentos Financieros Basicos
Seccién 13 Inventarios

Seccion 7 Estado de flujo de efectivo
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19.

20.

Seccién 10 Politicas contables

Seccion 17 Propiedad Planta y Equipos

Seccioén 20 Arrendamientos

Seccién 34 Actividades Especiales

Seccion 19 Provisiones, activos y pasivos contingentes
Seccién 1 Adopcidn por primera vez

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2012 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros, no
han ocurrido otros hechos de carécter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos

o interpretaciones.
APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracién el 28 de marzo del 2013 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién
de la Administracion, los Estados Financieros seran aprobados por Accionistas sin modificaciones.
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