CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Guayaquil, 07 de Junio del 2011.

Sefores 3
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones:
Sirvase encontrar adjunto a la presente el Informe de Auditoria Externa
correspondiente al ejercicio del 2010 de la Empresa BROTHERMAR
S.A.
El contenido de éste Informe esta clasificado de la siguiente manera:
1.- Opinion sobre la Auditoria Externa

2.- Estados Financieros
3.- Notas explicativas de los Estados Financieros

Agradecemos la gentileza que se digne dar a la presente, quedamos de

ustedes.
o A DE
PERINTENDENT!
R owes |
Atentamente, | 09 JN m \

ﬁgrvﬁ} g %At«ﬁ“ﬁ 'ﬁ"jz

: T o ¥ ARS
{ DOSUNER T

Ing. Mario Martinez C.
GERENTE GENERAL
C. 1. 09-04103934

Expediente No.: 26638
MMC/nbv.




| Wk 20 AUN 201 \‘

! (S TRITE

BROTHERMAR S.A.

Estados Financieros

31 de Diciembre de 2010 y 2009

Con el Informe de los Auditores Independientes




BROTHERMAR S.A.

Indice del Contenido

Informe de los Auditores Independientes
Balances Generales

Estados de Resultados

Estados de Evolucién del Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

panamerican & asociados co,;
CONSULTORES Y AUDITORES INDEPENDIENTES

Informe de los Auditores Independientes

Alos Accionistas de
BROTHERMAR S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general adjunto de BROTHERMAR S.A. al 31 de diciembre del
2010 y 2009 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la gerencia de la compaiifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros en
su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para sustentar
nuestra opinion.

3. No nos fue posible satisfacer la razonabilidad de los saldos de inventario ya que no
participamos en la toma fisica de los mismos porque nuestra contratacion fue tarde a la fecha del
cierre del balance.

4. En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos la situacion financiera d¢ BROTHERMAR S.A. al 31 de
Diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivos por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

5. Nuestra opinion, conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI, segiin Resolucién 1071
publicada en el R.O. 740 de enero 8 del 2003, sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el
31 de diciembre del 2010, se emite por separado.

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.

Representante Legal RNAE No. 110
STRIRTENDENCIA DE)

RNC- No. 13.333
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BROTHERMAR S.A.
(Machala — Ecuador)

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares)

ACTIVOS 2010 2009

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo (Nota A) 10.262,75 8.283,64
Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota C) 741.941,15 533.403,73
Inventario (Nota E) 558.406,10 345.931,88
Pagos Anticipados (Nota G) 30.537,39 4.153,83
Total Activo Corriente 1.341.147,39 891.773,08
ACTIVOS F1JOS

Propiedad, Planta y Equipo (Nota K)  397.560,98 202.601,23
Total Activo Fijos 397.560,98 202.601,23
TOTAL ACTIVOS 1.738.708,37 1.094.374,31

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros




BROTHERMAR S.A.
(Machala - Ecuador)

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en dolares)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS

Pasivo Corrientes

Sobregiros Bancarios

Cuentas y Documentos por Pagar
Impuesto por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Total Pasivo Corrientes

TOTAL PASIVOS

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Rerserva Legal

Utilidad de Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros

Y 2009

(Nota BB)

(Nota CC) 1.208.165.35

(Nota DD)

(Nota FF)

(Nota LL)

2010 2009
120.086,53 401.904,97
449.375,15
53.305,99 47.607,02
53.905.,42 43.729,10
1.435.463,29 942.616,24
1.435.463,29 942.616,24
10.000,00 10.000,00
17.358,02 17.358,02
124.400,05 0,00
151.487,01 124.400,05
303.245,08 151.758,07

1.738.708,37

1.094.374,31




ESTADO DE RESULTADO

BROTHERMAR S.A.
(Machala — Ecuador)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en doélares)

INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS
Total Ventas

Total Ingresos Operacionales

(Nota V)

(-) Costos y Gastos Operacionales

Costo de Ventas

Costo de Produccion
Utilidad Bruta

(-) Gastos Operacionales
Gastos Administrativos
Gastos Financieros

Total Gastos Operacionales

(+) Otros Ingresos No
Operacionales

Intereses Ganados
Otras Ventas

Utilidad antes de Impuestos

(-) 15% Participacion Trabajadores

(-) 25% Impuesto a la Renta
(-) 10% Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio

2010 2009
1.942.982,5
6 1.821.689,39
1.942.982,5
6 1.821.689,39
1.942.982,5
6 1.821.689,39
0,00 118.912,85
1.599.379,0
6 1.473.923,65
343.603,50 228.852,89
100.051,34 11.724,04
19.505,92 1.451,10
119.557,26 13.175,14
1,84 19,26
13.963,70 1.509,92
13.965,54 1.529,18
238.011,78 217.206,93
35.803,35 32.683,30
50.721,42 46.301,35
0,00 13.822,23
151.487,01 124.400,05




BROTHERMAR S.A.

(Machala - Ecuador)

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dolares)

Capital Social

Saldo al Inicio

Aporte para Aumento de Capital
Capitalizacion

Saldo Final

Aporte para Futura Capitalizacion
Saldo al Inicio del Afio

Ajuste por no Efectuarse el Aumento de
Capital

Transferencia a Capital Social

Saldo al Final del Aiio

Reserva Legal

Saldo al Inicio del Afio
Transferencia a Reserva Legal
Saldo al Final del Aiio

Utilidad/Perdida de Afios Anteriores
Saldo al Inicio de Afio

Transferencia de Utilidad de Afios Anteriores

Pago de Dividendos a Socios
Saldo al Final del Afio

Utilidad del Ejercicio
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta
Reserva Legal

Saldo al Final del Aifio

US$

USS$

201 2009

10.000,00  10.000,00
0,00 0,00

0,00 0,00
10.000,00  10.000,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
17.358,02  17.358,02
0,00 0,00
17.358,02  17.358,02
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
238.011,78  217.206,93
-35.803,35  -32.683,30
-50.721,42  -46.301,35
0,00 -13.822,23
151.487,01  124.400,05




BROTHERMAR S.A.
(Machala — Ecuador)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en délares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad neta

AJUSTES POR:

Depreciacion de activos fijos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Aumento en Cuentas y Documentos por Cobrar

Aumento en Inventario

Aumento en Pagos Anticipado

Aumento en Cuentas y Documentos por Pagar

Aumento en Impuesto por Pagar v

Aumento en Gastos Acumulados por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDAES OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activos Fijos v
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucion en Sobregiro Bancario
EFECTIVO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

201

151.487,01

14.972,75

166.459,76
-208.537,42
-212.474,22

-26.383,56

758.790,20

5.698,97
10.176,32

493.730,05

-209.932,50

-209.932,50

-281.818,44

-281.818,44

1.979,11
8.283,64

10.262,75




BROTHERMAR S.A.
3 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA COMPANIA

BROTHERMAR S.A., (La compaiiia), fue constituida en la ciudad de Machala, capital
de la Provincia de El Oro, Reptblica del Ecuador, a los Catorce dias del mes de Junio
del Dos Mil Ocho bajo la denominacion de BROTHERMAR S.A. e inscrita en el
Registro Mercantil del canton El Guabo el Veintisiete de Junio del Dos Mil Ocho, con
el nimero 44 del Registro mercantil. El objeto social de la compaiiia es la produccion
de larvas y especies de camarodn, peces, algas, caracoles y otras variedades bioacuaticas,
a la actividad pesquera en todas sus fases.

CAPITAL SOCIAL

La compafiia BROTHERMAR S.A., tiene capital de $10,000.00 como capital suscrito,
divididos en mil acciones ordinarias y nominativas de diez dolares cada una.

PRINCIPALES PRINCIPIOS 'Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

La compaiiia mantiene sus respectivos registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera.- De acuerdo a disposicion de la ley de transformacion Econémica
del Ecuador R. O. N° 345 del 13 de marzo del 2000 con sujecion a los principios de
contabilidad generalmente aceptados vigentes en el pais emitidos por la Federacion
Nacional de Contadores sin perjuicio de las facultades que tiene la Superintendencia de
Bancos y Compafiias para registrar la contabilidad de las sociedades sujetas a su
control. Para efectos tributarios se deberan considerar las modificaciones que a dichos
principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributario Interno asi como
normas legales o reglamentarias tributarias expedidas para actividades o casos
especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de la Ley de Transformacion del Ecuador (
R.O. N° 345 del 13 de marzo del 2000) la contabilidad se llevard en ddlares de los
Estados Unidos de América y su capital se expresard en la misma moneda de los
Registros Contables relacionados con la compra o adquisiciones, deberdn ser
respaldados por futuras notas o boletos de ventas emitidas por los vendedores o
proveedores.

INVENTARIOS

Estan valorados al costo reexpresado el cual no excede de el valor del mercado, los
costos son determinados en base al método promedio, el cual permite mantener los
costos actualizados.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Estan contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la nota
K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al gasto al incurrirse en




ella las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la correspondiente
depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al retirarse maquinarias y equipos,
las ganancias y pérdidas por retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacion de esos activos es cargada al estado de resultado y ha sido calculada
sobre los costos originales mds las reexpresion establecidas de acuerdo en las
disposiciones vigentes, esas depreciaciones se calculan por el método de linea recta
tomando como base la vida 1til estimada de los activos.

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maquinarias y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equipos de Computacion 33 3

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

El 15% de la utilidad anual que la compaifiia debe reconocer a sus trabajadores de
acuerdo con la Legislacion Laboral, es registrado con cargo a los resultados del ejercicio
en que se devenga.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno
todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del veinte y cinco (25%) sobre su base imponible.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad Antes del 15% 238.011,78

15% Participacion Trabajadores 35.803,35
Utilidad Antes de Impuesto 202.208,43
(+) Gastos No Deducibles 677,24
Saldo Utilidad Gravable 202.885,67
Total Impuesto Causado 50.721,42
(-) Anticipo Pagado 10.898,20
(-) Retenciones en la Fuente realizadas del

Ejercicio 19.639,19

Impuesto a la Renta por Pagar 20.184,03




BROTHERMAR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(A) EFECTIVO

El detalle del efectivo al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 fue como sigue:

Caja General
Bancos

1. Caja General

Caja Chica (Freddy Vivas)
Caja Chica Gregorio Macias
Vaja Chica Luis Apolo

Caja Chica Orlando Blacio
Caja Chica Sra. Maria Farez
Caja Varios

2. Bancos
5362592100 Cta. Ahorro

2010 2009
1 227245  2.739,63
2 7.990,30  5.544,01
US$ __ 10.262,75 _ 8.283,64
2010 2009
1.840,77  1.977,97
0,00 200,00
100,00 0,00
193,49 200,00
138,19 180,00
0,00 181,66
US$ _ 227245 _ 2.739,63
2010 2009
7.990,30 _ 5.544,01
US$  7.990,30 _ 5.544,01

(C) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El detalle de Cuentas y Documento por Cobrar al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 fue

como sigue:

Cuentas por Cobrar Clientes
Cuentas por Cobrar Empresas en
Relacion

Cuentas por Cobrar a Socios
Cuentas por Cobrar R.U.

Cuentas por Cobrar Varios
Anticipo a Proveedores

Anticipo Personal Administrativo
Anticipo Personal Produccion
Prestamo Personal Administrativo
Prestamo Personal Produccion
Otros Deudores

2010 2009
23.550,88 33.472,85
84.575,79  220.039,73

0,00 2.589,46
270.035,79  130.664,64

6.499,28 272,00
32.979,76 34.091,50
34.121,29 0,00

5.203,24 3.343,15
39.597,13 0,00

3.061,65 3.280,00

1 242.316,34  105.650,40
US$ 741.941,15 533.403,73




1. Otros Deudores 2010 2009

Banco Pichincha 100,00 0,00
Bohorquez Manuel 100,00 0,00
Comgropsa Balanceado 100.000,00
Comgropsa Oficina 10.000,00 5.200,00
Jhikatal S.A. 0,00 125,40
Jimenez David ‘ 100,00 0,00
Mendieta Espinoza Jose Agustin 10.000,00 0,00
Moran Jimmy 325,00 325,00
Noblecilla Alvarado Maria del Consuelo 6.000,00 0,00
Pesantes Aguirre Proy. Cerro Azul 84.533,33 0,00
Pesantes Aguirre Proy. Mina Elsita 4.833,33 0,00
Pesantes Aguirre Proy. Prosperidad 15.853,81 0,00
Pesantes Aguirre Yordy Proy # 1 53.066,96 0,00
Pesantes Aguirre Yordy Proy # 2 5.786,39 0,00
Pesantes Aguirre Yordy Proy # 3 44.510,63 0,00
Safarimar S.A. 7.106,89 0,00

US$  242.316,34  105.650,40

(E) INVENTARIO

El detalle de Inventario al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 fue como sigue:

2010 2009
Inventario de Materiales Directos 68.083,57 35.269,40
Inventario de Productos en Proceso 490.322,53  310.662,48

US$  558.406,10 345.931,88

(G) PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 fue como sigue:

2010 2009
Anticipo al Impuesto a la Renta 10.898,20 0,00
Ret. Imp. Renta Recibidas 19.639,19 4.153,83

US$  30.537,39 4.153,83

(K) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de Propiedad, Planta y Equipo al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 fue como
sigue:




SALDO AL SALDO AL
CONCEPTO 31209 | COMERAS |} AJUSTE | =515 49
COSTO

Terrenos 144.250,00 0,00 0,00 144.250,00
Edificios 0,00 136.210,54 0,00 136.210,54
Muebles y Enseres 1.177,85 1.374,40 0,00 2.552,25
Maquinarias y Equipos 58.801,28 5.197,93 0,00 63.999,21
Vehiculos 2.597,84 61.390,43 0,00 63.988,27
Otros Activos 672,00 5.759,20 0,00 6.431,20
207.498,97 209.932,50 0,00 417.431,47

DEPRECIACION
Edificios 0,00 -2.080,25 0,00 -2.080,25
Muebles y Enseres -31,37 -204,81 0,00 -236,18
Magquinarias y Equipos -4.609,70 -6.170,47 0,00 -10.780,17
Vehiculos -217,47 -6.141,83 0,00 -6.359,30
Otros Activos -39,20 -375,39 0,00 -414,59
-4.897,74 -14.972,75 0,00 -19.870,49
202.601,23 194.959,75 0,00 397.560,98

(BB) SOBREGIROS BANCARIOS

El detalle de Sobregiros Bancarios al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 fue como sigue:

Sobregiros Bancarios

2010 2009
120.086,53  401.904,97
US$  120.086,53 401.904,97

(CC) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 fue

como sigue:




/

Cuentas por Pagar Proveedores

Cuentas por Pagar Empresas
Relacionadas

Cuentas por Pagar a Socios
Cuentas por Pagar Varios
Documentos por Pagar
Anticipos por Ventas Futuras

1. Cuentas por Pagar Varios
Comgropsa Balanceado
Cuentas por Pagar Empleados
Escavi Cia. Ltda.

Expalsa S.A.

Farez Filian Johanna
Proveedores por Pagar
Salinas Portillo Juan

Samaniego Lituma Manuel Martin

Sanchez Cochancela Manuel
Vivas Malla Freddy Antonio

2. Documentos por Pagar
Prestamo Banco de Machala

(DD) IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle de Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 fue como sigue:

Impuesto a la Renta por Pagar
Retenc. Impuesto a la Renta

Retenc. Impuesto al Valor Agregado

2010 2009
253.302,72  428.572,51
124.463,.88  9.069,01
198.199,44 0,00

1 63.297,59  11.733,63

2 419.901,72 0,00
149.000,00 0,00
US$ 1.208.165,35 449.375,15
2010 2009

82,21 0,00

732,09 0,00

1,20 1,20

0,00 1.732,43

41,62 0,00

702,90 0,00
51.072,28 0,00
10.000,00  10.000,00
295,00 0,00

370,29 0,00

US$  63.297,59  11.733,63
2010 2009
419.901,72 0,00
US$  419.901,72 0,00

2010 2009
5072142  46.301,35
2.062,79  1.214,17
521,78 91,50
US$  53.305,99  47.607,02

(FF) GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El detalle de Gastos Acumulados por Pagar al 31 de Diciembre del 2010 y 2009 fue

como sigue:




2010 2009
Obligaciones IESS 868,44 835,64

Provisiones Sociales por Pagar 1 53.036,98 42.893,46
' US$ 53.905,42 43.729,10

Provisiones Sociales por Pagar 2010 2009

Decimo Tercer Sueldo 4.378,83 2.891,85
Decimo Cuarto Sueldo 4.837,13 2.910,65
Vacaciones 6.889,42 3.321,60
IESS Aporte Patronal, IECE, SECAP 1.128,25 1.086,06
15% Participacion a Trabajadores 35.803,35  32.683,30

US$  53.036,98  42.893,46

(LL) PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de UN MILLON SESENTA MIL OCHOCIENTOS 00/
100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, dividié en acciones
ordinarias y nominativas de US$ cada una como sigue:

c . No.De Valor Por % por Valor
Accionistas

Acciones Accién Accion Total 2010

Salinas Lituma Silvio Xavier 9.980 1,00 99,80% 9.980,00
Salinas Sarango Gladys

Narcisa 20 1,00 0,20% 20,00

10.000 100% 10.000,00

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente la compafiia debe transferir el 10% de las utilidades
liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al 50% del capital
suscrito.- La reserva legal puede utilizarse para compensar pérdidas o para aumentar el
capital, pero solamente puede distribuirse entre los accionistas en caso de liquidacion de
la sociedad.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de éstos estados financieros
(Junio 07 del 2011), no se produjeron eventos que en la opinion de la gerencia de la
compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




