COSTAMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

COSTAMAR S.A. Fue constituida el 23 de mayo del 2008, en la ciudad de El Guabo, provincia de El Oro, e
inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil el 17 de junio del 2008 con nimero de inscripcién 38. La
actividad principal es realizada en el cantén El Guabo, y consiste en la produccion explotacion de criaderos de
camarones (camaroneras), criaderos de larvas de camarén (laboratorios de larvas de camardn), el cultivo,
captura, extraccion, procesamiento y comercializacion de especies bioacuaticas en los mercados internos y
externos.

La compaiifa, COSTAMAR S.A. mantiene su domicilio tributario en el cantén El Guabo, provincia de El
Oro, con RUC 0791731879001

Mediante acuerdo No. 366-2013 la Subsecretaria de Acuacultura otorga a la compafifa COSTAMAR S.A.
por el plazo de 10 afios, la concesion de 93,15 hectdreas de zona de playa y bahia para ser utilizadas en la cria
y cultivo de camarén blanco ubicadas en el sitio La Puntilla, parroquia Tendales, Cantén El Guabo, Provincia
de El Oro.

Para usufructuar el drea concedida, la compafifa deberd renovar anualmente la matricula correspondiente
previo al pago de los valores establecidos por el concepto de ocupacién de zona y playa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF Pymes
(IFRS por sus siglas en ingles), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad(IASB por
sus siglas en ingles), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones(CINIIF y SIC por sus siglas en ingles).

Moneda de presentacion.-Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la

unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.
Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaiifa, para la preparacién de los
Estados Financieros, definidas en funcion a las NIIF Pymes vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se

mencionan a continuacion:

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo:

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor.



2.2 Activos Financieros y Pasivos Financieros

2.2.1 Activo Financiero

Una entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y sélo
cuando, se convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios,
no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones
segun el contrato.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses.-

Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provisién de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica de crédito de
COSTAMAR S.A. es de hasta 15 dias plazo y no realiza provisién para cuentas incobrables debido a
que sus cuentas son de rdpida recuperacion.

2.2.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no superan los 60 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales.- Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del
negocio, si €s mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

2.3 Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacién, en proceso
de produccidn con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el
proceso de produccién.

La compafifa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de
transformacioén de sus activos bioldgicos, se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no
exceden el valor neto realizacion.
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De acuerdo a la Seccién 13 de Inventarios se valoran al valor neto de realizacién es el precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta

Medicién Inicial
La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacién y

otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacién actuales.

Medicion Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable
(precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta).

Valor neto realizable

» El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere
recuperar de su venta.

» El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea préctico.

» Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor
recuperable de los productos terminados a los que se incorporardn se espera se venderdn al costo o
sobre este valor.

Activos Biolégicos

Reconocimiento
Se reconocerd un activo biolégico acuicola cuando, y solo cuando:
a) La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

b) Sea probable que fluyan a la entidad beneficios econémicos futuros asociados con el activo; y

¢) El valor razonable o el costo del camarén puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o
esfuerzo desproporcionado.

Medicion Inicial

Los activos bioldgicos se reconocen inicialmente imputdndose a este activo todos los costos hasta el
punto de cosecha del camardn. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable
menos los costos en el punto de venta. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. La
compaiifa ha realizado un andlisis completo de sus activos biolégicos el cual describe las hectareas que
existen en las piscinas en produccién de la compaiiia, el nivel de rendimiento, las principales fases del
cultivo y las demas actividades realizadas hasta el momento de su cosecha.

Medicion Posterior

La determinaciéon del valor razonable del camardén, puede verse facilitada al agrupar los activos
bioldgicos de acuerdo con sus atributos mds significativos, como por ejemplo, la edad o la calidad. La
entidad seleccionard los atributos que se correspondan con los usados en el mercado como base para la
fijacién de los precios.



2.5

2.6

Los activos bioldgicos son medidos a su valor razonable utilizando una técnica de valoracién de
mercado, mediante la utilizacién de una variable en funcién del precio de venta estimado y el grameaje
del activo bioldgico en la fecha de la medicion.

Propiedad y equipo neto

Medicién Inicial
La entidad medird un elemento de propiedades y equipo neto por su costo en el momento del
reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende el costo de

adquisicion y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicion Posterior

La compafita COSTAMAR S.A. opto por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad
a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo se registrard por su costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
Las magquinarias, mobiliarios y equipos estdn registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida util de los bienes, como sigue:

PPYE Politica de Afios
capitalizacion
Terreno - -
Edificios - 20
Muebles y Enseres Mis de US$ 250 10
Magquinarias y Equipos Mis de US$1500 10
Equipos de Computacién Mis de US$ 500 3

La vida util, valores residuales y el método de depreciacidn son revisados y ajustados si fuera necesario,
a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
mobiliario y equipos.

Una partida del rubro propiedad maquinaria y equipo y cualquier parte significativa, se da de baja al
momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.
Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo es calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe en libros.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
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revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.

Jubilacién patronal y bonificaciones por desahucio

Segun la seccion 28 Beneficio a los Empleados, la Compaiiia puede reconocer un pasivo por beneficios
definidos (jubilacién patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un calculo actuarial.

La compafifa mantiene como politica reconocer la provision para aquellos empleados con mas de 10
afios de antigiiedad, sin embargo si el valor de la provisién de los empleados mayores a 10 afios es
inmaterial la compaiifa tiene la potestad de reconocerla o no ya que esta omisién no afectaria
significativamente la presentacion razonable de los Estados Financieros.

Participacion trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidadas de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

Impuestos: Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que serd
recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la
informacién financiera individual de la Compafifa. Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2014 y 2013.

La gerencia evalda periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la compaififa debe apropiar el 10% de la utilidad neta del afio, a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas acumuladas.

Reconocimiento de ingresos

De acuerdo a la seccién 23 los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

De acuerdo a la seccién 34 Actividades Especiales la compaiifa reconoce el valor razonable de su activo
bioldgico al cierre del periodo, tomando como base las piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del
periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracién del activo bioldgico, misma que fue
reconocida en el Estado de Resultado.

Reconocimiento de Costos vy gastos




El reconocimiento de los gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del incremento en las
obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado sobre las
bases de una asociacién directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.14 Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los Estados Financieros implican el uso de criterios y/o
estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podrdn diferir de las estimaciones incluidas en los Estados Financieros. El detalle de estos
criterios y estimaciones estdn incluidas en las politicas contables y/o las notas a los Estados Financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 efectivo y equivalentes de efectivo, fue como sigue:

2014 2013
US$ délares
Caja 300 300
Banco
Pichincha C.A. 250,261 183,908
250,561 184,208
ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los activos financieros es como sigue:
2014 2013
US$ délares
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados que no generan intereses a) 217,180 148,127
Otras cuentas por cobrar b) 24,143 30,491
241,323 178,618

a)

b)

Las cuentas por cobrar clientes corresponde en su totalidad al Cliente Sociedad de Hecho Promar por la
facturacion de venta de camardn.

Para los afios 2014 y 2013, esta cuenta no incluye operaciones individuales de importancia entre la
compafiia y sus empleados.



5. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 inventario estd conformado por materia prima por USD$22,389 y
USD$22,700 respectivamente.

La compaiia reconoce como inventario los materiales e insumos utilizados en el proceso de transformacién
de sus activos bioldgicos, se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no exceden el valor neto
realizacion.

6. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2014 estd conformado por el costo de las piscinas no cosechadas y el ingreso por
valoracion de activos bioldgicos por US$ 363,920 tal como se muestra a continuacion.

Precio

¢ Fecha Dias Lbs. Promedio Valor
SECTOR PISC. Area P - =21 on14 Dromedio xIb. —_—
Siembra Producidos al 31 Dic. 2014 Al 31 Dic. 2014 Razonable
A 07 450 2014.11.20 40 0.00 0.00 5,079
A 08 10.00 2014.11.20 88 21,568.28 2.70 58,234
A 09 16.00 2014.10.10 88 20,557.27 2.15 44,198
A 10 3.60 2014.09.30 90 5,621.23 2.45 13,772
A 11 6.90 2014.10.20 71 8,986.78 2.35 21,119
A 12 12.50 2014.10.20 71 24,607.93 1.80 44,294
A 13 9.00 2014.10.20 71 23,659.69 2.15 50,868
A 14 12.00 2014.11.10 49 0.00 0.00 11,502
A 15 13.00 2014.12.08 0.00 0.00 7,305
A 16 11.00 2014.12.22 40 0.00 0.00 5,520
A 17 10.00 2014.07.04 178 16,101.32 3.60 57,965
A 18 12.00 2014.12.08 0.00 0.00 9,701
A 19 10.00 2014.11.19 40 0.00 0.00 11,371
A 20 14.00 2014.12.22 40 0.00 0.00 12,098
A 21 14.00 2014.12.13 0.00 0.00 10,894
Total 363,920

Los activos biolégicos se han medido con una técnica de valoracién de mercado y como no existen datos
observados en el mercado activo y mercado secundario, se ha tomado como datos de entrada el precio de
mercado que pueden tener en funcién del grameaje en la fecha de cierre de los Estados Financieros, dicho
valor proyectado se lo descontd la tasa de sobrevivencia y ese es su valor razonable.

La compaiiia reconoce el valor razonable de su activo bioldgico al cierre del periodo, tomando como base las
piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracién
del activo bioldgico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado, dicho estudio fue preparado por el
bidlogo de la compaiifa.

7. PROPIEDAD Y EQUIPO NETO

Un resumen de propiedad, maquinarias y equipo, fue como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
USS$ dolares
Costo 509,496 410,538
Depreciacién acumulada (93,282) (63,467)
416,214 347,071



8. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los pasivos financieros fue como sigue:

Cuentas y documentos por pagar locales

Sueldos por pagar

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2014 2013
US$ délares

156,672 124,227
31 -
156,703 124,227

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 otras obligaciones corrientes se resume a continuacion:

Impuesto a la renta por pagar del afio

15% Participacidn trabajadores por pagar

Beneficios de ley a empleados
Con el IESS
Con la Administracién Tributaria

10. PATRIMONIO

Capital Social

2014 2013
US$ délares
149,247 125,529
136,403 114,211
5,561 5,361
2,379 2,262
1,283 973
294,873 248,335

Esté representada por 10,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Salinas Lituma Silvio Xavier
Salinas Sarango Gladys Narcisa

Salinas Portillo Juan Ignacio

No. De Valor c e
. . Participacion en
acciones nominal
U$$ %
2 10 20 0.20%
2 10 20 0.20%
996 10 9,960 99.60%
1,000 10,000 100 %

Maria Gabriela Lituma Buelle
GERENTE GENERAL

Lcda. Linda Fabiola Quinde Serrano
CONTADORA



