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B0 CIEDAD MINERA FUEBLD NUEYD PFUENE C. LTDA.
NOTAS EXPISCATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIERDE
AL 31 DE DICIENMEBRE DEL 017 T 20186

{Exprasado en dilaras estadounidcnses)

INFORMECION GENERAL

Establecimiento y iltanas reforinas importantes 4 cu satahiio 2acial,

La compafiia Sociedad Minem Freblo Neevo Puene C. Lida., fuc constituida 2l 10 3= merzo det 2003
recHarnte reaalusian Bo 08-M-DIC W85, & inecrita an & BEagisira Marcantil al 11 de abril del misme afio,
T autorlzads per la Superintenderncia da Compafiias pare efectear opesracionss en Ecuader, con
arregln o sus propiod estatutos en coanko No 88 OpoBgan a las leyes ecnatorianas. La Compafia imcid
Bus opamEciones con un capdial asicuade de WE36,600,

Ohjeto social.

El chjcio saial de la Compaiia ez realizar actividades propias de la minera como a la progpeceio,
explotacton, explomcion, henefivios, Awncion, refinacion ¥ eeinerciadizacidén de inda clase de minarales.
Tambicn liene por chjeto dedicarse a explotar minas, canterms ¥ yacimientos arenas, arcillas o Sitrulares
trdterales ferreaa ¥ o farrens.

Domioflio priscipal.

La direcclén de la Compefiia de su domicilic principal es la avenida Pichunchs ¥ Arizags Edificio
Atlantcn Cficing 101, de la Cindad de Machala-Fl Ora.

Entorpe sonnmmilen

La ecomomia ecuatoriana hasta el tercer trimcstre de 8014 mantuve una relativa estabilidad, debide a
los predioe internacionsles del peirdlco allos, ue son la lemte principal de los ingresoa de la
Repibtica dal Ecuador, ¥ al fimanciarmonio adicional obtenidn tanio internc ¥ sxtarmo dal Soebiems dc
Ia Repiblica d¢ Ching, 1o cual le permitio al Gobismo Ecualorianc roalizar inverfiones en obras de
infraastructura ¥ el mejommisnte de los servicos phblicos qee afginaron o increments en loa gastos
comrvientad. La reduccion de 1os ingresos poboleros enginaran el défichi en el presopuests, generads un
retraso en el pago a los proveedores det gohierno de la mayoria de loa sectores econdmicos; ¥, o ofie
también generd un défcit de la balanza comercial, por Jo que €l Tobierno Ecuatoriano tomo ciertas
medidas entre las cuales estaban: (1) ¢l estahlecimisnto de cupoe maximos pam impottacion d2
productes da log seclores comertdales ¢ indusrialea; (i) la reatriccién de importacionos € ciertes
productes; ¥, (iii] el sstablecimlente te aranceles adicicmales (salvaguardas) z las impraraclenes.
Adicionalmente cor facha 18 de abnl del #0156, nn lerremotn con una magnited de 1.8 grcdoes en la
aacala de Richter, con 2piventro cerca dei cantén Pedernales, provinda de Manakd, produjo datios en
lae estructaras, Io qoo ongind i daminusién enla afluencia oristica ¥ corporaliva of tods el sector.

lea factores antes mencicmados oriqinarvh ung degaceferacion del cremimienle de la ecohoiiia
eounlariang ¥ 22 mantiena la falta de fuentes adlownales de financiamiento, asl come la reduceisn de las
inversionss dsl sector privads la cual se prevé qoe contimie en el 3013; para mitiger esta siluacion el
nievrs Cohiermo Eoualordzno ha disefiads variss akternativas gue incloyen la climpacion de
salvaruardies, por olro lado ha mejorads ¢l previe inlernacional del petrélac, sa ha temido en alzn ¢h
las remesas del extarior, estas comndiciones hat permitide que al final del 2017 s8 preschic ki
craclmientn econdmico del 3.84Y% ¥ 5o espera fementar la inversian 18 irvermicon eximnjera ¥ frmer
nuevos tralades de libre comercn TLC con In cual 3e aspara gue on medins plaze mejore la etuacion
econbrica del pate.

Lz aefering de los cambios an la ceonomii ecuatoriana, ¥ 1as reformas tributarias y jaborales gensran
en todos los sectores econtmicos {2} una disminucitn de sus aperasicnes; (b) uma lenta rotacicn da los
inventarios ¥ serricios ¥ en la cobmmnim de 1oz clisntes; v, (o) una disminacion eo la rentabilldad.
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2.1

SOCTELAD MINERE PUVERLO NUIETO FUENKE C. L'TIA.
HOTAS EXPFLICATIVAS A LOE EETATHIE FINANCIEROS
AL 2] DE DICIENBHRE DEL:Z017T ¥ ZD18

(Expresado an dolares estadounidenses)

Duranic los afios 2037 7 2016, bajo el ezaquema da dolarizacicn, log precios de los bienas ¥ sarvicios
jucales han mantenide un procezo de ajuates, lo cual determing un indice de inflacicn del (08114 y
L. 13%, sprormadamente pam c3os alior, respectivamente.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

£ continuacidn, se descnben las principales politizas contahies adopladaeg por 1a Adminisiracion de
Compahia enla clabomcion de estos cxlades inanclernz.

Pronancamisntos contahies
Laa siquientas normas han sido adopladas on estos eetados Onancieres

La Norma Internacional da Ioformacion Financiem pam Pogqueiing v Medianas Prtidades PYMES 20059 ag
ol prittier conjunto de requerjmientos contablas desarrcliando espacificamente pam las PYTIES.

El Consejo de Normas Internacionales de Conlabilidad (IRSE) #c bk basado en las NIF para su
elaboracton pero &3 un produso independicntc ¥y separado de las Honoss mtersacinneles de
Ifetrmacian Financiera NIF complalas.

La MIIF pam las FYMES incluye simplificacionss que raflsjan las necesidades de los usuarios de fos
ealzdos financieros de las FYMES v cotddevaciones sohre costos ¥ beneficios. En comparacion con las
NITF completas en Menos compleija on vYatios aspectos:

v e han cinitdo les letnas que oo afectan a laa FYMEE.

+" Mientras que las IFUF complctas pertndien la elecsidn de politica contehle, 1a NIIF para FYMES sclo
permilc I3 oprion albs sencila

*" Ea han simplificade o mayorls de log principice para el reconocimisnte ¥ medicion do los aciyos,
pasives, ingresos ¥ gastos de las NIF complalds.

* Se requiere un namere simitleative inferior de informaci oo a revelar.

* T la morma s= ha redactudn ot on lengueaje claro v de faoil iraduceion.

Ez apla para lodas las entidades oxvept; aquellas cuyos titelos cotizan en bolsa & instituconss

fmancieras cotle banses ¥ compadias de segoos.

Normas [nterzaciegales de oformacidn Anasclara

£ 185K sonsigne sus ohjelives fondamanialments a iravas dol desarrolle ¥ publicacicn de tas NIF, asi
came premeviende el oeo de tales normas en los estados financiersa con propdditos de informacion
general ¥ en oira, infomecisn financiera.  Otra informacion fimbciera comprende la informacién,
sumministrads Mers de oz eeiados financieros, que ayeda on la inferpretackon de un conjunto complalo
de eslados financieros ¢ mejora la caparidad de loB wsuarnios pam tomar decifones sconomicas
eficientez,  El término “informacion financiera” abayca los estadoa financisros con propisios de
informacién general ¥ otra informacion Gnanciera

Laa MIF eptablacen los requeritmictifes de reconncimientos, medigion, presenfacion < imfarmacidn a
revelar que se refieten a las bansaccicnes ¥ olros tuccgos ¥ condiciones que son importanies en los
ealados financisras con propdsito de fsrmacion gemeral Tambiém pucden coslablécer estos
reruerimientsa pamm tanssccionss, sunoios ¥ condiciones gue surgan principeimente ao sechorcs
induetrialee eppecifizos. Ias NUF sc basan en el Marco Conceptual, que se refiere a iog conceptos
subyacentes en la informacion presonotada denite de loe estados financierse con propésie de
infarmacitn gencral. El shjstive del Marco Concaptual ¢ facilitar T formuolacion uniforma v logica ds
lna MF. También suminisim Uik base para el uso del jeicio pam resclver cisstiiones contables.
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ZOCIEDAD MINERA PUEBLO NUEYO PUENE . LTYDER.
NOTAS EXPLICATIVAS & L.OS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
[Expresado en dolares estadounidenses)

Estados Flganciercs con propyielios de informacidn gensral

Las NUF ostan disefasdas para 201 aplicadas en los astados financlerce con propdsitos de ieformacidn
general, agl como en otr informacitn financlera, de todes las entidadea con animo de luero. Lo
estados financieros con propdsites de inlormeacén general se dirigen a la eatisfaccion de las
necedidades comunes de informacign de un amplle espectro de warios, por sjemplo accionistas,
acreederes, emplesdas 7 publico en geastal. El objetive de los estdos financiores e sumindsizar
imformacion scbre la mtoac fmn fimncera, ¢ rendimiento v oz flujos de sfective de una entidad, qua sea
1itil para esce usearios al lomar decisicnes coondimicas,

Loa estadop firancieros con proposile do mifcrmacién general eon los qua pretendsn atender las
necesidades ganerales de informacion financicrs de un amplio éMpedtro de usuancs que no eslén an
condicioncs de exigir inlormes a la medida de sus necesidadss especificas de wlormacidn. Los estedos
finanrcisros com proposito de informactén goneral romprerdes box que s presentan en forma separada
o denfro de otro documenio de cardcter publico, cofne un informe anual & un propasin de informacicn
baresil

La NI pars iag FYMES

El IASE también desamolls y publica uns norma ssparada gque pretends que se aplique a los sstados
tinancisros con propdsila de infurmacian general ¥ olro lipo de informacion financiera de entidades que
en muchos paises son condiciones por dilcrentes nombres como pequefis ¥ medianas snfidadss
{PYMES ), entidadae privadas v enhdades 5n obligacion plbhca de rendir cuentas. Esa norma e3 =
Nerma Intermacianal de [nformacion Financiera pam Pequeias y Modinnes Entidadea (NIF para lae
PIMES).

El término pequafias y medianas entidades, tal vome 1o wa & [ASE, se define y explica en 1a Secrion 1
Paqucitas ¥ Modiadas Entidades  Muchas jurisdiccionsa en todas partes del mundo han dezamrollade
sus propias definicionos de FYMES para un amplin rangoe de propémiton, insluyendo ol cstabledmictis
da chligagionss de informacion Gnanciara.

A menudo ssas dofliiciones naconalez o regicnales incluyen crilorlos cuantificados basades en los
ingrears de achvidedes ordinacas, Jos acves, loz smpleados u otvon faciores. Frecuenismeite, =
leyrsing PYMES sé usa para indicar o incluir entidadcs muy pequefiag gin considerar si pnblican eslados
firanciercs con propdaitos de informacion genersl para ursaicd dMemod.

Lag leyes fiscales von espocificas de cade jurisdicesdon, ¥ ios objetivos de la mformacidn financiera con
Asi, #3 improbable que los astados fiesancarna prapaados en conformudad con ta HIF pars las FYMES
cumplan complotamonia con fedas las mediciones requeridas por las loyes fiscales ¥ regulaciones de
una jurisdicoidn. Um juradiccién pusde set capaz de redamr la “doble carga de informacion™ para las
FYMES mediante la estuciuracion de los informes Gacales como conciliaciones con 10f resuliados
detarminados sogin la NITF para las PYMES ¥ por otioe medios.

Autoridad de fa NIF paca las PYMES

Las decisionas solire b qué enddades se les requisre o perimite milizer las Normas del [A5E recaen en
las autoridados locfelativas ¥ yrequladoras v en los emisores oo normas st cada jurisdiosién, en el caso
del Ecuador on In Superintendencia de Compafiizs, Valoros y Bugures Ewto 9e cunpple pam las NIF
contpletan ¥ para la NUF pars las PYMES.

Sinembargo, & apencial usa clars definicién 8= 1a clese de amtidades a las que =¢ dirige la [EF para las
FYMES, tal camo ae establecs en la Secrion I de fa WITF, de forma que (a) al LASE puede docidir sobre
los recmarimisnion contables ¥ de informecioh & revelar gqosa gon apropladas pama osa claxe de
antidedes ¥ (B) be adondades legisistivas ¥ regmladoras, Jos amisores de norma, A% oome las
entidades que informan v sus auditores egtén informados del alcances pretendido de aplicabilidad de la
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SOCIENAD MINERA PUERLD NUEVS PUENE C. LTDK,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTENOS FINARCIEROS
AL 1! DE DICTEMAERE DEL 2017 ¥ 2015

WP para las PYMES. [na definicon clara ez fambién essncial para que las entidades que no son
pequofias y madianas sntidades y, por tanie no cumpicn o reguisitos pars wtitzar Ja NP para las
FMES, no afirmen qoe eslin campliando con sla.

Para cl caso de Ecuador, con fecha 12 de snero del 201 |, medianie Resclusidn SC O ICLCPAIFRS 11.01,
in Saporinicndenca de Compafiiss consddersnds entre ofroz, goe o] Consejo de Normas
[ntormacionnles de Comabilidad (TASE) en Sepriembre del 2008 edito en espaiiol la Norma Inermacional
da [eformacion Financors para las Pecuciiae v Medianss Enlidades, NITE para lss FYMES, rasalvid para
sfectioa del regisiro y preparacion de estados fmasciencs, calificer como PYMES a [as personas que
oranplan las slguicntes comdbelones:

&, Activos iolales infersres a USE], DORILOOO,

b, Hegsireo un valor biado de: vehias anml=2 inderior a D535 000 000

g¢. Tenga mancs da 200 empleados.

Beias parhmeifos fe conmideraran como hage a log asiados fmancierces, dal ejerccio acapamico anterlor
dal pariodo do immnsicion, os dedy 3010, Aguellas compafias que cumplan con todas lae condiciones
antes schisladas aphmrnn WIF para laz FYRES a partir del afo 2012 v como talea eetas dmebarin
slakrorar v prosooler sis cstackos Shancieres comparalivas oot base a dichas normas.

D anuerds con oslay regoliclones, la Compafile aplics FIOF pera las FYMES.

Queganizaciin de fa NIOF para lag PYMES:

La NITF para las FYMES se organiza por teimas, preseitindese cada tema en una secaén numerada por
separacdo, ostd contenida an las secciones 1 al 35 ¥ en ol glosario,

Todok los parrafos de la NIF ticnen la muisna antoridad. Slgunas secciones incluyen apéndices de guia
da implementanion que no formah parle de la Norme vy san, mas bien, quias para su aplicacidn

Mantenimiento de Ja NITF para al PYMES

El INSH Hene provisio roalidar uha revisiim axhanstiva de le experisncia de las FYMES al aplicar la NIIF
para laa PYMES cuando un capocire amphio de enfdades haya publicado sstados Bnancieros quo
cumplan con la Norma durante dos afios. £ LASE espera propotner modificacionea a fin de abordar loe
problomas de Implementacién que se hayan idsatificado en dicha rovision. Tambidn considerara las
nuevas NIF ¥ modificacionss guc hayan sidn adoptadas deede que ee emitid la MUIF, ss asper cambios
@7 aita norma a partis diel 2016,

Detalle de {a norma vigeste NI para iac FIMES

Intreducgion
Beceitn

1. Pegquedas 7 medanes ntkdsdes

i Concepio y principios generaies

3 Presentacicon de estados Ooancieros

4. Estado de amacion Enasciera

8 Emado de resultados integra y estado ds resultados

6 Estado de cambios on ol patrimonio ¥ estedo de resnltados y ganancias scummadas
7. Estado de fiujo de afectivo

3 Motas a los astados Snancorcs

8. Estudos Emapcieros consolidados ¥ soparsdos

10 Politicas conlables, cstimaciones y erores

| . Instrumentos Soancsros basicos

12 Oiroas tamas relaci opados ot ineg instrnmentns Aoencieros
i3 Invrenlarica

[ 4 Inversiones en asociadas
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2.2

2.3

SOCIENAD MINERA PUERLDO NUEVD PUENE ©. LTIRA.
NOTAS EXPLICATIVAS B LOS EETADOE FINANCIERDS
AL 3l DE DICEERMBRE IFEL 2017 T 2016

(Exprcsde en dalares candowndences)

15 Inversisnas cn nooooio canjuntos
L&. Propiaded de inversifn
7. Propiedad, plants v equipn
15, Activas intangibiez diztinkos de la plusvalia
18 Combinacionss de negocds r plusvalla
20 Arrendamientos
al. Provisanes ¥ contingencias
Apendice — Gula para el recemocitniarda ¥ 1a medician de provisiones
22, Pasgbvos v pmtrimenio
Apandice - Ejamplo de 1a contabilizacicon de deuda convertible por paie dal emisorn
33 Ingresos de actiidades ardinariag
Apéndice — Ejemploz de reconacimients de maresaa da actividades ordinarise segin los principios
e 1a seceibn 23
B4 Sulbrrencicnes del gobicrhno
B35, Cagkos Por pTectarmos
26, Pages bazadoz an acciones
21, Deteriotn del walor de loz aclivos
28 Boncficios a los coprloeaclos
29 Impuastos a las ganancias
G0, Conyersion de la moneda exitanjera
Al Hiperindacion
A3.Hechas cowrridas despads del periedo sobre af que ae informa
33 Informaciones a rovelar sobre parles relacionardtas
4, Actividadesz espectales
38, Transicion a la NI para las PYMES

ralogarie de ermmnos

Tahia de fnentea

Aprobacién de la WIF para lag PYMES por parte def consejo

Fundamentes de las concheiones (informacion por separadoe)

Exindox Finaucieras iflusirativos y lista de comprobacion de informacion a revelar ¥ pregenfar
dAnformacian por sepatadae],

Efectivo ¥ ayuivalenics

El efechvs ¥ ccuivalentes de efectivo incluys agquellos actives flianclceros liuidos, depdsilas o
inverdinnes Snanciaras, que se puedan mesfortar rapidametite en efectivo en un plaze infericr z fres
meses ¥ obredires bancarics no recurrentas.

Lios sobreqiros hancerioe recnrrentes son presedlados como pasives corfientes en el ectado de
siluacion fiaanaiera,
Activer Gaancicros

Lo actvos inanciercs son instrumenio: Onancersa noe derradas con pagos Gjos o determinables, gue
no eotZan & un thercado actro.

Reconncintients 7 des-reconocianants

Todng log activoe financieros se reconoosn ¥ dan de ha en la fecha de negociacion, e dacir, cuando
se gheerve la prescncia de una compra o venla da ua actve financhere baje un contratc cayas
condiciones requisren i cntrege del achivo durante un pedodo que genemiments est reqilads por el

mercado correspondiema.

Pagina §



)

=4

e}

SQCIEDAD MINERA PTERLC NTUEVG PITENE C. LTTHA.
NOTAS EXPLICATIVAS & LO3 ESTADOS FINANCIERCA
AL 31 DE DICIEMRBRE IMEL 2017 Y 2016

(Bxpresida en dblares ecta doonidemnses)

La Clompafia da de haja un aclive financiers inicamenle cnandn: ) sxpiren log dareches contmotuales
gabra lox flujos de efective del activo financiara, ¥, &) tramsficran de mancrs sustancial los viesgos ¥
wvarnlajes inharantas a la propiedad del activo inanciexo.

Clasiiraridn de achvoe financiarcs

La Compafiia clagifica sug actives financiercs en l2e siguientes categoras: iy a valor mzonable con
cambioa en regulladoa, i) aclivos isanciercs mantenidos hasta su vencimicnbe, il prestamos ¥ cUentas
por cobrar, ¥, iv) actvos financiercs disponibles parm |3 vant 1A casiiccion dependle del profudsito
aon ol que &2 adquireron los ingtrumentos financiercs. 1a administracion determina la clasificamion de
gus instrumentos financiercs en el momonio del recenooitaisnio indcial.

B la fecha da loa eatados firancieros adjuntos, la Compatia mantenc bascamenie prestatnes ¥ custtas
por cobrar, agzi como activee financiercs mantenidos hasta s¢ vencimienlo. Estos actvos sz clasdican
como achvoes corbcmles,

M edisisn inicial ¥ posterior

Loz activos financieros son medidos inicialments a e valor mzomabla mas 1os costos nelacietadoea con
gu adquisicién; axcepio 5i ef acuerdo constituye urs ransacoisn financiads en coro caao la Compafiia
mide el grtive financiero al walor preaema de los flujos fuluros esperados doscontados 2 uha s de
interéa de mercado.

Daspuas del reconocitniernto inicial, estog activoa e miden al costo amortizade wtilisande =l metodo de
12 laza ds interss efectiva, menos cualquict posible deleriore. Loz ingrezcs por inleresas (incdayendo
loz irwereses implfritos) s reconocen ¥ ee calculan otilizando la = de inleréa afectiva, excepio
cuandn el reconocimiento del interas reenliare inmatertal,

Loa activoe financieros so clasifican ¢n acivos commientes, excepts Ioe vancimienlos supsriores a 18
meses esde la facha del eatads de miteacicn Snanciera, que =c clazifloan oo &rlivog e corpjentes

Préstames ¥ cuentas por cobkar

Eon actiwos financicros nor derivados con pages fijos o determinables, que no cotizea on ul Jercads
achvo. Loa préstamos 7 cuenlas por cobear inclpa:

{i} Efectiva v equivalentes do efoctvo; Muestran <F dinera disponible en sfectiva ¥ los depisitoea la
ingta eferigacdcs enentidadea del sisterna financiero scuator At

(iij Dewdorss comercialas: Exlas chenlaz corresponden 8 los montos adeudados por clisntes por 1a
prealacion de esmvicios on el curk; permal de los negoeios.

(iif] g cusntas poy cobier: Repregentadas principalmente por cuentas por cobrer 3 partes
ralacionadas v oiras cuenbas por Cobyay Menares

Activos financiercs mantonidas hasls of vencimiento

Son actives fimancietos no detlvados con pages fijos o determinables y venomucoto fijo, cque la
Administracion de la Compafiia tena 1a iniencldén ¥ la capacidad de mantener hasta o vencimienta. &
la compafiia vendicss un loporte somificative de los activos financiercs mantenidos hasta su
vencimientn, ja categoria completa S reclasificaria como disponibie pam B venla.  [es activas
financieros manlenidos hasta el rencimiento inchiryan:
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SOCIEDAD MINERA FUERLO NUEVD FUENE C. LTDA,
NOTAS ERPLICATIVAS & I/O6 ESTATDOS FINANCIERGS
AL 3]l DE DICIERNBRE DEL 201T ¥ 2016

(Exprezads en dilares astadaunidenses)

(i) Efectvo v equEvalantes de efectivo: Muesira las inversiones sn entidades del sistema Gnancicra
couatorlane ouyo venrimlients ses mencr M dea contades deeda Ia fecha de contratacion indcial
da setos instrumentos.

i [overslopes s corfe piago: Musstrs laz inversiones an entidades del sistersa financers ecuatorianc
CUYD YoOcimienin sea superior a 30 diaz ¥ reenor a 1 aflo, conlados deade 1a fecha de contralacian
imicial da astos st rimehios,

Deteriorn de actvos financioros al cogio amortizado

Al final del pericdn zobre al qoe g2 informa, los actives financisros que 3e miden al costo amomizada,
son evaluados para determinar s exists evidencia chijetive de deterioro. Si existcn evidenoias, la
Compaiiia determing el impode de cualguler pbrdida por deteriorn considerandn =i exsle evidencia
ohjetiva individual da delericto del valor para actives financieros que sean individualmenic
slemificadves, & individoal v colectivaments para activos financieros qua no egan mgnificativos,

Eniro ln svidencla objetiva de ¢ue los activos financieros medidos al costo amorlizmdo eslen
deterinrados inclye: iy axperiencia pasada de la Compadia, il) difteultacdes finencieras de los clientes,
il un entomo econdmico desfsvorabie, iv) incramentes en el numero de pagos atmmsados, v, as cotig
cxnbios ahzervablen en las condiciomes acomdmicas locales ¥ nacionales qoe s relacionen con )
mcimpliienta én los pagoa.

Para te activas Bnancierca reqistrades al costo amortizada, el impotie de la pérdida por deteriore de
valat ez la diferencia eulre ef importe ea libroe 1 el valor presante de los flujos Rituros estimados del
qetivo, descardadas & le lags de interee efectiva original del active inancaro,

Eaja en cuenta de los activaa inanciams

La Compafila da de baja actives finsancieros dnicamentes cuando: i) expiren los dercchos contraci iales
subte log flujos de efective del active financiers, o, if) 56 tEnsiem de mancm suslznoat loa yiesgos y
ventajas inhersntes a la propredad del achive fnanciere 2 otra antidad.

S Lranafiere un aclive financeros € ¥ aolo s ha transferido loa derechos contraciuales a recibir loe fojos
e pfectivn de on ective fnenciero, ¢, retiene Joa deraches contrastuales & meclbdr los fajos de efectivo
dal activo linateieny, pero asume la obligecién contraonat de pagardos a une o As percepicras, deniro
e un ponerde que cumpla con las condisionss.

El impor: eq bros de los activos financierce se reduce directamente por cunlguier pérdida por
dotoriorn, cXeopto para las coantas por cobrar comerciales, dondo ol imporie ex kbtog se reduce a
través de una cuckta de active denominada provision por deterniors de deddores comercialas qua ee
constitoye en funcidn de un analisis de la probabilidad de poyperacion de las ruenlas por cobrar que
£0 oncucrian vencidag.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cohrar comensial no es recuperabls, ae da de baja
ateatatdo la Cuenia provizion para coantas incobmables.

Pagivos financiaros

Laos instrumenios de dends aon clagficados comoe pasivos financiercs no dedvados son pagas fjoe o
feterminables, que no cotizan en un mercadeo active; & come patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerde contracial.

d} Reconoccimients inicial ¥ des-reconocimianto

Pherina 7



b)

&)

di

SOCIEDAD MINERA PUEBLO NUEVC PFUENE C. LTTA.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FRNANCIEROS
AL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2017 ¥ 2016

| Expresscdo en ddlares estadounidenses)

La Compafiia recomece sus pasivos finencercs en of egtado de siluacién Gnanclara cusndo, y adlo
cuando s conviarns en parte cbligada, segun 1zs clausulas contmachales del inslramants Anancdors,

sobre log Oujos de electivo del pasive financiesn, i) son camcelados o complan las obligaciones
coniractuales amumidas por ia Compafiia, y. §ii) s lmpsHaran de mancrs sestancied los riesdos v
venisjas inhareided a ta propiedad de! pashr financiero.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compafila clasifica sus pasivos financercs on lns siguienies categordas: i) & valor rascuable con
cambios ¢o resultados, y, i) modidos al costo amoriizado. ba clasificacién depends del propdaito con o
quhmanhMﬁmthm
inmirumentos inancieros an el momenta del reccaocimiento imcial.

A n fecha de log estados financiercs adpmtog, la Compafia mantisne basicamente pasivos modidos al
ooplo amortigeds que se clasifican como pagivos comentes. La Compafia no ha reportade pasivos
financioros medicdos al valer razonable con cambine en resultadas.

Meodicidn inlcial ¥ posterior

Los pasivos financicres gan medidos indcialnente &1 costo histérico, neto da los costos relacionados con
m adquisickin, exceplo s el acuerds constiinye una transaceidn financiada en ouyo caso la Compaliia
micle &l pamive finandera al valor presenta de los fujos fulutes que s¢ espata cancelar descanlados a
ung (aws do intords de weresdn.

Dmspués del reconocimiento inicial, estog activos as miden al costo amortizado onlizande vl métode de
Ja tana de interds efectiva. Los gastos por mtereses (incluyends los intereses implicitos) se racanocen y
so calowlan wilizands la faza de interés efectiva, axcopto cuando el recopomimiento del inlerds resultare
irumateral,

Los pasivos financioros s¢ clasifican en pasives cormientes, excepio lon vencimienics suponores a 18
meses desde la fecha dal eslado de sitsacion finavciers, que s¢ clasifican come pagivor no corrientas

Pagvos inancier oo identificados:

Son pasivos flmnciercs no dervados con pagos fijos o determurables, que no cofizan en un mercado
aActive. Low pasivos Enancieros incluyen:

(i} Acresdorss comercales Cotmespohden & monios adesdados por la Compaiia por la compra de

bianes ¥ sericos quc 300 adouirides en el corss normal de sws opamciones. 0 parodo
premedio de pago a sus acreedores comerciales o2 inferior & 80 dias.

(0 Otms cuentss por pagar Represeatadas principalmeate por préstamos recibidos de partes
rolaconadas 4 conto ¥ largo plaze que devengan intaresos cxpliciios a tesas similares a las
vigontes ¢n ef mercads Spanciero intesmaciosal. En este rmibro s¢ incloye edemis ctras cusntas

poT Pagar menores

la Campafiia tiena implemsentadas politicas do mawejo de riesgo fnanciers para assgarr que todas las
dmanine por pagar se paguen de confornldad con los Erminoe credificion acordadon,

Companias y partes relacicnadas

Lan cusntas por cobmr 4 compaflias ¥ partes relacionadas son activos financicres con pagos fijos o
determinables gque na codzan en un mercado activo. La compaifiia moonecs &l active ltlcialmente al
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valor razonable mis cuelouier cogto transaceidn directamente atribaible. Estos aclivoe financiercs sc
origunan prncipalmente de operaciones por achvidades ordinarias, las moalas pama sl reconoGmichla
inicial ge coantifican al valor mzonable del momio reclipide o por recibir por la prestaciin de zerviciog o
eréditos otorgados segin las condiciones praviamente acordadas. Poslerior al roconoc|mlento indcial,
1o activos financiercs se valorizan al coslo amerisndo,

fnventarias

Estan rogistrados Inlcialneente al coato de admisiciéin, el mismo que incluye lodos 1oa costos de compra
1 otros costos incurridos para dar 4 B2 exigienciag s condicicm ¥ ubicacion actoal Hu medicion ¥
reconooimients posterior aa realiza al finalizar cada pericde contalble ajusande loz inventarios coyo
onslo de adquizicitn gaa mayor al valor neto de realizacidn.

Semvcios 7 otros paqos anticipados

En seta cuenta 3e registan principalmente o valor de lag primas de los segueros ¥ otros que ain ne han
gido devengadnsz al cierre del ejercicic econdmica.

Activaz Bivs
Iecliman iniciel

Los activos fijos se miden dcialments por eu cogte. El coato de los actives fijos compronde su preeio de
ademuisicion mis todos Ioz cogtos diractaments relacdonados con la ukhicacion de log activoa, u puesta
en condiciones de fupcicnamiento seght ko previgte por la gerencia ¥ la estimacion inicial de cualguicy
costo de desmatelami=nio ¥fo retira dal elemento o de rehabilitacion da la tbicaclon de o8 activos.

Laos coatoa por progtamos ditectamento ailribuibies o la ademigicién de activoa aplos {aquellos que
roguieren de un periodo sestancial antes de estar listes pata sy 180 o veota) son coneiderados coma
para del coste de dichos aclivos,

Meeclicion pozterior af reconocimiento inictal

Daspuds del reconorimiento inicial, loa mueblas y aquipos, 6 mucstran al costo menos su depraciacion
aoumulada v el irmporte acoumulads de Jag pérdidas de deterioro de valor, e caso de exislit, Los Gastes
e repayacinnes ¥ mantenimientos se imputan a remliadng en el periodo en que Be producen.

Drepraciacien

El coslo de los actyos fljes g6 deprecia de acsarde con sus vidas dliles estimadas medianle el matodo
de lnea recin. Lo vida 1l estimarda, valor residual v melodo de dopromacion son revisades al final de
cada afic, stende el cfecin de cualoier cambio an el estimade rogistrado sohire nma base progspechva,

A continuacidn se pressntan las principales partidas de mueblas v equipos ¥ las vidas liles usadas en
el ealoile de la depreciacion:

Actiro Efas
WMuchles ¥ enseres 10%%
Macguinarias 10%
Wehirulos 20
Eruipns de oficina 124
Eculpac de eonputacion et R
Disposicign de nuebles ¥ equipos
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La utilidad o pérdida que eurja del retro o vanta de una partida de muebles ¥ equipos 8s reconcdda an
log resultados del petiods que e iferma ¥ 2 calmnlada comep 1a difereneia entre &l precio de venfa y el
yalor en libroa del active a la fecha de 1a transaccion.

Detepiore del valor de los actves o fipasnedetns

Al fine] de rada periodo aobre al que se informs, la Compafiia evalia informacion intema y externa dal
nedocio con el in de esiablecer I esnzstenda de indicios de deteriore de 1oz valores en lihrea de zua
achvos, Fara log activos comn indicios da deteriom sc caloula <l impode recupermable del actve cvaluado
con a in de determinar las posibles pardidas por doinbore, Cuands ne o5 posible estimar €] imporic
requperable de un activo individeal, la Compafiia caloula &1 impore recuporable de [a unidad
geteradora de efectyo ala que pertenace dicho activa.

El importe recuperable &8 6l mayor emire &l valor razomable mencs los cosine directamenls
relacionadon a ae potencial wanfa ¥ &l valor en uas. Al estimar el valor en usoe, loa flujoe de efectiva
futuros esfimados 2on dezcontados nhlimndo una fase ds descuents antes de impusesto que reflaja las
valoracionesa acluales dal mercade rospods al valor lomporal del diners 7 1oz nesgos especificoz para
el active para loa cnales e ee han apstados los estimados de flujo de edechro fuluros. 52 reconocs wna
pérdida por delerioro an log reenltados del afic taando sl importe receperable de an activo o unidad
gencradora da efectvo es mencr qua su imporia an libros 3l final de cada periode sobre ¢l que s
informa,

La=z pardidas por deteriorno reconocidas en al pasado pueden sar reverzadas an casa de gua mepere ol
importe requperable en ol futuro. En estos casos, las reversicmes de las pardidas por detenioro
anrnenta el valor en libras delt active de tal manara qoe no exceda al impere en Ibroa que habria
tenids g no se hubismn registrade tales perdidas on afios anteriones, Bl reverso de una péerdida par
delericrn ez reconocido en log resultados del afio.

211

Las cueniae por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pager son pasivos Onandoros, no dervade con
pagaz fijers o determinahies, que no cotizan en mercado activo.

Estos pazivas inicialmente se Teconocen al valor mzonable mds cualguier costo de itansaecion
direclaments atributhle. Postenor al reconochmiento inicial, se miden al cogto amortizado utilizando &l
mititoacla e fa tasa de interés efectiva. El gasto por interssss (incluyendo loe interasas implicitos) sc
reconocs come SoRlo linanciers ¥ 2e calonla ntilissnda el método de interes efactivo, excepto para las
chetilas per paday cormiente ceando &l reconocimisnte del interés remulia inmataal,

L&s cuentas por pagar comerriales y olras cuanias por pagar 56 clasiican en pasivo cottichles, &Rcepto
los vetermienias superiores & 12 meses deede 13 focha del estado de silwaddn financicm, que sc
clasifica i SO pasivn no corriene.

l.a Compafia Gene implementadas politicas de manajo de riesqgo Enanciern para asequrar que todas lae
uehias por pagar 2e pagoen de conformidad con los términos pre acordados.

Campaniag ¥ paries relacionadas, Pasiye

Las cuentag pof pagar a compafias y partes relacionedas son pagivos {inencercs cormente ¥ ao
corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan an un mercado active. La Compadiis reconoss
el pasivo inicialments of valor Mmmmble més mualoquier cogte de transaccion directamente atribaible,
Estos pasivos [manciergs se oviginan principalmente de opemcicnss por aclividedes ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasivo fliancieros con sus compaiias ¥ partes relacionadas al memeilo
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da la recepcitn de cradito. Los pasivoes financieros dervados doe prestamos de compaiiias ¥ pactes
relacicnadas 2o waloran al wvalor del préatamc recibids al reconccimdents inicial — Posteriar al
recopocitients 1ucial, estos pagnvos fnancieras se valoran al costo amartizadeo.

Dbligacionss lahorales

Lok Benpeficlaz lahorales compretden todas las reiribusiones gque s Compeilfa proparciong e sus
ompleados o chblo de suz 2etvickoz. Loz principales beneficins laharales proporcionados por 1a

Compaiia comprandern:
o i PrlfEo

Son bencflows a corto plare acielloes que s licnidan en el térming de 18 messs signientee &l cierre del
periodo en €] que loa empleados prestarcn sus servicios. Los beneficios corto plazo sen reconocidas an
los resultados del wfio en la medida en gque g6 devengan

La legistacidn laloral vigenie esfablecs gue log gabajedores ensn derecho a recibir el 15% de las
ulilidadss liquidas o comtables do la Compafifa. Ta papicipacién laboral == registva con carge a los
resultades del ejercicio con hage en 1as momas por pager exigibles pox loe irabajadores y e clasifica de
acierdo conla lencion cue dezempefia o] personal que recikira este beneficia.

Banaficiqa post-cmaplco

don beneficio podat-empleo aquellos que 2o liqridan después de que ol empleadoe ha concluido ao
rotacion laboral con la Compaiim, difcrene de oz beneficios par ternminacidn  Loa beneficios poat-
cropalec que pozesn las emmpleadas de la Compania eon

1. Bianes de aporteciomes definidas (aportes al Igettuto Ecuatonano de Sequridad Social -_TE&EY:; El
ooste do cstos plancs fuersn determitados con bage en s legictacian labaral vigenta que astablece
que los cmpleadores deben aporar raenenalmernte at IESS el 12.15% de las remmearacionas

porcibidas por log empleados,
E. Planes de baneficios definides (ne foodeadas): Ia Compafiia tiene un plan de henofiria definido

para jubilacion palronal, normado ¥ requerndo por la logislecion laboral  cowatoriat
Adiricnalmernde, la legiglacion laboml establace que om los casos do forminzcon laboral pob
desshuclo solivitadn por el empleadnr o trabajader, el empleador bonificars al trmbajacder con el
vainlicineo por ciente del ecpiivalente & la Gititme remmeracion mengual por cada uno de los afios
de servicioe pregtades 4 1a misma Compafila o empleador, a5t beaoficio st denomna desabiieio.

La Compafiia no ha constilmicle provislones para of pago de eslos beneficios conaiderande gue al
demre del pericda que Be informa mantenc menos de 3 empleadas con une antigiedad qoe no
supara los 8 afids.

EBcncficios por ermifacd

Son beneficios por larmimacion aqueties e 32 liguidsn coande wea de las partes da por terminado el
conttate de trakajo, Loz beneficine por terminacicn son reconocidos 5o los resultades del periodo gqu=
5C PAGATL

ueigtos aondentes

Las impuestos corrientes corrosponden a adqmellos gque le Compaifida egpera recuperar o pagar al
Liguidar el impueasts a la renia corriente del perleds que g Informa; estag partidas e muestran en al
astado de sittacion Enancicra coma actvas ¥ pasrnes por impectos cor rientes.
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Los activoa por impmestos corrientas inchryan lae retenciones &n la fsents que le han gicdo afectnadas a
la Compafiia ¥ Jos pagose afectuados en calidad de anticipos minimos del impuears & |a renta

1y

2

Estencicnes an la fuenta:

Las refenciotes en la uenle que [o han sidoe slocluadas a Iz Compafila durante sl periodo que ee
informa y en pericdos anferiores podran ser utilizadas para: i) f pago del impuesto a la ranta
reconocids en log resultados del perlodo que 2o inforima o o ol page del impuosto a 13 renta
recanacids e bog resiltados de los proximos & anos, o, i) recuperado mediante reclamos da pago
o0 cxeese ¢ pags indobido antes de que s cumplan 105 plazoe de preacripoién de eas deracho
legal, e dadir, 3 afios contados desda Ia fecha de presantaciim de la daclaracion del impoeeta ala
renta del ahio correspondiente.

A i i fel i tog] -

La legislacion tribularia vigenie establece que los contribuyentss deban pagar uR anficipo minimo
del impussio a la rnfa oue 32T delerminacko rmedianie la suma aritméeica de Jos sicmisnles mlbras:

El 0 4%% dal actswro total, vence ciertas deducciones

H 0.4% deltotal de ingresos gravables pach ol chloale del impuesio a la renta

El 1.3% del patnthonio, Ho inddulr pordicdas del afio v de afoz anterares,

El 1.2% del tofal de costos v gastos deducibles pamm el calonlo del impueato a fa renta,
incloyands lazs deduccicnes por incremento nete de empleados ¥ pagos al perecoal
digcapacitado.

El valor determinads como anticipo minimo del impuesio 2 13 remta sera cancelado por loe
conlribuyenies de la siguisnte manera:

& & 4 @

Primera cucta: En julio del afioc siquients, se pagara ol sgquivalents al B0 de la diferancia
egtablecida entre el valor determinado como anticipo minimao del irpueste a la ranta ¥ la iodalidad
de lag yetenciones en la fuents que le hayar sido efecrradas a la Compaiiia an el aiio agterior.

Sequnda cuota: En sectembre dol ano sigiiictte, S pagard un valor igual al determinada en la
Primcra caoia.

Terpern ouota: En ebril del afio subeigquiente, s pagara |2 dilsrencia establocids entre ¢l valer
detarminade como anticipe minme det impuesie 4 ba venla ¥ oz pagos efecmados en la primera ¥
pegunda custas. Este remancnic podr ser cancctado can retencianes en la fuente que le hayan
gide efectuadas a la Compaiiis dutante <] penode que se informea.

b} Fariyes Por unpieslos coryieqtes

El pagiro por impeasto corrente se mloala estableclendas = mayar valar entre 2] impuesto 4 la tenta
canzadn y ef anticipo mimme del impuseste a la cenla.

1y lmpcsto g la renta cansado:

Fl vélenia chel impuesio & la renta causado 82 Dasd an las ganancias fiseales {bas= iwponible det
impueste) regisiradas durante el afio, ez decir, scbre log ingresos gravados el periedo Gacal
mehog Joz gastos deducibles en ese mismo periode. Ie uvtlidad contahie difiere de la bass
imponibls por la oxwstencia de; 1) Ingrescs axentos, ingresos no gravados o ingresos s He1dh
gravables en ol filure, &) Castes ne deducbles, gastos @in sfectos fscales o guslos gque Sardan
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deduciiples en el futire, 3} amortizaciones de pérdidas tributarias quoe se hayan obtenido en los
iultimoe & efercicios bibularios amterores, ¥, 4% cilms padidas dedocibles establecidaz en la
legislamon tobutati vigenle.

Para loz afios 3017 ¥ 2018, ol impoosto a la moma causado fuc calenlado can bage an la tarita ngente
del 28% de la bape impenible; eskl mErifa se reduce en (D punies porasptusled para 1a hase
imponible gwe e capitalice haata el 31 de diciembre del siquisnle afio. Las pérdidas tnbutarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribmgretde of derechs de amortizar ezaz perdidaa durante
lee & porodos Bacaler siguientes, sin que sobrepase on cada afio ol 26% de lag respectvas hages
imponibles.

2y aleuls del pasiro por ipguesin corrionts:

Cuando el impuesio causado sea supencr al anlicipo mlebmco del {mpeesto 8 la rentz, el
coniribuyente debera cancelar la diferencia utidizando 1ag relenclones en la fuente que le hayen sido
efectuadae dorante ol periodo fiscal qoe no hayan side previnmente wilizadas para cancelar Ia
tercamm cuota del pago del valsr determinadn coma enticipo mimima del impuseto ala renta.

Cuando el valor determinads como antcipo mindmo del impuests a la renta sea supericr al
sapiesto & Ja perta cangado, el contribrpente podra sclicitar a la Administracidn fiscal 1a devalucion
del anticipo pagada, cuande por casn fnrtnite o foerza mayor, 82 haya visto afectadeo gravemeate: la
actividad econdmica del enistc pasive; esla cpood ot disponible para log contribuyentes cada
trienio, En cago de que la Administracion da la Compafiia darcida no solimter la devalucién del
anticipe, oxle valor 2e constiniyd en un pago definilive def impoeesto 2 la 1enia

Parz loe afios 2017 ¥ 2016, «l impuesio reconacide coma pasive por impuesia cormiante fue astablocide
om baze en el velor determinada como impuasio a la renta causads

Impaesios difaridos

El impueste diferide fue reconoctdo con base on lag diferenciaz femporarias entre el imporle en hbios
de los aclivos ¥ pasivos de la Comypadia w las baees fiscelss cormespondienies utilizadas para determanar
Ia ganancia bzcal, de la siguiente maneara:

» Lo pasives por impuestos difaridos foercn reconocidos para todas las dilerencias temporarias
imponibles

+ Los achivoe par impuestos diferidos Biersn reconacidas pera todas las diferencias temporarias
deducibles, en Iz medida oo gque cesulie probahble cme la entidad dieponga de gananciae fiecales
futuras que permitan su otilizamicm,

La medicidn de log pagivos por impucstos diferidas v los actives por impeestes diferides reflepra las
ronserciciag fizcales que ge derivaran de la forma en gque la ontidad csper, of dnad del periodo sabre
of rjue we infovine, recoperar o liquidar of impore en libres de sus aclivos ¥ pasives.  Loa activoa y
paslvos por impuesing diferidos g miden empleando las lasas del impesls a la renla gue Be SE0ETa
sean utikizradas en =l perledo en que el activo ge realice ¥ el pasive sa cancale.

El eatado de sitnacion financiers de la Congafis preszents aue activos ¥ pasivos por impuestos diferidos
por eeparado, excepts ruando: i) cxiste ¢l devecho legal de compansar estas partidas ante la misma
antoridad facal, v, i) se derivan de partickss con Ja misma entoridad fecal v, i) 1a Compaiia fiene
irtletioléan e licuidar sus activos ¥ pasivos por inpuoesios difenidos come netos.

Bjusfes par cambics en 13 1as del impacsto a fn renta ¥ otros ajustes

El impusste diferide, estrespondients a cambios en la tasa del impuosto a la renta, la reealimacian de 1a
recuperabilidad de loe activos por impuestos diferides o e a forma esperada de recuperar el valer &h
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litiros de wn aclve, 22 reconnes an lag resullados del periodo que 82 indorma, excepto en la medida en
que ga relzcionen con parbidas previamentc roconcodar fers de joz resuliadaz del perdods qoe as
informia.

Posriztre de 1oz impuestos correntes v diferidos

Loe impussatos cormentas y difenides, fucron reconocidos como ingresos o gastos e inchidoa en el
aeatado de resullados del paricdu que = iaforine, excepto en la medida en qoe hajyan surgido de una
Tansacsion ¢ Fucezoe que se reconoce foera de dicho eslade, ya sea en otro remiliade integral o
directamente en et patnmoplo, ¢ suye case sl impuesio tamhién g2 reconoca fuera del resulada.

Pyowiwiones [excepio jnhilaciin patronal y dasabucio)

La Adminisiracién de la Compania reconose una pravieion mmnde: 1) 18 Compatifa deac una obligacian
presente, ya cea lagal o implicia, como resuliado de evenlos pasados, i} es probable vaya a ssr
pecezarta una galida de recuress para Houidar Ja obligacion, v, ii) ol monte pueds cstimarss de farma
fiahle.

Los monlog reconocidos coma provigicn scm la mejor estimacion de la Adsninistrackn, a ta fecha de
cierre de loe emtados fimancieros, de los descnbolsos necesariva para liquidar lz obligacion, A
confinuacisn, o resumen de las provigones reconocidas por la Adminisiraclén,

Provisicn pars &} pago del Impuesto a la Salida de Divisas: La Compafia registos Qha previssn para el
pago del Impucsto & Ja Balida de Divizas relacicnadc con sus cuentas por pagar al £3teTicrn. Bsta

provizién fue determinada considerando la tarfa del 6% del impuesto a Ja Salida de Divisss que 58
cacuenira Hoonte a la ferha de emigiin de los estados fnancieros sdjunios

Reconocimianto de ingresos actividades ordinaring

Los ingrascs 38 caloulan al valor meonable de T contaprestacidn cobrada o por cobmr, lemende o
cuenta af importe ertimado de coalquier descucnio o febaja comercial qoe la Compafia prada otordar,
Loa ingregos ordinarios procedontes por la prestacion de gervicio deben ser reconocidos cwando sc
cumplen todas y cada una de fas siguientes condicion:s;

El itnprarde de 1ng ingresce puede ser medide con fabilided.

Es probable qoe la eampresa recdm les benefirios spondnicos derivadas de la tmnsacoion.

El gradeo de iprminacion de la franasaceidn puede aar medidao con Sabitidac,

Ime costos ya incurrides, agl como loe goe gquedan hasta complelarla, puedan ser medidos con
fakilidad

Loetos ¥ gasios

Lag cogtos 7 gaslos se cargan en lo¢ tesaltados a medida que ss incurren, indepondicslemenle de la
facha en qua sc haya realizads el page

Reznltades scwmnalsdos

Las remltados acumuladoe a fibre disposiclén coyresgpondan a los obtenidas por ta Compakifa hasta 1a
facha del pericdo que s¢ itforma ntilizandoe las dieposiciones contenidaes oo las NIIF, La Junfa Oeneral
tfle Soring pueds distribuir o disponer 2] desting de esios resultados.

Dividead
La distribucicn de dividendos a los arcisnislas de la Compafiia disminuye ¢l paliinohio ¥ 2e Teconosen

SOIG pasivos cormentes on los cxtackes fliancieros en ol pericds en al que loo accionisdas reswelien e
Junta Genaral declarer y distribuic divicehdes.
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2OCIEDAD MINERA PTEPLO NUEVC PUENE C. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FENANCIERGS
AL 11 DE DICIEMRBRE DEL 2017 Y 2016

(Expremads en dolares esfadonnideansss)

ESTIMACIONES: ¥ CRITERIOS CONTARLES SIONIFICETIVOS

La preparacién de lof presenies estados fimancierce an conformidad con NOF sequiers gque la
Admnisiracién realice cienas esnmaciones ¥ esablezea algunos sapuestos inherenms o la actividad
scondmica do Ia cnlidad, con of propésite de determinar la valnacién y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los esmados Emancieros ¥ 505 nolas relacionadas. En opinien de L
Adminiurscon, lales estimacionss y supuestos esrevierom basados en la mejor wilimecidn de la
infos macstn disponible al mameants, kos coales podrian Regar a diferir de sus efecion finales bajo clertas
En la aplicacion de las politicas coniables de la Compaima, la Adminimracidn debe hacer juicion,
extinades y presuncionss que incden en la velnacidn de dsierminados activos y pasives ¥ on la
dolerminacida de los resullados, asf come em Ja revelasion de activos y pasivos contingeaten Loa
ovilmades ¥ premocianes asociados se basan on la sxperiencia histdrica y otros faciores quo so
consideran como Melevanies, fin embango, debhido o 1= sobisfividad en sgte procesc contablo, los
reésniiados reales pmeden diferir de los montos setimados por la Administimcion. Los estimados
presunclones mbyscentes se ravisan sobre wna base ragular. Los afecios de los cambiod an las
ostimacionos o recinacen de manera prospactiva, o8 dedr, aa &l pericds de la revisidn ¥ on periodos
fulwros,

A continueciém se presentan lae astimaciones y juicios contablss crifcos gque la administasion de la
Compaitia ha uillizado en e procesa de aplicacian de loe criferios conlables:

Vida dril de actives Gjos:
Como se doscriban en lag Motes 2.8 la Compania revisa al final de cada paricdo contalile mus

emimaciones de la vida Gt y ¢l valoy regidual de sus actives fijos, Con la misma periodicidad la
Compaiia (nmbidn revisa el método milizade para al caloolo de la depreciacion do ostos activas.

Cratoriare de actives financiercs y obios activos:

El detoriorn de Jos acilvos filnancierns v otroe activos da la Compafiia se svaldan al cicrrm do ceda
periodo contable con bage on las politicas y lineamiantcs mencionados én la Note 2.8,

los ingresos ordinarios fusron secomocidos com basc on uns ostinmcién del grado de avanoe de
torminacion de sus obligaciones contractusles, &l como se menciona on la Nots 2.14

lmgucsion dgendos

La Administracion de ia Companls ha reslimads I estimacion de gus aclivos ¥ Pasivos pod implustios
diferidos considerando que todas las difescacias enive ¢ valor em libros y la base tribulara de los
activos ¥ pasivos so rovertirin en ef iomro. Las proyeccionss fisanciores do los préximos afios
delerminan que las difereacias lemporarias actives podran ser companesdss an e declamcioncs
foaturas del icpoasho a la reat

INSTHIMENTOS FINANCIEROS

A sontinuacién un resumen do los ingiaineniss foane sragr
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SOCIEDAD MEINERA PFUEBLC NUEVO PTENE €. LTDA.
NOTAS EEFLICATIVAS & LOS ESTADOE FINANCIEROS
AL il DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

rExpresacs e dalares edadounide neea)

C.'.nmpcusi.q:i:'m de sa¥dlaos

Al 3 da dirembre dal

dctives Gpanciare corrientes: 2037 EPLE
Efcctive ¥ equivalenbe de afestiva T.2L0 EG.4TE
fucatas por cobrar comerciles ¥ cdtas che=ttar pat eobrat 508 BE.9ThR
Aeotrros porimpoedto corTiante . &R DB o 48367
Tolal acliros fibancieta TB.BEA 189,317
eaglvoe Snancieres corrientes:
fblaciones con institlc iotes Ohateleras 5436 6.974
{iuantas per pagar comarciales 7 olrEs cuenfas por pagar 4EL_BI2 E23.174
Paszims por lmphesto 2okriente B8535 0542
Benaficios definides pam smpleades l_EI'I:I-SElﬁ L57.T08
Tatal da paaive financiam TE2612 759,320
Pasiclén neta (egativa) de instorumentes Ananclares [BIa.T4d) (EBD.5E2]

Todos los activos ¥ pasives Hnancieros incluides en el cuadon anterior fueron madidos al costa o coslo
arnertizade

GEETTON DE RIEFQOE FINANCIEROS

Come parte del gite mormal de negorios, la Compafiia e enruantta expuests a dislinlos fesgos de
natoralez financiera que pucden afectar de manera sigmificative la simacién financierm de la Compaiia,
el rezpktadn de sua operaciones ¥ su capacidad pam gencrar Dojos oo ol .

Como parte de me funcionas, la Adminisiractén de la Compefiia ha establacido procedimientos da
inforitmcidn para:

a} leentidlicar riesgos Bnancieros a fos cuales g8 encuenima sxpuesta.

b} Cuantificar la maguitud de los tiesqos identificados

¢} FProponer alternativas para mitigar fos desgos inanciercs

d] Verihcar el oomplimiento de lae medidas aprobadas por la Administrmcién, ¥
2] Coflrclar ja efectividad de las medidas adopiadas,

B ponlinuacidn presantamos Uh resunten de los principales riesgoe financierces ideatificados por la
Clompafila, su coantificacién v un remumen de las medidas de miticacidn e Actualments eslan an uso
por parte de la Catnpatiiac

Rieago de mercado

Loa riesges de mereado incluyen riesgos da cambdo, riesgos de precic ¥ rdesgos por 1 1aza de interés.
A conhipmacedn los rieagoe deteciadoa:

Bieggo de camble: Dwebido al giso nommal do negecios, la Compafia ests expussta a cambios s la
codizacidn del dalar estadomidensa. Estos carmbics pueden provorar medificaciones importantes an
los preclos de Joa bienea y servicios importados.

Riesqo de preciy: Deorvade de polliicas econdmicas gubermamentales gue resiningen las
importacionss, o Compafiia esth expuesta a cambioa en los precios de repodcidn de sus Activos
importades. La Administraciéa de la Compriia estima que no sxistivan modifivacienss impartantes en
los precdes de compra de los bianes ¥ servicios prodecides localimente que seran consumidos durants
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SOCTEDAD MINERE FUIEELO RUETD PUENE C. LTDA.
NOTAS EXFLICATIVAS A LOF ESTADOS FINAMCIERDS
Al 3l DE DICTEMEBRE DEL 2017 T 2018

(Expresado an dolares esmdanmdenseaa)

el desarcolle mormal de sus operecionea. Los precios de venta de los servicics presiados por la
Compafiia eon comparables con log de anz competidores,

Riesge por tacs A« intepég La Compaiila esta expussta a cambios no siqnificatives en las tasas de
interés pactadoe en eus obligacicnes fingncieras, La tasa de inlorés estabiecida an sus obligacionea
firancieras es amilar a la viqemnte en &l meyeado Quancicre coualorano para eate Hpo de cperacionea
fnancieraz

Rieaqe de crédito

Bl fesge de crédile corrosponde al rssgo de gue uns de las partes de o instruntents financiers
incumpla con Fus cbligaciones contraciuales remullando on una pardida financiera para la Compatifa

Dabido al giro del meqocio, 1o Compafila presila sus 22rmvicios & uo grupys reducide de cliantas
corperatived, Las vontas efeciiadas por la Compaiila son recuperadas an plazos infericres a M diae. La
Adminifracién de la Compafila evalis la capadidad ehe epdendamicnlo do sus posibles dienles
exinblecen cupes, plagos ¥ demds condiciones de credile, Posterormonts, 1a situacion financiera de sus
clianias ea evaluada frereentemeanta por 12 Admimetraciin de Ta Compafia.

Por cirg lado, la Admindsitacicn de la Compafis mantens como polifica efecinay inversiones 4 ool
plaza inicamenie an entidades financieras cuyas calificeciones de reago independiantes determmnen
nivelez de zalvencia que garanticen estabilided dindmics 7 regpaldo de lag ivrergiones efeciuadaz,

Ricegs de Lguider

El fdazgo de liquider corresponde al mansjo ademmado de 13 liquides de mansra que a8 Administracion
pucds alencoer 1oz reguerinienios de fnancamisnio de la Compaiiia a corte, mediano ¥ bayoe plaso,

Risage de capital

I Rcltnitisiracicn gestions su capial para asequrar que la Caompafiia estara en capacidad de continuar
COMmO emprasd o marcha mient@s que magimiza ol rendimicnto 3 sus accionizias a través de la
cplimizacian de 1oz gaeiog, deada ¥ palrinwnio.

Valar raronable de lva instromentos Anancleros

La administvacion congidera que, debide a su naturaleza de corto plaso, Ios impones en libros de los
achivos ¥ pasives nancleres reconacidng al cogto amartiz=ada en loa estadee financiercs e aproximan a
F1 valor mzonablc,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A cenliniacidn, un remumen de efectivn 7 equivalantas de efectvo:

Carnposizlin da aaldos

Kl 31 de diciernbra del
1T 2018
Insthycicmes Anancieran 3.897 AEB45
flaje ganeral y fondes potatpo 2403 d.BAD
Total de pfegiivo v eguimlende de sfesthe T.2L0 EB.1T3
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SOCTEDAD MINERR PUERLC NUEVD PUENE O. LTDX.
MOTAS EXFLICATIVAS 5 L.OS ESTATOS FINANCIEROE
AL 3l DE DICIEMBRE DET. 2017 Y 2014

(Expresado on dolares estadounidenses)

T. CUENTAS POR CORRAR COMERCIALEE ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

B contiuacldr un eosumen de las cuentas por cobrar comeroial er ¥ offas cusnias por coboar;

Compozivien da aaldes

Al 31 de dicicmbre del
2017 a01g
Cicntas il #2315 14,085
Empleadcos GGE 183
Anticipos prarasdores a7l 1.163
Provigion pata cosulas incebrables a3 -
Total de cusnlaz por cobrar corterclales ¥atvas cuenias por cobrar 0.508 B BED

(1} Carrcsponde a los saldos a carge de clientee al 31ds diciambre del 2017 ¥ 2016 por conceptog,
originados en €l gire normal de loa negoeios de la Compasia.

8. INVENTARIOS

Un resumen de aclivos ¥ pasivos por impuesto cormienies fue como Ssigue:

Cornpoielon de saldos

T 51 da diciambes del
2013 AblG
Ermrantarion de maistial mmearal ] £35.920 L34.928
Tatal de yeniarlop £36.930 L 8% 956

(i3 &1 31 de diciembrs del 3017 7 2018 los inventarice 26 componan principaimsenia de malarial
exiraido para zer procezado.

9.  IMPIESTOE

Wrn vesumen de achivyos ¥ pagivos por inpuesio corrientes foe como siqua:
Carnposcldn de 3aldos

Kl 31 de diciemnbza dal
Z01T 2018

Cradi e tributano mpuests al valer agregmdes TWA = 405
Fricncion=s e la fuente de rnpuesto a la renta B3.050 48387
ivos im xbas voryienies 53,050 26. 773

Raiansiones em la fuenle de impacsio 3 s renta o T por pagar Z.141 17.051
Impuesto 7 1a Benta por Pagat a5, TEY A5.AHE
Toial de pazives por impnestos sordsnbes aT7.92E T0.543

Pagina 18



IOCIEDAD MINERA PUERLD NUEVS PTENE ©. LYDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DICIEMEBRRE DEL 2017 Y 2016

[Exprezadn en délares emtadommidenees)

i1y El movimicnto de Impucsto & 1a Benlg detallamosz 8 confnuacian:

Temnmicnios
A 3 do diciembae del

2013 2018

Sabde nledal 46, 2E7 2d.141
Ineremeanto de:

Anficipo d=impuesho 3 Ja reqla - 1B.15%2

Afustas 185

Belenciones en a fusnle GE050 2H.935
Sutaatal 115.E42 Tate
Disninuelanes por:
Compenaasionss ¢om pasi=os porimpuresios cotridntes (53,488 nas B0
Tatal Credito tribotario jmpwesto a ln eonis . DE 48.367
Siuamon Agsal

Con bage en la opinian de sua aseacresa legales, 1o administacion de la Coempafiia considera que ha
patisfecho adecumdamente sua obligaciones eslablenidas por la legislacion tribotaria rigente. Swie
oriterio podria evenmaaliicide fer vatificads o no por 12 administacion tributaria en una svenbsal
ravigien fiscal,

La normaliva tnbutana vigeme eglablece que la Administracion Tributara pucde flsealizar las
oparaciones dea las compaiing para log (limos 3 afioa {contados deade la fecha de presentacian de las
declaracion:s de [mpuegto a la rents) o § afios (contzdos desda la fecha on que deldd presentarse la
declaracidn de impeestc a la renta), Por ko tamto, en cazo de gque 1z Administracion Tobutaria lo
remqutcrh, 194 afios 3013 a 2016 podrian estar smjetes a pesibles procesos de determinacion.

Lay Qrganica da Solidaridad

EEPTIMA- 5o oxoners ¢l page dal aalds 46l impuestc a la renia correspondisnte a] sjetetiaie Sacal 2015
a los rojotos pasivon gque bayan sofrids uos afeciacion directs 9o sos actives o aotividad ecendmica
oofoe monseswencla del desastee aatural de aceeplo 3 o dispaests an &1 reglamente ¢ reschociin del
Borvicio de Rentas Tnteynss cuye domicibo se encuentrs en ls provincs de Manabi, of cantdne Muiame ¥
atras cirpunEcHpricned de 1a provineia de Eameraldas alsciadas que = daflnan mediante Decrato.

Lo mujelos pasivea que va hubieren cancslado dicho sabtda tendrén dereche a la devohicion del misme, sin
interesaz, confonme @ 1o sefialado medisnte regcluchin dal Berricio de Rentas Intormas.

Lee epcisdades que no tangan su domledlio tibutaric en la provincia e Manabi, 9] cantén Moisne ¥ = las
ptras cirounssripolones de 1s provincia de Eamemldas que se defiian medante Decrate, pere cuya actividacd
sooncmica prnelpal ge desarrolle dentra de esias jurisdiceiones kerritoriales, podran acceder a la preasntes
cxoteracdan, oonpliends loa requisitos ¥ condiciones oxlablecidos mediante repclicidn emitidz por <]
Gervicio da Benlas Iniemas.

Art. 22- Afectacicn - Para sfecios de b aplicscidn de esin Lay, se conmiderard que e afectacidn en
cuplopiera de boa siquisntes casos: a) Alectacidn en petivoa: Loa qua hayan sido afeciades on 2es condicicnee
hatitabilidacd, use o wacfmdts, sntipre oue &l velor de salos repreasnta al mones o] dier par chento (10%) del
intal del wicr de bos activos, b Afectapicm on acHvidad econdrdca: Se entiends gue hibe alectagion
GOCnamica para log cantribarpentaa con domicilio &n las provineias de Manakd y Esrnereldas ai 16 de abil de
218, cuardo:
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SOCIEDAD MINERE PUERLC NUEVO PUENE C. LTDE,
NOTAS EXPLICATIVAS X LGS EFTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE PICIEMBERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado =a dolares estadounidennes)

& Condenen al monoe ol vemtloineg por clento (25734 de la carlera de sus clisnies conmidemdon afecados de
souerds & csla NOOMA, que ho haya sido considerada coms enidiio incobrable on forma previa ol wremoin
U MO COTespiivis & PuS paries npleoonadas

3, Loe empleadares que efeciosn gaslioa sditonales an benelicio directo de imis rakajadores alecindns deede
ol 18 de abril de 2016 hasta la fecha mamma que deban tealizarss salas confribucioness come oongesienla
dal lerremaato; sipmMpre que estes crasiog 8eaT mavoras & low que le corresponderia pagar por 1a muma de lag
cantribusiones. No aplice eate banclicio en el caso de empleados due sean partes relacionadas del
tinpleador. Exte batwlicio no generars devohsicn par pago ndebids o an exoesn.

Para by jomizion de nkéresos prevista &n s Dispomciin Ceneral Cuanla de bs Loy so aplicard ecwmente al
Leral a) v loa numersiss dal 1 al 2 del eral b) del prosome antfoulo, gin perjuicio de lou demas caeos
edablecidos mediants reeclocon por el Berviclo do Rentar iemeas,

Ll Servicie de Rentae Intgrpas podyri cetablocer m e afectnalin dizect
en _lod wobjvos o on la actividad epenémdos do lon conmmhuventyy o canss del tggrumels en las
provinsias de Manahi v Egneraldan i

Impuezts & la reala reconscide en rascltados

El gasto dal impoene & la ronta incluye
Al 31 4 diciambre del

2017 201G
Utilidad (Perdida) antes de impuonts a la vanty 418,313 208,132
Tasa impositiva vigema 2% 2%
Impucsto ala ranta de aruerds 4 ia (apa impasitiva vigenie 01,580 45,769
BEfecio de gasion no deduribles qo alectan al impuesto a la renta 18,084 38,011
Impuoceto a la rania de acuerdo ala tass impositiva vigente 85,787 53,492
Gasto de impaesto a la vents recogecide en Jos resnttadas 94,787 53492

Entudio do procios de transfeveniia

De amerdae con la Reschacion mcmmmumm&ummmwm
pentribuyenies del tmpuselo 3 Ia Menla quo hayan wischado operacionés oo partes mefacionades
dommiiBadas an ol axiarior, dontro del mismo periodo fiecal &n un monto scumulsdo superior a USES, 000,000
Aeberan precentar i) Servicic de Rentas Iniernas SR e Anexo de opcacianed 0on paries relaconadas.

Bdicicnalmenie scuellos conbribuyenes que hayan efechiade operacictes son partes relaclonacss
dorucilladas an e exlorior, dentro de un misms periads Gacal, en un monto acumdede mpenst a
HESS. 000,000, deberin presaniar 3 s del Anexo, el nforme Integral de Prosles do Transferensa

Por otto parie, mediante Resclucidn NAC-DGER-CGC 1 1-00025 dal 1T de enero dal 201 [, so cslablese que los
contribayentes que hayan elcciuadn opereciones con pante relacionardas desnicllindas en el sxierior ¥ que s
enpycriTan exenias 4 1a apicaciim del régimen de precos de tensforencia, tambeén deberén preseniar, on
an plean de un mes posternicr a la presantacin de su declaracion, < metelonado Anexa, De igual manera
debori preseniar o) indicado ansan aquellos contribuyentes que hablonds efsctoads operacicnes can

al .
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S0CIEDAD MINERA FUEBLC NUEVC FUENE C. LTDA.
NOTAS EXFLICATIVAS A LS EFTADOE FEINANCIERDS
AL 3l DE DICIEMBRE IFEL 2017 T 2016

(Expresado en dolares odadounidonsos)

raries relacniscdas datiiebl adas et @] extarior, dentro de un ndeme perdado Gecal, por un mento aoumalado
erere TTSE1. 000 CA0 wr ITEE3 OO0 OO0 Ak eates operaciones gon Fperiered al 50% del tetal de sus ingresca. Eata
informacion deben 5ar preseniada o wn plaso o mayor o daz rezes deads 1a fecha e exdgibalidad de eu
aeclaradion,

Medianie: Resclucicn NACTRGERCGT]E-O0EE de Al diziambre del 2018 se capichd of nuevo fermularla de
Ironueese & ka peda F-10T deriro ded cual ee incluye campoa adicicnales para reporiar operacionss oon partea
relacicnadae locales (anleriomments sola 5o reporialan oporaciotes com partes relacioradas del extariorn).

En &l Sccunda Suplemenio del Brerfistra Ofictal No. 378 del 25 de enera det 801 3, fue publicada 1a Repolicicon
Ko, MAC-DGERCGC13-00011 del Ssrvivic de Renlar Intemas cue realizn reformas a be Reselus:dn MAC-
DGERIOO8.04A4 pubbicads en el Registro Obctel Ho. 384 del 25 de abril del 3003,  La principal eeforms
ineorporada, ea ol anexn y/o informe integral de precios de randforohcls, migma e debe sar elaboredo ¥
preeertade por loa sujelos pasives del impicsta x Ja penta gue hayan efectupdo operacionea con partea
relecicnadar locales.  El importe para presentar 8l ansxo de ocpemweioncs, ba sido establecide para
CRETACIONRG PO Menios soymutadas supereres a I3RS 000000, En tanfc que el importe pare presentar @l
infnme integrel de precioe de Tansfarencia asi come =l aweae, ha sde esRbliccids para opomadioncs poy
montoa aaamulados sapedlar a Jez 256 403 000 dichs refarme enttd en vigencie a partir del 25 de anerc dal
a3,

Die amerdo a 13 Adminisracicn de la Compania, sc anallyard egie requiermisntc 3 2e foroaran lae medidas
ke P comdideren pecedarias, am embarge 5o celima que na cxslen aperaciones cot partes relacionadas
e puedan afeetar ¢l mwecen de ublided obterido por la Compafiia al cisrme del sjercicio, ya que 543 ha dada
eimplintienio al principic de plens cotapetencia

Amorticasion de perdidas tribntiriae

Ce acuerdo con disposicionss legales vigentes, lea pérdidas tributariae pueden sar compsnsadas con las
utilidades gravables que s¢ chichgan dentrs de loe cines (51 perlodaa insposittvop siguientes gin que RECHA,
en cada perfodos, del 6% de laa utikdades gravaizles,

Dividondos:

Laa pociedades constihidas o osablesldas on Bruador que diatribwyan dividendoe a perscnas natumalas
residenies en Emador o a pociedades residemtes an sl arxterior, que s etcieniren eh paraface fiscales,
Jurisdicoiones o motor inposddsn o recfmensa Secales praferentes; o que tengan wm beneftciano clootive
rasitente en Ernadar, acbre las ntilidades distribuidas o dwdendos retendrin irnpuesatos adicicnales
eruivalente a la diferemcia enire la iasa da itnpescsio a lx renla a cue eo enicueniran aujelas las parsonas
nat:rales mancs 1la lasa de socicdades e va del 10%, al 134 adiconal segim corresponda.

Lay Orgindoa para la Rescthvacion de la Ecomnommia, Fortaledimients de ia Delarizacién ¥
Modermlraolén de s Qestidn Financiera "Ley 0™ :

Com fecha 39 de diciembre de 2017 meodsnte szta Loy, publiceda en &l B4, Bequnds fuplamenia Ao
[ Mo, 180, o= pealizaren, entre obraa, las siquientes raformas que colmarno et vigencia el | de enero del 2018;

¥  Las snfidades dol sooter fimanciera popmlar vy eclidaric resullandes do procescs de foeidn de
cocpetatlvas de lea dee tiltimoe asgmentoa {y oiros segqmaonios) ¥ oe ursplan con boa requisiioe
condicicnes establacidas por 1a funta de Polidea v Bequlaciin Monetaria y Financiara, gocaran de una
ciotaraciin del pego del impaseate & la remta dursnke S5 afies, deede o] prinrer aflo en el que e
produrzea 1a fugsion. El Gomité de Polits Tributaria antorizsrs scta SX0ReTacon ¥ U duracicn.

Y las nuovas PucHIssresas que micien su actwidad ecopcmics a partr de la vigencia de esta Ley,

gagaran <o la cxoneranidn del impuesto a Ia renta dumnte 3 afios conmdos & parir del priteer & ercicio
fecal en &l que 35 gEMETHD, iNgrargs, sefipre gue gemeran Smplas nete @ neorporen vator aghegada
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(Expresads on dolares setsdoun deness)

racional an s procesos productivoa, de conformidad con los limites y oondiciones que se establzozes
PaT reglamenbs

D& las daducoionas

-

ferd deducible (indbamenie) Jos pages ofecimdoz par desabueio ¥ penmonea jubilares patroralea,
conforme lo dispucsio on el Cédige de Trehajn, que no provengan de proviesiones declaradas an
ejercleios fiacaler anteriorea; gin parjuicic de la cbliga=idn dal smplaadar de mantence los fondos
recaRArics pam ol cumplimsotita eles 2tp ilolicracidin de pago de eator benebaoa,

La adquisimon da bisnss o servicios a onganizaaones de la ecenonida popular ¥ eolidaria incluidos lce
artesanns qus Bean perie do dicha forma de orgardsscidn econdidca que s encuenbren dentro de los
Tahgos pare ser conaiderndas como microampresas, podnin aplicar vma doduosion adicionnl de heats
1075 respacio dal valer do lales blanes ¢ scrvirios. Lae condiciones para la gplicaciin oo sate benaficio
=2 esfablescerin en Reglamsnia.

Tarifa pars mppocsbo & I rents

«

las Socicdades constinndas en el Emador, snoursaies de sociedades sxiramoras domicilisdss sn o pale
¥ loa establacimisntos parmananies de socledsdes exranjeras no domocilisdas aphicarsn = s del
25%: acbre m bass imponibls.

Eata tarifa serd mbs 3% (tofal 28%) suando la zocleded isnge acconietas, socios, participes,
constiyentas, beneficlarios o simllarse regidenies o esmbloridos en paralms fscales o regimense de
INENST ENpoZicidn oon una parbioipacion directa ¢ hdiveets, bwdividusl o conjunta, igual o euperior al
B0%h del orplital,

Cuande i partisipesién de paraizas tiszaler o recimenss de mansr IMpoesision sea infatior al 504%, I
tavifs gerd del 8% [BBIt+ 3'%) sm aplicara a fa proporcidn dé la base impornible que commesponda a
dicha partioipucidn,

Pesppdagneg, s apbeard L tarifa del 28% (EA%4 394) a toda la bamse imporible, 2 ls socisdad que incumpla
gl debgr do inlsrmar sobre la partcipacion de spe acrionisss, socios, pathcipes, consthnpenies,
beneficisrics o dmilares, sn perjuicic de ches sanciones gue fusten aplicablea.

En caso de que una sociedsd informes creno dimes nived de e cadenas de propiedad & umm preost
nafrsl que RS sii reddenis Secal del Eouador, 7 gue Sk, procds ser un ilar namine] o fremal goe, &0
CONEsTUEENCS, no doe &l bavwficiario efective, oi revals la real propledasd dol capital

E] daber de informar eatablecido, o onlondora cumplids, sils & &8 que la sooedad demmesira que
dicha persons natural ¢a &l bensticiario efectivo.

2ala las sockednden exportadoras habinales, las que so dedicuen o la produccién de bienes, incluidas
e del aeotor manudachirers, que pascan 30% o mde de components nacional v aquelias soeledades da
furieroo recsphive, que reinvierian 2us uilidades en el pais, podrin obtensr una reduecldn de diss 108
de la tarifa del impeedts & la renta; ea decir 18% sobre &l monie rodmvarido en actives productivoe,
giernpre § ounnds 1o destiren a Iz adeposdeddn de magquinariae mevas ¢ emuipos nusTos, aclivos pam
ricga, Maberidl vegetativo, plintulas v todo mamo vegetal para praducciSn agricola, andecla, formmsal,
genaders v de Horiculhera, que se utllicen pars su actvidad productrva, ¥ en '3 adomigicidn de bisnee
relacionador con Investigacion ¥y tecennlogla que mejoren productvidad, genereon diversificacisn
productiva & inmremento de emplec; ol aumento de capitl debs oumplic con log reguisitee que
estzblenca ol Reglamentn y perlecsionarae son le inseripoién on o] Registo Mercant] hasta ol 31 de
dicicmibre del sjercicio imposithvo sigreemnic.,

Mnmpdﬂ#m“m“ﬂm & proyecios o programas de
canifica esponsbic o de desarroilo teonoligioo acredilados por la Socretaria de
Eduraciin Bopaticr, Cencia. Tecnodogia & Innovecion fordnin une reducoiin del 10% coande oparen en

e
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un terrtorio del conocimiento; del 8% enando ze3 en circa sgpanica del conocimiente ¥ ded 8 para sl
Tegte: de aclorea. Esto aplice tnicemenls para sociedades prochctoras de hienee eobre sl mocto
reirmertido, en las condicionee que 1o salablarcs el Reglamenta,

Para milero v pecuefias empresas o exporadoras hebimeles tervdrdn una rebaja de trea 3% en la jarifa
de mpussia a la rent; o docir, 2] 22%,.

Para cyportadoeras habifrales esta tarifa se aplicers steropre que en el carrespondients ajercicio fiscal
as mantenga o norements 8l smples,

El provedimients para la aplizacicn de erle bonclde sora oxfablocida  par o] Comité de Politiea
Tribularia,

Bnbcipo de itgpireate a la remta

L

Las soociedades, laz sucesiches indiviess ¥ laa personas nehwrales obligadaa a llewvar contabilidad no
vonsiderarin en el chlrula del anticipn, exchhamente an el mibro de coatca 7 gastos, los meidos v
zalariaa, la decimotercerm ¥ deciniocuarta remunsracicn, am como los aportes patronales al saquae
agrial obligateoio,

El 3F de oficln o previa sobicitnd del contritarrente, podra conceder 1a reduccidn o eroneracicn del
paga del aptiaps del impuests a la renla de confarmided comn loa casca, Erminca ¥ laa conditicnes que
o agtablerman en el Reqglamento.

El 53F podrd disparer la develusicn del anficipo, cuanda sc haya visic afcoteca slepudfies Hramante la
actividad econcmicn del sujolo paglve en o] garcicic econdmics reppective ¥ Elempre que supers &l
impusalo causade, of la parte e sxceda el tipo mposiia efective (TIE) promadio de loa
senirbuyentes =n general o par eegmentoe (ge establece mediante reaclucidn). Sin embargn, @ BACEED
sijala a dovolucion no podra =2y mayar e le diferencia resultsnte entre el antcipe ¥ el impusato
ceusado. "El contribinrente prasemiar su peiician defidamante justifioada™

Ezte anticipa, en casn de 1 avredilado al paro del anpuesto 6 13 rents cansado o de no eer aulorizacs
v devolucidn ae conetibird en pago defnitive de inpuesto a la Tenta, sin derecho a credite irbylano
Frstericr,

El SRl podra devolver Iotal o parmialments el excedents entre el anticipo pagado ¥ 8l mpueslo a le rents
causnds, Sompre cue 2e verifique cpie g2 ha mantentdo o Incrementado ol emplea nelo,

&t el 8Bl encentrage indicioe de defrandacidn, min perpiicia de las ascisnss legales que cammospondan,
aplicara um recargs del B0S sohre &l manio devuel o indebidanente.

Er cases debidamente justificadss en que asctores, subssclores ¢ segmentss o 1R pocnomiiz, A nivel
necional ¢ deniro de wna determminads circunsoripokin iordional, hayan aufrids une diemimcisn
slgnitiratve de e ingreeas ¥ utilidades, 2 peticion fundamesntads del Ministano del rama, cun iodockce
del Director General del SEL v dictamon del ante recter de las fnanzee piblicae, el Preaidents de la
Eepiiblica, mediante decrote, podrd pecducdr o exomarar el valor dal anticipo.

La reduccidn, exonemcian o devnlucian antes refordas podein e=r adiorlzadas a8le por un ejersicio
fecal 4 laves

Para a] oalewile del anbeipe, se exclnirdn de log mibrea porrespondieniss, mande cormesponds, los
motitoe refendor a gastca mcrementales por generacion do mueva cioplen, la adauisicidn de nuewoe
ashivos produciivos gue permitan amgplisr 1o capacided productia fuira, genemr un mayor nivel da
producsidn de bienes o provigion 38 saryicios,

Jaon loa cambics v 48 amerdn con la formula antes hdieades, &l anticipa de incpoeato a 13 renta para =1 2018
In Compafia ha satimade sn sprorimadarments TS5 23,321
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EBrrcarizacitn

o

Baobre opRrAmonas de mas de UBE 1,000 (antes USE 5,000 5o ostablece: la aoblicaloniedad de utilizt &
cualruier inedmicidn del alslerrs finareciers pave realiear & page, a tavds de gims, transferencias de
londos, arjetEs de cradile ¥ debito, cheques o cualquier coe madia de paga elerrtnica,

Para que &l costc 0 gasto, por cada casn, sUpenor a URE 1,004 sea deducibla para el clouln del
impuaste 3 la renta ¥ o crédile Fibukrio pam @ VA soa aplicable, s8 rogquiers 13 atilizacion de
cualquinm de fos modios de pago anies referides, con cuya eotslancia ¥ el camprebanie de wehte 2e
justificara la dechierion o el cradile

Aspectos tribafarios del Reglammenbs para 1a Aplisscidn de ls ley Ovgénics de Solidaridsd v de
Comzrcspoosabilidad Cindadana para Ja Reconstruacilin ¢ Reaathraclén de las Zonas Afemtadas por el
Terzamneia de 18 de Abril de 20ER

Can feche 20 de moeyo de 3016, la Preridencia dae la BEepriblica emitic 1a Ley Cromnica g Selidanidad ¥ de
Caorreaponaabilidad Civdadana para la Beconsimecdon r Reacivacldn do las Zonas Alcotadas por el
Tarramoto de 16 de Abril de 2016, an ol Registm CHicial Mo, 758 ¥ on {ocha [0 de junia del 2018 26 ctmile su
Reramento, medienke Decreta Ejecubve MNoo 10TZ2. & conbiimacicn un reaumen de laa principales
diFpeRiEnnes;

'

Cpnfribpcidn golidarfa sobre remensracidn;: La ley establecs que las personas naturales bajo relacian
de dependencia, que durmnic los 8 meoscs dquentes a la sgencis de esla ley, perciben ima
remuneraciin mensusl igual o magor 8 mil dolares, pagara una condmbucicn igusl 3 un Ga de
TEMUISE AT,

Conpribpeidn golidanz sabre Menes Ilmmebi'ea]r derechos re:preaem‘aﬁrna de ci,p.l"fai' MEII'.EE_EH_EI
Ecuador de propiedad Jf socie os I8, S5 Gn e i o : : ] :
gxfenor e cshicec La u:mtnhunt-an x-r:ull.dana d&l /i E".--'; dei avnhin ::atasl:rai del a.ﬁcu E:CIIE B'-Elbl’& 1-::-3
bisnee inmebles axsteniss sn 8l Emader, ¥ sohe of valor patrimocds] praoporesocel de log detechae
represciialives de capital de ecciedades reqidentee en el Ecuador, enla parte que, a la fecha de animda
do vigencia de agte lay, pertensron de manera divecta a un eociedad regidents en un paraiso fiscal o
juriediccion de MenoT IMpoEcicn £ 0o 52 SON0EcE Tl [RSICCIzIR,

Contrbucidn selidariz sohre giifidades: 1 s socicdodes que realican octividocdes coonomiczs, y efue Bletet
aujaton pasives < Impweeste a Ja rerda, pegardn ume commmbucitn del 3% a sus utilidades que se
caletlard tenenda como referencia la utilidad grawekls dal gjercicio fiscal 2016,

Aomerio del [FA: Tn la disposicidn fransitocin prieiers; g2 nererneta 1a tarifa del IFA al 14%, durante el

pericds de harta un afic contade a paric dal primer diz del mes scitenie a la vigenca de e ley (festa
juric del BQ17}. Las personas naMirales oo zean consumidores fmales  realicen suz addquisicicnes da
hicnes ¢ gepneions de las gonas afectadas, Tecibiran del Estado un depcuento equivalenie do dos puntes
potocentuales del IVA pagado en @iz conmumnoa,

Incentisos para 2onas afectadas.

1. Las muevas Inversicnes Ut 52 ojecuien en loe proégimne tres afioe, enlae Provinciaa de 8lanabi ¥
Ezmeraldee v lag que =& definan mediante decreto sataran axoneradas dol page del impiedlo 4 la
renta dumanie cinca afias.

2, Las entidadaes del sislcms fnanciers tendrén una rebaja en el valor del anticipo al impuesio a la

renta del afla 2016, en proporciin de loa mortoa de 1oa creditos otorgados a partir del 14 de abrdl
haata diciembre el E018 , siompre ¥ cuando m destine sean las zonas alectadas.
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3 Loa mgreaos chtenides por las sntdadss del sistema fnarciero an los afios B0:7 y 8018, par los
craditos ciorgador 3 partit del 16 de abril hasla diciembee del 2016, 8 sncusniran sasnton dal
cago de impueaks & la retda

i, Hasle por un ano poeterior 8 13 vigencia de la ley, 82 encuentan exonseradce del pago del
impuaate a la salids de divisas ¥ arancales aduanercs, las imporiaciones efechuadas a favor de
oty ibanrenbes que hayan abndn afectacidn scondmica directs en gug actves proaducfrme coroo
consarusnsia del mrmemalo,

B. Be dispene la remision del 180% de beroges, multee v rocarges devivadaz de loda oblinacidn
tributaria 3 fizcal wencida a e fzcha de vigencie de Iz ley, pare log ajeloe pasivea qre hayan
aufrids una afectaricn ecenamica dtsciR en ms aclivos poma censorenEa, del desase-

8o exonera el pago del saldo del impusaio 2 la renila correspomadicnic: al ojercicio fzeal 2015,

' Exenerar del pago del oen por cdento (10094 del valor del anbicipo al impieats a la 1enta del

perodo fiscal E01G, a todos Ics seciores economicos de los siguisntes cantenes do la provinoa de
Dilzrcaked: 24 de Magra, [ipijape, Olroedn, Pajén v Puerio Idpez

ol aspeaios bdbotavion tan & 2007 v 2016

' Zg mmanteanc: cl imite del 4% para coskoe ) gastae de puhbicided, Kado war la Ley de wentivos & e
Froduccidn, no serd aplicable para ol cass da erogaciones inmurndas par patrocinio ¥ organkaclan de
actividader deportivas, arbistieas ¥ culblabes.

» La depreciacicn corregpondients al velor activado por deamantelamientio sera consdenda oome na
dedurcibls en sl precda gue so rogisihe cotlablemette, fo reoonocerd el onpoesto diferids por eete
coroepls, que podrd ssr ulilizade en el momenio que electivamesnts 5= prodvecs, &b desnantelamien|o y
cuandeo exiata la chligazidn contrachal o heoerla

¥ Las geanaticias o perdidas que surjsn de la madicidon de actvoe o cormiantes mantenidos para la venia na
BETAN Fljeits A impueste 4 la ronla en ol prerleds de o redgietra contable, 2 reconocers el impuesto
diferidn por egte concepts, que podra sor whlizado en el moments de la manta o sar pageda op el casa
de que la valoracicn haya generade ganansia v cuarkds la vehie geas un ingress gravado con mpueeto a
la remfm.

v 8e antendera procducida 1ma cosjonacion Inelivecis de ecciedades no regidentes an Ecuador
propietarizs de geisdades locelea, pam efectos de Ia aplicacion del impussto a la gnajenasldn de
derechos represenfativos de capifal, siempre que oourrarn as siqmisntes condiricnes de manera
corumirrente;

], Cue en cualquer momenin en um mjorcicia fiscal &1 valar de lea derechos repressntativea de
eapsilal ecrrespondientea a 13 aomdiedard emaateriana, representen dircety o Mollvectarpente al 10%,
& e de Ing devechoe de 1a pociedad o residents en BEouader qus son coajenadne.

. Cue dentro de un misma jercicio eoal, 1 crajooeseidn malimada oy Lba 1Tena perasns natural
o scciedad o pue partea relacionadas, comrssponda dirccta o indircctarcesste a o un roanbo
acumulada supsrior a 400 Irmeciones bisicas desgravadas.

W Frn cl o de un cohtrigrents oo regidente £n Emador pague el mmpaeste 3 la snajeracgion do
derechos rapreseniainms de caphtal, pedvs ealicilar 2l SRT 1ne certificade del page da diche impueesic
para goe pueda ger tilizade an ] exlericr como sistente pam coilar @ cdalble Boposisidn

¥  Se eoneidera comao ingresss de feenke cruatonan: ¥ gravades con el impuesto 2 la renta la ganancia
proveniente de la enajenacidn de accionss, paricipacionss v derechos de capilal,
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v los beneficianos de atilidades o dividendes que sc paguen o acmditen al oxberior pagacan |l b
gederal prewvidta para sociedades prewvia la deduccicn de loe craditop tribatatice a3 loa gue tenga
clarache,

v [k la MESImA AR A 20 cansEdam, ingrese gravada ol ingremenio pathmonial peo justificado,

Exencicnes

¥ Ea glimina la excneracen FAra la gananca omsonal preovemenie de 18 enajenaEen Qe aezionss o

parbaipacienes. Lag eoclededes deberdn informar eete po de ransacciones & 1a furboridad Fiseal, en
inoamplimisnic sera sancionado con una rmslta del 5% dal valor real da la mnsacaon,

S gopescyd NG eroheracidn pars lae noevae nversioreees an loz eectores ecamfnueot: deterrninardse coma
“industrias basicas”, la exoneracicn serm de 1 anfes confRdes & partit del primer afia 811 s 58 QBIGTEIL
ingreenz pmibuiklers a dicha mversidne Bi 123 invereidin 2a 26 realizen an cantosa fronterizos del pais el
Flazn 3e ampha doa afloE mak.

Uodidibilidad de gatins

¥

+

En &l casn de aetivea revaluadeoa, el gasta por depieciaciin de activos revmiades no 3era deducikle,

Via reglamentn s ostablocgran los lrubes para la deducibilidad  de gastes de regalize. serviciog
idonicoe, adrnmietrativea v de coneulicria sn general, efechiads antte partsa relacicnadas, que
parsberinrmenie e egtaklecida corna mdmrnoe en el 20%G de la hass smposible del mpueste 2 1a renta
meaa dichos gaatea.

Pe permile &l rFeonodmienio de activos v pasivos por Doppesios diferdcss, deterninaode gque el
Beglamnents establecerd loa casne 3 condicicnees. Ihs neormas tribuotadzs prevalecsrdn aobre lae
cantables fwansdarag.

No g zceptars la deduccidn por perdidas sn la enajenacion ocasiconal de accioness, PRIbCpaciones &
derechos de capital que s den enoe partes relacionadas.

Anbcpo de impueats 2 la renta

¥

Parz sfoctos del caloulo del anbizips de impuesto & la roefik, ha 2e dobord incluir en la fdrmnla el valar
del revahiy de los activos por aphicacon de las HIIF, tants para el rubiro da2] ackive ¥ del parrimaonic.

7 axcluird del 2ilouls def anticipe de impucstc a la moka bos eeaios cefecldos 8 gaslag herettentales
por la generacidin de maevoe emples, adquisicion de nuevos achivos deasbinados & la mejom de
productividad e innovacidn lecnologica v aguellas overslones nuevas ¥ preductvas ¥ gasinz
electivaments realizados que #a relacicnen con 105 beoehmos Inkdanos parva @] pago del npoests ala
rorda e recansoe e Dddiaqa de la Prodaooisn

Para efectse trbutatios v oen esoictz aplicaciin de la eonica contakis, 58 permite el resonesimicnta &
artvos ¥ pastvae par rnpuaetos diferidos; 1a Gerencia conmidera qua a hatare zo padifa toher ofectas par
egte conoepto 1inicaments en log siquisniss casea v condicionaes:

"

Las pérdldas por detenors parcial products el ajuete realfzado para aleanzar sl valor nele de
realizacidr: del mwenfric, seran consideredss cams no dedicibles on &l perdode an el cque ae
regialrent contablements; sin smbargo, £ tecotecerd un inpsesio diferide por este concepto, €] cual
prodra aer uklizads on ol medneode on gque 20 pradusca la venta o autaconsuroos del nventario.

Ia deprediacitdn cerrespettdiente al valor activado por deemantelamiento sera considerada come no
deducibie en ol periode en &) mie 3 rogistc confablemenle; win ambacgos, g Tecohacers o
impueeto diferido por este concepio, 6l cual podrd == utilizads en al mamento en que efectivamente ae
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pradnzea el demnanielsmients ¥ idcaments o1l o caacs arn que exieta la obligacicn confmchsal para
harerlo.

*"  Elwalor del delericrs de propiedades, planta ¥ squipe que saan wlilismdos o o presess praductive del
cantribprento, strd conddsrade eceno e deducible en el pericdo en el que 88 regietre
contablemenia; s embargo, & reconocerd un impuesio difeticks par exte conceptn, e cnal podrd ear
utillzmeds e el romhents e que se tranefiera el actvo o a la fnebizacion de sa vida il

v Ims provisioncs difererics a las de cuentae incobrables, deamantelamients, deashucico ¥ pensicnes
jubilares patrenales, semn conmidemdas coms o doduciblex ep ol perinds en el oe B2 redgisizen
contablenwenle: gin ethnbergo, Be reconocerd un imgpueste diferids por eata conesplo, @1 mual podra ser
utlizade enal mamenic en que el contribuyonle 22 despretids efestrameante de recurace para cancelar
la chligacidn por la cual se afeshud 1o provisidn.

+  ILoa walorer poT conoepte de pmoies estmados pars b2 wents de acHwor ne  caorriente
matienidas para la venta, sevén coneideradoa como no deducibles en @l porodo onoel oue ec
regigiren confablemente; min smbarqo, s reconocerd i impuests diferido por eote concepto, €] oual
podra eer ufilizade en el mamenle de fa yenla, siempre ¥ cuande 1a wente corresponda 2 un ingreac
gravadn cop ImpUesis ala rettta.

v Lias perdicas doslarsdas Inero de la cancibecién tributana, de ajercizica antericras, en o Krmicos y
condiciones establecides on la ley v on este Reglammente.

v Lea créditae tibuterica no utilizadoa, genemdos sn perodoes anteriores, on los Brninae y condiciones
salablecidas en I3 ley ¥ oxte Reglamen o,

EQUIFDS MUEBLES Y MAOTINARIAS Nein.

A continuacion un resumen de eqoipes muchles & instalaciones neta:

Ciompesiciin da sakdas
H13l de dissmbie del

2011 2018
TeryEH 164 283 160,458
Uereimeciones an Cures - | 33,0573
Edificion 198.E40 LB9.340
Instalaciones - -
Puatiles y apsoms 14.408 11.492E
Waquinarias 343 [TE Bd]1 9058
Eqjuipa de aomapita 1E.2%1 13.2561
Wahiculoz TE. a2 TE.303
Olras Progledadsas, Flanta ¥ Equipas F5.238 a5, 236G
Suktotal 1.443 203 L ATE. H93
[-] Depo=clackss acurmnkada 435367 (314 EE9)
Total eipas mushies = inskalaciores el 1.007.83E 1,156 109

Movimientos de equlpas ngeples e insalacicnes naEs:

Los movimientog de oquipos mkceble: & metalaciones netas doants loa anes SU017 ¥ 10 5o rosoinen a
continuacion:
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SOCIEDAD MINERA PTERLO NUEVC FUENE C. LTDA.
NOTAS EXPIICATIVAS X LOS ESTADDES FINANCIEROS
AL 31 bE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresade en dolares osladounidensas]

Merviroaletitons

Saldo mirial

Edic
Eueten
Total de uqm:]:ns muchlcs o peElRoiones eto.

ORLIGRCIONES CONINSTITOCIONES FINANCIERAS

Al 31 do dimlemine del

2017 2016
1.154.108 L.210.88E
log 252 S3.334
{133.022) 14.04E
{ L20.47E) {120.E74)
1,007,255 L. 158 kDS

A continunoon wn resumen <o las cbligaciones con institucicnes financderas:

a0l

BapopMachala

Bobmegiro Bansanc

2018

Bapco Machala
Erretatric priginal par WES50, 00 echre firnas nterds

del 11,233 anual con pago mensual de capital a mberas
gty Yerreipnicet o faal en Marea del 2017

Corrionte Mocorrientse = Todal

CUEHNTAS POR PACAN COMERCIETLEE ¥ OTREE CTENTAE FOR PRSAR

A coanfinuacidn vi resumen de lag cuerlas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar:

C emipozlekin de aaldca

Coro plaze
Proreedares
Funcionacica ¥ eknpleaddsd
Oebgacionea con el IEAR
CHros

BENEFICIOR DEFINIDOS PABE EMPLEAD{OS

F.436 2 2436
2438 - L4328
Corppewte No copyiente Tuwtal
6.374 = £.874
6.0 T
&1 31 duodielembra dul
EX 1 201G
11L.384 114,572
335,558 504, E24
{E.3E8R L2 578
128 :
AGLELE BEl (T

& continmacitn un resumen de lox benellcioe definidas para empleados:
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BOCIEDAD MINERA PUEELO NUEVD PUEME €. LTDE.
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINENCIEROS
AL 3 DE NICTEMEBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en délares smadounidenses)

Composicion de saldes

Cortouleze AN dediciembredel
s
Partininacion a ira bajadered {13 73,487 36.723
Ber=finios socinlss | 18,860 120,974
Trtal Beqeficics Sdouiridos i oore plass 180, 538 iBT.T08
Large plargg
habdacin patranal £&) 3R.064 2E.073
Dosahasia (__ _ po.ase [6.242
Tatal Beneficios afguundos g plase T 36828

(1) De acuerde con dispomicionss legales, los tabsjadores tiohen derecho a paricipar de las
niilidades ansales de la Compafiia onum 15%.

Los movimientos de la provimdn para la participacion s tmbajedores, fueron como sigue:

Meprivienion K111 de dicambes dal

mii 1218
Raldo fmcial 3.728 21,408
Provisice. del ais 74,467 36.729
Tagm ) s (0. 408)
Sxkdn Tral ' E.m 8. 720

(2) JubilaciGm paftonal

Ce acuards con las disposiciones el Chdigo de Trabajo, loa tabajadores que por voiite afioa o
ntés hubisren prestads mie panvitios on forma contimmada o ininterrumpdda, tendan derecho a ser

jubilados por Fus ampleados sin porjuicio o la jubilacion gme les oorresponde an sue condicion do
afiliado al Institoio Ecuatoriano deo Sogurided Socma] TESS,

Slastauenton AL 21 de diciembre det

Lk 2515
Sakio tucial zLoN -
Pronrinicm ded afo 1zas7 6.973
G/l (L&t 14,808
Saldn Pinal 52064 E 21,579

(3] Indemmzacion par desshucin

De amerds son dwpomiciones del (26digo obe Trabaps, &n las casan de terminacion de Ia relacisn
laboral por dewahusio solivitado por ot empleador o por ¢l trabajador, la Compafiia entregam ol
28% de la nltima remuneracion mensual por cacka atlo de servioio.

Mol o A1 31 de diciernbre Sal
H'.i.! 201§
Saldo inicial (¥ TL] -
Prowioan del afo 5.488 3 oo
Beconnrumuenis s arhaiiones 5 164 1 ER4
akds Paal X 15.648
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S0CIEDAD MINERA PTERLC NUEVO FUENE C. LTDA
NOTES EXEPLICATIVES A LS EFTADOE FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresadn en dblares estadmmidenzed)

CUENTAS POR PAOAR COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Se coneidera partes wincoladas oi una Compafia Hene capacidad para controlar a olra & pacde ofjoraey
una inffeencia importantas en Iz toma de sus decisicnes inancems u cpe@mtivas. B incluye tambicn a los
socios ¥ administraderss representativos en 1z Compaiie. A conhmmston an resumsh copipafias ¥
parles relacionadas,

St plogo Al 31 da digambya del
01T ] ]
Frostamos socios HE, TOO
Total cucntas por pacac retacioneclag ook phsie Ag, 7O -
Large Flaze
TFragtamos s - 435 259
Total cuentas poc Aar cadyichomadse [+ [+] - I00_BEd
CEPTTAL ESTGMNADO

Al 2] de diciembre del 2017 y 2015 log egtader financisrcs muestran un capital asignado de 5000
partcipacicnes respeclivamente, cada una ttens un valor nomimal de W5,

CAPITAL JEH273017 AR Pdp 1)L

Capial Suscriti & B i 5 Q0O B E.000,00

DOATES OB H0E 0 HOCONIEms para Futur

Capitalizacicn EE - B -

Erima T Emisinn Primarnia de fociames [Fedu] =. s =
Sosran Capial L0 s LA O . 000,60

RESERVA LEGEAL

La ey de Compailis requiers que por lo menos o1 5% de s ulilidad Eoquida apunl sen aprepada o
regarva legal, hasta (e &9ta como mininmo alcance el 0% del capital suscrito ¥ pagado, Fafa reserva
no puede ser distribwida & Iog socios, excepto en case de koquidacion de la Compaflla, pero pusde ser
atlizacla para abansrber pérdidas famme o para aumentar ¢l capitat.

RESULTADOR BCTMULEDOS

A conbinuiacian un resumen de loe resullados acutrilacdos:

1112301 F Y Rl P )
REesulados Acurmulados uzo L2HLFIL D ZB5.040
i+ Utliclzel del Ejericio st 363,821 10 154,640
(- Distribucion de Cividersdos LE0 {154, 641 vio (195 L3083
Ajstes L= 1272w £3.810%
Taotal de Resulados Aoumuledos L0 45T 154 LT 240,732

Pagina 30



18,

SOCIEDAD MINERA PITRLO NTEYO PEENE C_LTDA
NOTRS CXFLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3| DE DICIEMBEE DEL 2017 Y2016

{ Expresads en dolares estadomidorses]

CONTRATOS DE CONCESION MINERE

Con fecha 11 de enerc dal 2011, se firmo Ia Escobuma Piblica dec Contmto de Opemcion Minem qus
calabran la Coopemtiva de Produccion Mins= Sodcya Bolls Rics v Ia Compafiin Sociedasd Minem
Pueblo Nuevo Puene C. Lids cuyo objetive da nealizar |a coscesion pare minerales metilicos de las
ireas desominadas Bella Rica, codige 15 y CUANUCHE 3 DE MAYD, bajo =] régimen especial de
e il e,

La Coopamtiva de Produccion Mincra Awilers Bella Ries aniorzs 2 la Compaifila pars que ej@cnts
actividades mineras bajo el egimen especial de pequeia mineria en las [hses simullineas de
axplomeidén ~cuplotacion, bepaficio o Tatamiemea, fondicion, refinacion, comarcialisaddn o cierre de
minas, al tenor de lo dispucsto cn o aricule 14 del Raglameanto dal Régimen Especial de Pequefia
Minsria v Minadia Artesanal on todas [a% ssfvociuras mineralizadas, @n exoepoisn, an 4l irea qoa Gens
amignada deniro de las ameas denomunadas BELLR BICA y GUANTCHE 3 DE MATD.

Da conformidad con las oormas nternas de & Cooperaliva, la Compafiia, ha sido calilicada an la
categoria "0, debionde reallzar el paqgo anzal de 1z oucta que para la miema fije &l Conssjo de
Administracidn de ja Cooperativa, en hage a laz normas veglamerdarias internas, la misma que podrd
Variar anualmeante en funcion del presopussto anval de la Cooperativa.

La Vigencia del presento confrate gueda deteneinada par 1a vigenoia da los derachos minsros de drean
danominadas BELLA RICA, codige 15 y GUANDCHE 2 DE MAYD, no obetante las paries de muluo
nooerdo podran modificarle en et plazo y (ormines (ue creyeren convenianles a sus interasss,

APROBACION DE LOE EETADOS FINANCIEROH

Los estados financleros del afio terminads el 3§ de diciembre del 2017 han sido aprobacdes por In
Administracidn de la Compaiia el 3 de Abril dal 3018 ¥ posterisrmente seran presentadon a la junta
Ganaral de Accionisias par =u aprobacion definitive.  Er opinidn de la Administracion do la Cempailla,
los csincos hnetceras serbn aprobados por la una General de Accienisias sin mediicacionea.

ba "Jlﬁik éﬂ ‘ 2
Gabriela del Rocio Sénchez Cruz
Contadora general
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