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{Expresado en dolares estadounidenses)

INFOBRMACION GENERAL
Establecimijento v iltimas reformas importantes a so estafuto social.

La compafiia Sociedad Minera Pueblo Nuevo Puene C. Litda., fue constituida el 10 de marzo del
2008 mediante resclucién No 08-M-DIC-0085, ¢ inscrita en el Registro Mercantil &l 11 de abril
del mizsmo afio, fue autorizada por la Superintendencia de Compailias para efectuar
operaciones en Ecuador, con arreglo a sus propios estatutos en cuantc no se ¢pongan a las
leyes ecuatorianas. La Compaiiia inicié sus operaciones con un capital asignado de US$3,000.

Objeto social.

El objeto social de la Comparfiia s realizar actividades propias de la mineria como a la
prospeccion, explotacion, expleracion, beneficios, funcién, refinacién ¥ comercializacidén de
toda clase de minerales. También Gene por objeto dedicarse a erplotar minas, canferas y
yacimientos arenas, arcillas o similares minerales férrecs y no férrecs.

Domicilio pringipal.

La direccién de la Compafiia de su domicilio principal es la avenida Pichincha y Arizaga
Edificio Atlantico Oficina 101, de la Ciudad de Machala-El Oro.

Entorno econdimico

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuvo una relativa estabilidad,
debidc a los precios internacionales del petréleo altos, que son la fnente principal de los
ingrezcs de la Repiiblica del Ecuador, y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y
externo del Gobierno de la Repiblica de China, lo cual le permitio al Gobiermo Ecuatoriano
realizar inversiones en obras de infraestructura y el mejoramiento de les servicics publicos
que originaron un incremento en los gastos comrientes. La reduccidn de los ingrescs
petrolercs originaron el déficit en el presupuesto, generado un retrasc en el pago a los
proveedores del gobiemo de la mayoria de los sectores econdmices; v, lo gue también
generd un déficit de 1a balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuateoriano tomé ciertas
medidas entre las cuales estaban: (i} el establecimientc de cupos maximos para importacién
de productos de los sectores comercizales & industriales; {ii} la restriceidon de importaciones de
ciertos productos; y, (lii) el establecimiento de arancelez adicionales (salvaguardas) a las
importaciones. Adicionalmente con fecha 16 de abrii del 2016, un terremoto con una magnitud
de 7.8 grados en la escala de Richter, con epiceniro cerca del canton Pedernales, provincia de
Manabi, produjo dafios en las estructuras, lo que origing una disminucién en la afluencia
turistica y corporativa en todo el sector.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y laborales
genetan en fodos los sectores econémicos (a) una disminuciéon de sus operaciones; (b) una
lenta rotacién de los inventarios y servicios ¥ en la cobranza de los clientes; y, (c) una
disminucién en la rentabilidad.
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Durante los afics 2016 y 2015, bajo el esqquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un procese de ajustes, lo cual determind un indice de
inflacién del (1.18)% ¥ 3.38%%, aproxdmadarments para Sstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la
Administracién de la Compafiia en la elaboracidon de estos estados financieros.

Pronunciamientos contables
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

Lz Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidacdes
PYMES 2009 es ¢l primer conjunto de requerimientos contables desarrollando
especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las NIFF para su
elaboracion pero es un producto independiente ¥y separado de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificacicnes que reflejan las necesidades de los usuarios
de los estados financieres de lag PYMES vy consideraciones sobre costos y beneficics. En
comparacion con las NIIF completas en menos compleja en varios aspectos:

¥ Se han emitide los temas que no afectan a las PYMES.

v Mientras que las NIF completas permiten la eleccion de pelitica contable, la NIIF para
FYMES solo permite la opcidn mas sencilla.

¥ Be han simplificado la mayoria de los prineipios para el reconocimiento y medicion de los
activos, pasivos, ingresos y gastos de las NIIF completas.

¥ Se requiere un nimero significativo infericr de informacién a revelar.

¥ ¥ la norma se ha redactade en un lenguaje clare y de facil traduccidn.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e instituciones
financieras como bancos y compafias de seguros.

Nomm acionales de Info anciera

El IASE consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrcllo y publicacior de las
NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con PIOpositos
de informacién general y en ofra, informsacién financiera. Ofra informacion fnanciera
comprende la informacién, suministrada fuera de los estades financiercs, que ayuda en la
interpretacién de un conjunte completo de estados financieros o mejora la capacidad de los
usuarios para tomar decisiones econdmicas eficientes. El término “informacién financiera”
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abarca log estados financierps con proposites de informacién general vy ofra informacion
financiera.

Las KIIF establecen los requerimientos de reconocimientos, medicién, presentacién e
informacion a revelar gue se refieren a las transacciones y ofros sucesos y condiciones que
son importantes en los estados financieras con propdsito de indormacion general. También
pueden establecer estos reguerimientos pars transacciones, sucesos y condiciones que
surgen principalments en sectores industriales especificos. Las NIF se basan en el Marco
Conceptual, que se refiere & los conceptos subyacentes en la informacién presentada dentro
de los estados financiercs con propdsito de informacidn general. El objetive del Marco
Concepihual es facilitar la formulacion uniforme y iégica de las NIIF. También suministra una
hase para el usc del juicie para resolver cuestionss contables.

Estados Financieros con propdsitos de infopnacidn general

Las NIIF estin disefiadas para ser aplicadas en los estades financieros con propdsitos de
informacién general, asi como en otra informacion financiera, de todas las entidades con
animo de lucro. Los estados financieros con propositos de informacion general se dirigen a la
satisfaccion de las necesidades comunes de informacion de un amplio espectre de usuarios,
por ejemple accionistas, acreedores, empleados y pablico en general. El objetivo de los
estados financieros es suministrar informacion sobre la situacidn financiera, el rendimiento y
los flujos de efectivo de una entidad, que sea util para €305 usuarios al tomar decisiones
econdnicas.

Los estados Anancieros con proposito de informacion general son los que pretenden atender
las necesidades generales de informacién financiera de un amplio espectro de usuarios que
no estén en condicicnes de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de
informacion. Los estados financieros con proposite de informacion general comprenden los
que se presentan en forma separada o dentro de otro documento de cardcter piblico, come un
informe anual o un propésito de informacién bursatil.

La NOF para las PYMES

El IASP también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a los
estados financiercs con propdsito de informacién general y ofro tipe de informacién financiera
de entidades que en muchos paises son condiciones por diferentes nombres como pequefias y
medianas entidades (FYMES), entidades privadas y entidades sin obligacién piblica de rendir
cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades {NIIF para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal come lo usa el IASE, se define y explica en la
Seccién I Pequeiias y Mediadas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo
han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propésitos,
incluyendo el establecimiento de ebligaciones de informacion financiera.

A menudo esas definiciones nacionales o regicnales incluyen criterios ¢uantificados basados
en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u olros factores.
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Frecuentemente, el terming PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequeilas sin
considerar si publican estados financieros con propdsites de infermacidn general para
usuarios externcs.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiceion, ¥ los objetivos de la informacion
financiera con proposito de informacidn general difieren de los objetives de informacion
sobre ganancias fiscales. Asi, s improbable que los estados financiercs preparados en
conformidad con la NIF para las FPYMES cumplan completamnente con todas las mediciones
requeridas por las leves fiscales vy reculaciones de una jurisdiccidon. Una jurisdiccién pusde
ser capaz de reducir la “dokle carga de informacion™ para las PYMES mediante la
estructuracion de los informes fiscales como conciliaciones ¢on 1os resultados determinacieos
segin la NIIF para las PYMES y por otros medios.

Avtoridad de la NIOF para lag PYMES

Las decigiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del IASB
recaen en las autoridades legeslativas ¥ reguladoras ¥ en los emiscres de normas en cada
jurisdiccién, en el caso del Ecuador en la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.
Esto se cumple para las NITIF completas y para la NIIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicién de 1a clase de entidades a las que se dirige la
NIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccidn I de la NITF, de forma que (a) ¢l IASB
puede decidir sobre los requerimientos contables y de informacién a revelar que son
apropiadas para esza clase de entidades v (b) las autoridades legislativas y reguladoras, los
emisores de norma, asi como las entidades gque informan y sus anditores estén informados del
alcance pretendido de aplicabilidad de la NIF para las FYMES. Tna definicion clara es
también esencial para que las entidades que no son pequefias y medianaz entidades y, por
tanto no curaplen los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan
cumpliende con elia.

Para el casc de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion
SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compafiias considerando entre otros, que el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edito en
espafiol la Norma Internacional de Informacin Financiera para las Pequeflas y Medianas
Entidades, NIIF para las PYMES, resolvié para efectos del registro y preparacién de estados
financieros, calificar como PYMES a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a U5$4,000.000,
b. Registren un valor bruto de ventas aruales inferior a T15$5,000.000;
c. Tenga menos de 200 empleados.

Estos parametros se consideraran como base a los estados financieros, del e!'erciciu
econfmico anterior del periodo de transicidn, es decir 2010. Aguellas compaiiias due
cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para las PYMES a pani_r del
afic 2012 y como tales estas deberan elaborar y presenfar sus estados financieros
comparativos con base a dichas normas,

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiiia aplica NIIF para las PYMES.
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Qrganiracidn de Ia NIIT para las PYMES:

La NIF para las PYMES se organiza por temas, presentindoze cada tema en una seccidn
numerada por separado, estd contenida en las secciones | al 35 y en el glosanio.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen
apéndices de guia de implementacién que no forman parte de la Norma y son, mas bien, quias
para su aplicacién

Manfenimiento de Ia NIIF para al PYMES

El I[ASB tiene previsto realizar una revisién exhaustiva de la experiencia de las PYMES al
aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplic de entidades haya publicado
@stadoz financiercs que cumplan con la Neorma durante dos afics. El IASBE espera proponer
modificaciones a fin de abordar los problemas de implementacion que se hayan identificade
en dicha revisidén. También considerara las nuevas NIIF y meodificacionss que hayan sido
adoptadas desde que se emitic la NIIFF, se espera cambios en esta norma a partir del 2015.

Detalle de Ia norme vigente NIIY para las PYMFES
Introduccién
Seccicn

Pequerias y medianas entidades
Concepto ¥ principios generales
Presentacion de estados financieros
. Estado de situacidn financiera
. Estado de resultados integra y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonic ¥ estado de resultados y ganancias acumuladas
Estado de flnjc de efectivo
Notas a los estados financieros
Estados financieros consolidados y separados
Politicas contables, estimaciones y errores
Insrrumentos financieros hasicos
Otros temas relacionades con los instrumentos financiercs
Inventarios
Inversiones en asociadas
Inversicnes en negocio conjiintos
Propiedad de inversién
Propiedad, planta vy eguipo
Activos intangibles distintes de ia plusvalia
Combinaciones de negocio y plusvalia
Arrendamientos
Provisiones y contingencias
Epéndice - Guia para el reconocimiento y 1a medicién de provisiones
22, Pasivos ¥ pattimonic
Apéndice - Eiemplo de la contabilizacidn de deuda convertible por parte det emisor.
23 Ingresos de actividades ordinarias
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Apéndice - Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias segin los
principios de 1z seccion 23

24. Subvenciocnes del gobierno

5l Costos por prestarnos

26. Pagos basados en acciones

27. Deterioro det vaior de los activos

28, Beneficios a los empleados

28. Impuestes a las ganancias

30. Conversion de la moneda extranjera

31, Hiperinflacién

32. Hechos orurridos después del periodo sobre €l cs se informa
33. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas
34. Actividades espaciates

35 Transicion a la NIF pars las PTMES

{Flosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion de la NIIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacién de informacidn a revelar y presentar
(informacion por separade).

Efective v equivalentes

El efectivo ¥ equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros lquidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses v seobregiros bancarios no recurrantes.

lios sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financiercs no derivados con pagos fljos o
determinables, gque no cotizan en un mercado active.

Reconocimiento y des-reconocimients

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir,
cuando se cbserve la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo que
generalmente esta regqulade por el mercado correspondiente.

La Gempafifa da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i} expiren los derechos
contractuales sobre log flujos de efectivo del activo financiero, v, ii) transfieran de manera
sustancial 1os riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad de! activo financiero.
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lasi idn i Enancier

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siquientes categoerias: i} 2 valor razonable
con cambios en resultados, i} activos financiercos mantenidos hasta su vencimiento, iif)
préstamos y cuentas por ccbrar, v, iv) actives BEnancierce disponibies para la venta, La
clasificacidon depende del propésito con el que se adquiriercn los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene bisicamente préstamos
v cuentas por cobrar, asi como activos finangieros mantenidos hasta su vencimiento. Estos
actives se clasifican como activos corrientes.

Medicion inigial ¥ posterior

Los actives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaceién financiada
en cuyo case la Compaflia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos actives se miden al costo amortiizado utilizando 1
método de la tasa de interds efectiva, menos cualcuier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de
interés efectiva, exvepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde 1a fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican come activos no
coITientes

Préstamos ¥y cuentas por cobrar:

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{1} Efective ¥ equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efective y los
depdsitos a la vista efectuadoes en entidades del sistema financiero ecuatorianco.

(iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios.

(iily Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Acti ierps mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pages fijos ¢ determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Compafila tiene laz intencién ¥y la capacidad de mantener hasta su
vencirniento. 5i la compaiiia vendiese un importe significative de los activos financieros
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mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para
la venta. Los actives financieros mantenidoes hasta el vencimisnts incluyen:

(G} Efechivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiero ecuatorianc cuyo vencimientc sea mencr a 80 dias contados desde la fecha de
coniratacicn inicial de estos instrumentos.

(iiy Inversicnes a corto plago: Muestra las inversiones en entidades del sistemna financiero
ecuatorianc cuyo vencimiento sea superior a 80 dias y menor a 1 afio, contados desde la
fecha de contratacion inicial de estos instrumentos.

Deterior 1 fi ieros al costo amortizado

Al final del pericdo schre el que se informa, los activos financierce cue se miden al costo
amortizado, son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 5i
existen evidencias, la Compafiia determing el importe de cualquier pérdida por deterioro
considerando si existe evidencia objetiva individual de deterioro del wvalor para activos
financiercs que sean individualmente significativos, e, individual y colectivamente para
activos financierss que ne sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compafiia, i) dificultades financieras de los
clientes, iii) un entormo econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimers de pagos
atrazados, v}, asi como cambios obszervables en las condiciones econdmicas locales v
nacionales que se relacionen con el incumplimients en los pagos.

Para los activeos financiercs registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
detericro de walor es la diferencia entre el importe en libros ¥ el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a Iz tasa de interés efectiva original del active
financiero.

Baja e i fi ier

La Compaifila da de bzaja activos financierps tnicamente cuando: i) ezpiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, 1) se transfiera de manera
sustancial Ios riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financierc 2i y scle si ha transferido los derechos contractuales & recibir
los flujos de efectivo de un activo financiers, o, retiene los derechos contractuales a recibir los
flujos de efective del activo financiero, peroe asmme la obligacidn contractual de pagarlos & uno
0 mas perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieres se reduce directamente por cualquier pérdida
por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de active denominada provision por detericre de deudores
comerciales que se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacidn de
las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas,
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Cuando la Compafiia considera gue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financierss no derivados con pagos
fijoz o determinables, cue no cotizan en un mercade activo; © como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compaiiia reconopce sus pasivos financieros en el estade de situacion financiera cuando, ¥
2délo cuando se convierta en parte obligada, seqin las cliusulas contractuales del instrumenteo
hinancierc.

La Comparfia da de baja un pasivo financiero 1inicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del pasivo financiere, ii) son cancelados o cumplen
las obligaciones contractuales asurmmidas por la Compafifz, vy, iii} ze transfieran de manerz
sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

lasificacidn de ivos financieros

La Compaftia clasifica sns pasivos financiercs en las siguientes categaorias: i) a valor razonable
con cambics en resultados, v, i) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieres. La Administracion determina
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconoeirmiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene basicamenie pasivos
medidos al costo amortizade que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaiiia no ha
reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién inigial v posterior

Los pasivos financiercs son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada
en cuyo rasc la Compafila mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futurcs que
se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizade utilizando ¢l
métode de la taza de interés efectiva. Los gastes por intereses (incluyendo ios intereses
implicitos) se reconccen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepio cuando el
reconocirniento del interds resuitare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos cormienies, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 T 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Paz] ieros ident

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijes o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

{i) Acreedorez comerciales: Comresponden a montos adeudades por la Compaflia por la
compra de bienes y servicios que son adgquiridos en €] curso normal de sus operaciones.
El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 60 dias.

{i) Otras cuentaz por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de
partes relacionadas a cortc y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas
similares a las vigentes en el mercade financierc internacional. En este mbro se incluye
ademas ofras cuentas por pagar mernores

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesge financiero para asequrar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmmnos crediticios acordados.

Compaiiias v partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas son activos financieros con pages
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La compaiiia reconoce el activo
inicialmente al walor razonable mas cualgquier costo transaccidn directamente atribuible. Estos
activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las
¢uales para el reconocimiento inicial se cuantifican ai valor razonable del monto recibido o
por recibir por la prestacién de servicios o créditos otorgados seguin las condicicnes
previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financiercs se
valorizan al coste amortizado.

Inventarios

Estin registrados inicialmente al costo de adeuisicion, el mismo que incluye todes ios costos
de compra ¥ otros costos incurridos para dar a las existencias su condicién y ubicacién actual.
Su medicién ¥ reconccimiento posterior se realiza al finalizar cada periedo contable sjustando
los inventarios cuyo costo de adguisicion sea mayor &l valor neto de realizacién.

En esta cuenta se registran principalmente el valor de las primas de ios seguros y otros que
ain ne han side devengados al cierme del ejercicic econdmico.

Activos fijos
Medicign inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por sn costo. El costo de los activos §jos comprande su
precio de adguisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacidén de los
activos, su puesta en condiciones de funcicnamiento seqin lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamientc y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidén de los activos.
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NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROQS
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Los costos por préastamos directamente atribuibles a la adguisicidn de activos aptos {aguellos
gue requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte ded costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconogimiento inicial

Después del reconccimiente nicial, los muebles ¥ equipos, se muestran al costo menos su
depreciacidn acumulada y €l importe acumulade de las pérdidas de deterioro de walor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultadeos en el
pericdo en que se producen.

Depreciacicn

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas dtiles estimadas mediante el
método de linea recta. La wida 1til estimada, valor residual y métode de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas itiles
usadas en el cilculo de la depreciacion:

Activo Aifios
Muebles ¥ enseres 10%
Macuinarias 10%
Vehiculos 20%%
Equipes de cficina 10%
Efquipo de computacion 33%

Dispogicién de muebles y equipos

Lia utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es
reconocida en los resultados del pericdo que se informa y es calcuiada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libres del activo a la fecha de la transaccion.

Deteriorg del valor de los activos no financiergs

Al final de cada periodo sobre el que se informa, 1a Compafifa evalia infermacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicics de detericro de los
valores en libros de sus activos. Para los activeos con indicios de deterioro se calcula el
importe recuperable del active evaluado con a fin de determinar las posibles perdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la
Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadorzs de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable ez el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionadeos a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el walor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimades son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
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{Expreszado en dolares estadounidenses)

impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valer temporal del
dinerp v los riesges especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efective futures. 5S¢ reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada pericdo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore 2l importe recuperable en el fsturo. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por detericro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que ne exceda al importe en
libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconecido en los resultados del afio.

Cuenta MEerc oiras cuentas por pa

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos [nancieros, no
derivado con pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier coste de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se nuden al costo amortizado
utilizando el método de la fasa de interés efectiva. El gasto per intereses (inchiyendo los
intereses implicitos) se reconoce como coste financiere y se calcula utilizando &l método de
interés sfectivo, ezxcepto para las cuentas por pagar corriente cuande el reconocimiento del
interés resulta inmaterial.

Laz cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corrientes, excepto los vencimientos superiores z 12 meses desde la fecha del estado de
sitzacidn financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

La Compafiiz tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para asegurar gque
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos pre acordados.

Compailias ¥ paties relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y
no corriente con pagos fijos o determinables que no cohizan en un mercado active. La
Compafila reconoce el pasivo inicialmente el valor razonmable mas cualquier costo de
transaccidn directamente atribuible. Estos pasivos financiercs se originan principalmente de
operacionss por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivo financieros con
sus compailiaz vy partes relacionadas al momento de la recepcion de crédito. Los pasivos
financiercs derivados de préstamos de compailias y partes relacionadas se valoran al valor
del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento irucial, estos
pasivos financiercs se valoran al costo amortizado.

Ohligaciones laborales

Los beneficios laboralez comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporciona a
suz empleados a cambic de sus servicios. Los principales beneficios laborales
proporcionadoes por la Compaitia comprenden:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LO§ ESTADOS FINANCIEROS
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(Expreszade en ddlares estadounidenses)

Beneficios

Son beneficios a corto plazo aquellos gque se liquidan en el términe de 12 meses siguientes al
cierre del pericdo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
50N recongcidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece ¢ue los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compaifiia. La participacion laboral se regisira con
carge a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la funcién que desempeia el personal que recibira
este beneficio.

Be i -ampl

Son beneficic post-empleo agquelles que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacién laboral con la Compailia, diferente de los beneficios por terminacién. Los
beneficios post-emplea que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes sl Instituto Ecuateriane de Seguridad Sccial -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente que establece que los erapleadores deben aportar mensnalmente al IESS el
12.15% de las remuneraciones percibidas por ios empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacidén paironal, normado y requeride per la legisiacién laberal
ecuatoriana. Adicionalmente, la legislacidén laboral establece gue en los casos de
terrninacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del eguivalente a la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicies prestados a la misma
Compaiila ¢ empleador, este beneficio s¢ denomina desahucio.

La Compailia no ha constituido provisiones para el page de estos beneficios considerando
que al cierre del periodo gue se informa mantiene menos de 3 empleados con una
antigiiedad gque no supera los 2 aflos.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liguidan cuande una de las partes da por
terminade el contratc de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

2.13 Impyestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar
al licuidar el impuesto a la renta corrierte del periodo que se informa; estas partidas se
muesiran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Ezpresadc en dblares estadounidenses)

Actvos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos cormientes incluyen las retenciones en la fuente cue le han sido
efectuadas a la Compafiia y los pages efectuados en calidad de anticipos minimes del
impueste a la renta.

1) Retencignes en la fuente:

2)

Las retenciones en la fuente que le han sido efectnadas a ia Compaiiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto
a la renta reconocide en los resultados del pericdo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resnltados de los proximos 3 afios, o, i) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso ¢ page indebido antes de que se cumplan los
plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 aflos contados desde 1z fecha de
presentacién de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondienta.

Anticipo minimeo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que seré determinade mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

El 0.4% del active total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el ealeulo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonic, sin inclnir pérdidas del afic y de aiios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto g la renta,
incluyendo las deducciones por incremente neto de empleados ¥ pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cucta: En julio del afic sigriente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipe minimo del impuesto ala rentay la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuacdas a la Compaiiia en el
afle anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado
en la primera cucts.

Texcera cuota: En abril del afic subsiquiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y sequnda cuctas. Este remanente podra ser cancelado con retencionas en la
fuente que le hayan sido efectuadas a ia Compafiia durante el periode que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrigntes

El pazivo por impuesto cormiente se calcula estableciende el mayer valor entre el impuesto a
la renta causado ¥ el anticipo minimo del impuesto a 12 renta.
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1)

2)

Impuesto a la renta causado:

El célcule del impuesto a la renta causado se baz¢ en laz ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) regisiradas duranie el afio, es decir, sobre los ingresos gravados
del periode figcal menes los gastos deducibles en ese mismo periode. La utilidad contable
difiere de la base imponible por la existencia de: 1} Ingresos exentos. ingrescs no
gravades o ingresos que seran gravables en el futurn, 2} Gastos no deducibles, gastos sin
efectos fiscales o gastos que serdn dedocibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas
tributarias que se hayan obtenido en los dltimos 5§ ejercicios tributarios antericres, v, 4)
otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2016 v 2015, &l impuesto a la renta causado fue calouladc con base =n la tarifa
vigente del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 punies porcentuales para
la base imponible que se capitatice hasta el 3] de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas fributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas perdidas durante les 8 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afic el 26% de las respectivas bases imponibles.

Calenlo del pasivo por impuesto cortiente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectnadas durante el periode fiscal que no hayan side previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la remnia.

Cuando el valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta sea superior al
impueste a la renta cansado, el contribuyents podra solicitar 2 la Administracién fiscal la
devolucién de! anticipo pagado. cuande por caso forito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasive; esta opcidn esta disponible
parz los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compafila
decida no solicitar la devclucién del anticipo, este wvalor se constitnira en un pagoe
definitive del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015, el impueste reconocide como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado come impuesto a la renta causade

2.14 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe
en libros de los actives y pasivos de la Compaiia vy las bases fiscales commrespondientes
utilizadas para deierminar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por impuestos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias
termnporarias imponibles

Los activos por impuestos diferidos fueron recomocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
garancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 ¥ 2015

La medicidn de los pasives por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferides
reflejars las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se idorma, recupetar o liquidar el importe en libros de sus
activos v pagivos. Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
del impuesto a la renta que se espera sean ntilizadas en el periodo en que €l activo se realice
v el pasive se cancele.

El estado de situzacidn financiera de la Compariia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, eXcepto cuando: i) existe el dereche legal de compensar estas
partidas ante la misma antoridad fiscal, y, i} se derivan de partidas con la misma autoridad
fiscal v, iil) la Compafifa tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasives por impuestos
diferidos come netos.

Aj r cambios en la tasa del impu H

El impuesto diferido, correspendiente a cambics en la tasa del impuesto a la renta, la
reastmacién de la recupershilidad de los activos por impuestos diferides o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periode que se informa.

Registro de los jmpuestos comrientes y diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, fueron reconocidos como ingresos © gastos e incluidos
en el estado de resultados del peripde que se indorma, excepto en a medida en que hayan
surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro
rezultado integral o directamente en el patrimonic, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resuliado.

isiones (excepto jubilacion pat Bneio

La Administracion de la Compafiia reconoce una provigién cuando: i) la Compaifiia tiene una
obligacién presente, ya sea legal ¢ implicita, como resultade de eventos pasados, i) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para ligmidar la obligacidn, y, iii) el
monto puede estimarse de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolscs necesarios para liquidar la
obligacién. A continnacién, un resumen de las provisiones reconccidas por la Administracion:

Provisién para el pago del Imppesto a Ja Salida de Divisas: La Compafila registra una

provisién para el pago del Impueste a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por
pagar al exterior. Esta provisién fue determinada considerande la tarifa del 3% del impuesto a
la Salida de Divisas que se encuentra vigente a la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos.
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Reconocimiento de ingresos actividades ordinarias

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cpalquer descuento o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar. Los ingrescs ordinarios procedentes por la prestacion de servicio
deben ser reconocidos cuando se cumplen todas ¥ cada una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos puede ser medido con fiakilicdad.

Es probable que la empresa reciba los beneficios econdmices derivados de la transaccion.
El grado de terminacién de la transaccion puede ser mexlido con fiabilidad.

Los costos ya incurrideos, ast como los que quedan hasta completarla, puedan ser medidos
con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos ¥ gastos se cargan en los resuitados a medida que se incurren, independientemente
de 1a fecha en que se haya realizado el pago

Resnltados acnmunlados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiiia
hasta 1a fecha del periodo que se informa atilizando las disposiciones contenidas en las NIIF.
La Junta Genersl de Socios puede distribuir o disponer €] destino de estos resultados.

Dividend

La distribucion de dividendos a loz accionistas de la Compafiia disminuye &l patrimonic y se
ISCONOCEn como pasivos corrientes en los estados financiercs en el pericde en el que les
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendoes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNEFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsite de determinar Ia valuacidn y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones cque inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos ¥ en la determinacidn de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Los estimados y presunciones ascciados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran como relevantes, sin embarge, debido a la subjetividad en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion. Los estimados ¥ presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular.
Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir,
en el periodo de la revisidn v en periodos fulures.
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SOCIEDAD MINERA PUEBLD NUEVO PUENE C. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

iExpresade en ddlares estadounidenses)

E continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de Ia Compafiia ha ntilizado en el procesc de aplicacion de los criterios contables:
Vida kil ctivos fijos:

Como se describen en las Notas 2.8, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1til y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad
la Compaiiia también revisa el métodd utilizado para el calcule de la depreciacidn de estos
activos.

Deterioro de activos financieros y olros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros actives de la Compafiia se evalian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas ¥ lineamientos mencionados en la Nota 2.8.

Reconocimiento de ingresos ordinarjos:

Los ingresos ordinarics fueron reconocidos con hase en una estimacion del grade de avance
de terminacién de sus okligaciones confractuales, tal como se menciona en la Nota 2.14

Impuestos diferidos:

La Edministracién de la Compailia ha realizado la estimacién de sus actvos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor an libres y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro. Las proyecciones financieras de
los préoximos afios determinan que las diferencias femporarias activas podrian ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn un resumen de los instrumentos financieros:

Compaosicion de Saldos:

NAIRE 3NI015
Actives Fingngiergs medicdos al costo:
{_ja y Bancos ED 86.475,39 L0 3043947
L&D 86.475,39 150 3043947
Acthvos Fimanciergs medidos 2! costo amartizada:
Inversiopnes mantenidas hasta su vencimienbo s - Usg =
Cuerias por Cobrar Comerciales L&D 54.925,18 WG ZH.800,17
(tros Activos LisEY 48.416,13 mE 34.597.60
Total Activos Financieros 5% 103.341,31 £3.297,83
Pasivo Financierss medlidos at costo amortizdo:
Obligaciones con Instituciones Finanderas LED 597405 LED 22971,17
Ctas. por Pagar Proveedores LED 114.372,43 D 143991, 37
Cras, por Pagar Otras Comientes Relaconadas 458.029,12
Ctas, por Pagar Otras Corrientes No Refadionadas o - WD 256,19
0 G10.275 60 5D 177.218,73
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fuercn medidos al costo
0 costo amortizado. ’

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negovios, la Compaiila se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera significativa la sitmacién

financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos
en gl future.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido
procedimientos de informacidn para:

a) ldentificar riesges financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

e} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de lzs medidas aprobadas por la Administracion, ¥
e) Conirolar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compafila, su cuantificaciérn y un resumen de las medidas de mitigacién que
actualmente estan en uso por parte de la Compaiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio v riesges por 1a tasa de
interés. A continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambip: Debido al giro nermal de negeocios, la Compariia o5t expuesta a cambios
en la cofizacion del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes ¥ servicios importados.

Riesgo de precio: Derivade de politicas econémicas gqubernamentales que restringen las
importaciones, la Compaiiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus
activos importados. La Administracién de la Compaiftia estima gue no existiran modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que
seran consurnidos durante £] desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de venta de
los servicios prestados por la Compatfiia son comparakbles con los de sus competidores.

Riesqgo por tasa de interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no significatives en las
tasas de interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interes establecida en

sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financierc ecuatoriano para
este tipe de operaciones financieras.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financierc incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera
para la Compariia.

Debido al gire del negocio, la Compafila presta sus servicios a un grupo reducido de clientes
gorporatives. Las ventas efectuadas por la Compafila son recuperadas en plazes inderiores a
80 dias. La Administracion de la Compafiia evaliia la capacidad de endeudamiento de sus
posibles clientes y establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito. Posteriormente,
la situacién financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Administracion de la
Compaiiia.

Por otro lado, la Administracién de la Compafiia mantiene como politica efectuar inversiones a
corto plazo tnicamente en entidades fnancieras cumyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo de las inversicnes efectuadas,

Riesgo de limidez

El riesge de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Edministracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto,
mediang y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asequrar que la Compafiis estara en capacidad de
continuar cormg empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accicnistas a
través de la optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonic.

Yalor razonable de los instmmentos financieros

La administracién considera que, debids a su naturaleza de corto plaze, leos importes en libros
de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en os estados financieros
se aproximan a su valor razonabie.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicién:

EFECTIVO Y EQUIVAL Al EFE 3141242016 120201
Instituciones Financieras (1) 152 3.529,94 UsD 2.998,84
Caja General LSD 82.94545 Usp 27.440,63
Suman Efectivo y Fquivalentes al Efectivo L 86.475,39 =0 30.439,47

—a——————
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacidn un resumen de las cushtas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Composicién:

31/12{2016 31/12/2015
Cliertes {1) uso 54.675,18 U 28.800,17
Empleados D 481,73 =0 585,63
Anticipos Proveedores u=n 1.161,20 v=0 674,43
“TOET COEES PO SO SO TS O S
Cuentas por Cobrar - 56.568,11 0 30.068,23

{1} Corresponde a los saldos a cargo de clientes al 31de diciembre del 2016 y 2015 por
conceptes, originades en €l giro normal de los negocios de la Compaiiia.

INVENTARIOR

Un resumen de activos ¥ pasivos por impuesto commientes fue como sigue:

Composicidn:

3141242016 311242015
Inventarios de materal mineral (1) sk 184.926,00 ‘50 253.144,67
Total de Inventanos usD 184.926,00 “*V 253.144,67

(1) &l 31 de diciembre del 2016 vy 2015 los Inventarios se componen principalmente de
material extraide para ser procesado.

IMPUESTOS

Un resumen de activos ¥ pasivos por impuesto corrientes fue como sigue:

Composicién:

311202016 I 22015
Crédito Tributanio a faver del sujeto pasive 1WA LER: 405,86 S0 919016
Crédito Tributaro a favor del sujeto pasive Renta L5 45 367 34 50 24 147 44
Tutal de Acivos por Impuesios Corentes LB 46.773 20 AL 33.337 80
Retenciones an la Fuente de 1 R & {va por Pagar et 9,785 89 LD 5618,73
Crédita Tributano a faver det sujeto pasive Renta — 53491 52 \LC 2550042
Tatal de Pasivas por impusstos Corrientas - 63,277 41 WO 31.128.15
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(1) El movimiento de Impuesto a la Renta detallamos a continuacién:

3111212016 3141212015
Impuesto a la Renta causado usD 53.4%1,52 usD 25.500,42
{-} Anticipo determinado correspondiente al ejerddo
fiscal declarado w0 23.612,48 UsD 22.068,77
{-) Saldo def Anticipo pendiente de pago USD 6.821,26 USD 4.983,33
{-7 Retenciones an la fuente efechiadas L=D 20.535,38 usD 5.921,26

Saldo a pagar por la Compafiia Y50 7.264 97 U0 1.502,72

Situacién fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compafifa considera
que ha satisfecho adecuadamente sus ohligaciones establecidas por la legisiacién tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificade o no poer la administracion tributaria
en una eventual revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece cue la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compailias para los iltimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o © afios (contados desde la fecha en
que debid presentarse la declaracion de impueste a Iz renta). Por 1o tanto, en caso de que la
Administraciéon Tributaria lo requiera, los afios 2013 a 2016 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacion.

Ley Organica de Solidaridad

SEPTIMA.- Se exonera &l pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio ﬁscal 2015 a los snjetos pasivos gqoe hayan sufrido una afectacién directa en sus
actives o actividad econdémica como consecnencia del desastre natnral de acuerdo a lo

dispuesto en el reglamento ¢ resolucidn del Servicio de Rentas Internas, cuyo domicilic
se encuenire en la provincia de Manabi, el canton Muisne y oiras circunscripeiones de la

provincia de Esmeraldas afectadas cue se definan mediante Decreto.

Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran dereche a la devoincicn
deal mismo, sin intereses, conforme a lo sefialado mediante resclucidn del Servicio de Rentas
Intermas.

Las sociedades que no tengan su domucilio tributario en iz provineia de Manabi, el cantén
Muisne y en las otras circunscripciones de la provinca de Esmeraldas que se defiman
mediante Decreto, pero cuya actividad econdmica principal se desarrolle dentro de estas
jurisdicciones territoriales, podrin acceder a la presente exoneracion, cumpliendo los
requisitos y condiciones establecidos mediante resolucién emitida por el Servicio de Rentas
Internas.
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Brt, 23.- Afectacion.- Para efectos de la aplicacidon de esta Ley, se considerara que hubo
afectacién en cualquiera de los siquientes casos: a) Afectacion en activos: Loz que hayan sido
afectados en sus condiciones habitakilidad, uso o usuiructo, siempre que el valor de estos
represente al menos el diez por ciente (10%) del tofal del valor de jos actives. b) Afectacidn
en actividad econdmica: Se entiende gque hubo afectacién econdmica para los contribuyentes
con domicilic en las provincias de Manabi y Esmeraldas al 16 de abril de 2018, cuando:

1. n o im 508 netos de los contribuyentes obtenidos

ﬂlE, hayan sufrido nna disminucidn de al mengs digz por ciento {10%) respecto al

promedio mensual de sus ingresos reportados en el primer trimestre del afio 2016 o del
mi ri del afio anterior.

2. Condonen zl menos el veintivinee por ciento (28%) de la cartera de sus clientes
considerados afectados de acuerdo a esta norma, que no haya sido considerada como cradito
incobrable en forma previa al terremoto ¥ que no corresponda a sus partes relacionadas.

3. Los empleadores que efechien gastes adicionales en beneficio directo de sus trabajadores
afectados desde el 16 de abril de 2016 hasta la fecha maixima que deban realizarse estas
contribuciones como consecuencia del terremoto, silempre gie estos gastos S€aR Mayores a
ios que le corresponderia pagar por la suma de las contribuciones. No aplica este beneficio en
el caso de empleados gue sean partes relacionadas del empleador. Este beneficic no
generara devolucidn por pago indebido o en exceso.

Para la remisidn de intereses prevista en la Disposicion General Cuarta de la Ley se aplicard
iinicarnente £l lteral a) y los numerales del 1 al 2 del literal b) del presente articulo, sin
perjuicic de los demas cascs establecidos mediante resclucion por el Servicio de Rentas
Internas.

El Servicio de Rentas Inieimias podri estahleger mediante resolucidn otros casos de
afectacién directa en los acfivos o en la actividad econdimica de los contribuyentes a
CcAnsa E terremoto en las provincias de Manahi v Esmeraldas o en otras
cir: ign

Impuesto a la renta reconocido en resnltados

LIQUIDACION DE RESULTADOS 3122018 31/12/2015
Utilidad del Ejercicio antes de participacion de
frabajadores e Impuesto a ia Renta UsD 244 861 46 wsD 132 173 47
f-3 15% Parlicipacién a Trabajadores uso 36.723 22 usD 18.826,02
Base Impanible usD 208132 24 uso 112,347 45
f+) ¥ (-) Gastos no Deducibles y ofras Deducc. usD 35.011,02 usp 3.604 48
Base Imponible para tmpuesto a ta Renta uso 243 143,26 UsD 115,951,493
Tasa de Impuesto a la Renta uso 22% UsD 22%
Impuestio a la Renta Comiente V30 53 491 52 UsD 25.509.42
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Estudio de precios de transferencia

De acuerde con la Resolucidon NAC-DGERCGG3-00286 del 17 de Abril del 2009 se establece
que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentrc del mismo periodo fiscal en un mento
acumulado superior a US$3,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el
Anexo de operaciones con partes relacionadas,

Adicicnalmente aquellos contiboyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un mento
acumulado superior a 15$5,000,000, deberan presentar a mas del Anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

Por otrc parte, mediante Resolucién NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del 2011, se
establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parte relacionadas
domiciliadas en el exterior ¥ que se encueniran exentas de la aplicacién del regimen de
precios de transferencia, también deberan presentar, en un plazo de un mes posterior a la
presentacién de su declaracién el mencionado Anexo. De igual manera deberan presentar el
indicado anexo aquellos contribuyentes ¢ue habiendo efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periedo fiscal, por un monto
acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 =i estas operaciones son superiores al 50% del
total de sus ingrescs. Esta informacién debera ser presentada en un plazo no mayor a dos
meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracién.

Mediante Resclucidén NAC-DGERCGC12-0089 de Al diciernbre del 2012 se expidiéd el nuevo
formularic de impuesto a la renta F-10! dentro del cual se incluye campos adicionales para
reportar operaciones con partes relacionadas locales (anteriormente sdlo se reportaban
operaciones con partes relacionadas de! exterior).

En el Sequndo Suplemento del Registro Oficial No. 878 det 25 de enero del 2013, fue publicada
la Resolucién No. NAC-DGERCGCCI13-00011 del Servicic de Rentas Internas que realiza
reformas a la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25
de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de
precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por les sujetos pasivos
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El
importe para presentar el anezo de operaciones, ha sido establecido para cperacicnes por
montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el importe para presentar el
informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecide para
operaciones por montos acurnulados superior a los 13%6,000,000 dicha reforma entrd en
vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

De acuerdo a la Administracién de la Compafiia, se analizar este requerimiento y se tomaran
1as medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen operaciones
con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Gr::-n:tpaﬁia
al cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principic de plena competencia.
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Amortizacitn de pérdidas tributarias

De acuerde con disposiciones legales wvigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravabies que se cbhtengan dentro de los cinco (5) pericdos
impeositivos sicmientes sin que exceda, en cada periodeo, del 25% de las utilidades gravables.

Dividendos:

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador ¢ a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren
en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o
cme tengan un beneficiario efective residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestcs adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de
impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales mencs la fasa de
sociedades gque va del 10% al 13% adicional seqin corresponda.

EQUIFOS MUEBLES Y MAQUINARIAS Neto.

A continuacién un resumen de equipos muebles & instalaciones neto:

PROPIERAD. PLANTA Y EQUIPOS (PPE} 31242016 31/32/9015
Terrenos ush i60.452,05 UsD 160.492,05
Construccionas en Curso usm 133.021,52 usD 133.021,52
Edificios (Excepto Terrenos) L=k 195.840,40 UL=D 195. 840,40
Instalarionss uso g 25 1A s 15252 17
Mugshles y Enseres usD 11.8596,38 UsD 7.833,18
Maguinarias y Squipos usD 822.700,15 usG 707 345 75
fquipos de Compuiacion y Software uso 18.250,67 LSO 17.571,41
vehiculos, Bq. Transporte, Eg. Caminero ust 76.303,00 L&D 53.065,75
Oiras Propiedades, Flanta ¥ Equipos use 35.235,06 LsD 35.236,06
uzih 1.472.992.80 UsC 1.41%.658.69

{-} Deprec. Acumulada Propiadad, Planta, Equips  US0 {314.829,04) YE0 {208.763,02)
Suman Propiedad, Planta y Equipos Y50 1.158.103,76 Y50 1.210.895,67

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

A continuacidn un resumen de las cbligacionas con instituciones financieras:
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2016

BancoMachala

Préstamo original per US$50,000 sobre firmas mterés
deld 11,23% annal con page mensual de capital & interés

con venaoimierto final en Marzo del 2017

2015

Banco Machala

Préastama original por D8E50,000 zobre firnas interés

del 11,223% anual con page menzual de capital &
interes con vencimiento inal en Marze del 2017

Comienie Nocorricnie Total
6.974 - 5.574
6.974 - B 8974
Corriente No Corriente Total
32.071 = 38871
32.871 3 32.871

12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las cuentas por pagar comergiales y otras cuentas por pagar:

Compeosicion:
371272016 311242015
Cias. por Pagar Proveadoras LS50 114.372,43 UsD 143991,37
Chkas. por Fagar Qtras Corrientes Relacionadas 488.929,12
Clas. por Pagar Chras Cormrientes Mo Relacionadas U0 = |58 256,19
uso £03.301,55 Y0 144.247 56

13. BENEFICIOS DEFINIDOS PERA EMPLEATIOS

A continuacidn un resumen de los beneficios definidos para empleados:

Composicicn:

Corto Plaro 3112016 3171272015
Farticipacian & Trabajadores LS 36,729,222 w0 16 826,02
Beneflclos Soclales e 120.980 43 'm0 142. 244,27
Toal Beneficios Adquiridos a cor Mlaza L0 157.700,65 R i 162.070,29
Largo Plazo 31/12/2016 33/12/2015
Jubilackon Fatronal uen 2107000 S0 -
Desahucio LR 15.849,00 =0 -
Total Beneficios Adquiridos a kargo Plam LED 36.928,00 B0 -
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(Ezxpresado en dolares estadcunidenses)

{1) De acuerdo con disposiciones legales, lozg trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compadiia en un 15%.

Los movimientos de la provision para la participacién a trabajadores, fueren come sigue:

Movimientos:

311122016 3171342015
Salde Inicial Bz 19.826,03 \mD 11.992.88
Prowizion del Al uED 36.729,22 WsD 19.826,03
Pagos Lar {19.526,07) WU {11.992 88
Szldo Final uso 36.72G,22 usD [ 19.526,03

{2} Jubilacidon patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos o mas hubieren prestade sus servicies en forma continnada ¢ ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleados sin perjuicio de la jubilacién que las
corresponde en sus condicidn de afiliade al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
IESS.

Movimienics;
31122016 A1/12/2015
Zaldo Inicial uen = uso =
Provisicn del Ao D 6.573,00 =0 -
Pagos UsD 14 506,00 UusC =
Saldo Final wu 21.079,00 “=C 3

(33 Indemnizacién por desahucic

De acuerdo con disposiciones de! Codigo de Trabajo, en los cases de terminacion de la
relacidm laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25%: de la dltima remuneracion mensual por cada afio de servicio.

Movimientos:
31f1242016 31/12/2015
Saldo Inicial usD i us0 -
Provision del Afig E SLEERIT Lt =
Pagos sk 11.854,00 S0 -
Saldo Final usD 15.848.00 USO 4 -
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14. CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se considera partes vinculadas si una Comparnia tiene capacidad para controlar a otra o puede
gjercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se
mcluye también a loz socics y administradores representativos en la Compaflia. A
continuacién un resumen compaiiias y partes relacionadas.

Corto Plazo 311242016 3122015
Frastamos S0Cios L=h 486.920,12 ED

Totzl cuartas por pagar reladonsdas corte plazs LS 488.929,12 V=0 =
Largo Plazo 311242016 3171242015
Frestanos Socios Lsh - ush FF8.929,12
Toml cusntas por pagar relacicnadas largo plazo D =S u=0 778.929,12

15. CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los estados financieros muesiran un capital asignado de
5,000 participaciones respectivaments, cada una tisne un valor nominal de US$1.

CAPTTAL 3471212017 311342016

Capital Suscrito o Asigrads IS0 5.000,60 &0 5.0G0,00

APOITES (e SOCI05 ¢ ADCIONISE@S para Futura

Capitalzacion T 2 D L

Prima por Emision Primariz de Acciones 5D (oY L
Suman Capital 50 5.000,00 =0 5.000,08

16, RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 5% de sz utilidad liquida annal sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta come minimo alcance el 20% del capital suscrito
vy pagado. Esta reserva no puede ser distribnida a los socios, excepto en caso de liquidacién
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para aumentar el
capital.

17. RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un reswmen de los resultados acamplados:

31/12/201% 31/12/2015
Regiltades Acumuiados Lry 285.0:) usC 108.25%
{+) Utiidad del Ejercicio UsD 154.640 WP 86.838
{-) Distribucitn de Dividendos USD {195.138) w0 3
Ajustes s (3.810) v =
Total de Resultados Acumulados US° 240.732 150 195.137
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18.

SOCIEDAD MINERE PUEBLO NUVEVO PUENE C. LTDA.
NOTAS EXPLIICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

CONTRATOS DE CONCESION MINERA

Con fecha 11 de enero del 2011, se fumd la Escritura Piblica de Contrato de Operacién
Minera que celebran la Cocperativa de Produccion Minera Aurifera Bella Rica y la Compaiiia
Sociedad Minera Pueblo Nuevo Puene . Lida. cuye objetivo de realizar la concesidn para
minerales metilicos de las freas dencrninadas Bella Rica, cddigo 15 v GUANUCHE 2 DE
MAYQ, bajo el régimen especial de pequefia mineria.

La Cooperativa de Produccién Minera Aurifera Bella Rica autoriza & la Compalifa para que
ejecute actividades mineras bajo el régimen especial de pequefia mineria en las fases
simultineas de exploracion -explotacién, beneficio o tratamiento, fundicién, refinacion,
comercializacién o cierte de minas, al tenor de lo dispuesto en el articule 14 del Reglamento
del Régimen Especial de Pequefia Mineriz ¥ Mineria Artesanal en todas las estructuras
mineralizadas, sin excepcion, en el drea que tiene asignada dentro de Ias areas denominadas
BELLA RICA y GUANUCHE 3 DE MAYO,

De conformidad con las normas internas de la Cooperativa, la Comyparfiia. ha side calificada en
la categoria “B", debiendo realizar &l pago anual de 1z cucta que para la misma fije el Consejo
de Administracién de la Cooperativa, en base a las normas reglarnentarias internas, la misma
que podra variar anualmente er funcién del presupueste anual de la Cooperativa.

La Vigencia del presente contrato queda determinada por 1a vigencia de los derechos mineros
de ireas denominadas BELLA RICA, cddigo 15 y GUANUCHE 3 DE MAYO, no obstante las
partez de mutuc acuerdo podran modificarlo en el plaze y témminos gue creyeren
convenientes a sus intereses.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ios estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Administracién de la Compaififa el 29 de Abril del 2017 y posteriormente seran
presentados a iz Junta General de ficcionistas para su aprobacidn definitiva. En opinidn de la
Bdministracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General
de Accionistas sin modificaciones.

Oaba ekt 2
CGabriela del Rocio Sanchez Cruz
Contadora general

Pagina 29



	Page 1
	Titles
	1.2 01>]8~0 50<:1&1.�
	1.4 :£11~0"10 8(:0110011(:0�

	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4


	Page 2
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5


	Page 3
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3


	20190806 Notas Explic 2016.pdf
	Page 1
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4


	Page 2
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5


	Page 3
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3


	Page 4
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3


	Page 5
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5
	Image 6


	Page 6
	Titles
	2.3 1'.<:0.'705 !111.@<:!4!!'05�

	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4


	Page 7
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5


	Page 8
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3


	Page 9
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4


	Page 10
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5
	Image 6
	Image 7


	Page 11
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4


	Page 12
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3


	Page 13
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5


	Page 14
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5


	Page 15
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4


	Page 16
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4


	Page 17
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5
	Image 6


	Page 18
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5

	Tables
	Table 1


	Page 19
	Titles
	")�

	Images
	Image 1
	Image 2


	Page 20
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5
	Image 6
	Image 7

	Tables
	Table 1


	Page 21
	Titles
	8. ~~05�
	(1)�
	31[12£2016�
	184.926,00 !.)50�
	31£12£2015�
	253.144,67�
	9. !1\'0>111:5'1'05�
	9.785,89 ~50�
	63.277,41 !.60�
	5.618,73�
	31.128,15�

	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5
	Image 6
	Image 7
	Image 8

	Tables
	Table 1
	Table 2


	Page 22
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4

	Tables
	Table 1


	Page 23
	Titles
	244.861,46 (.)50 132.173,47�
	36.729,22 (.)50 19.826,02�
	208.132,24 (.)50 112.347,45�
	35.011,02 (.)50 3.604,48�
	243.143,26 (.)50 115.951,93�
	22% (.)$0 22%�
	31/12/2016�
	31/12/2015�
	53.491,52 (.)$0 25.509,42�

	Images
	Image 1
	Image 2


	Page 24
	Images
	Image 1
	Image 2


	Page 25
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5
	Image 6
	Image 7

	Tables
	Table 1


	Page 26
	Titles
	'""® ¥�4"1��
	2015�
	8&11«:0 1\1&«::11818�
	13. 8~1'1<:108 ])£~08 }>~ ~08�

	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5
	Image 6
	Image 7
	Image 8
	Image 9
	Image 10

	Tables
	Table 1
	Table 2


	Page 27
	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5
	Image 6
	Image 7
	Image 8

	Tables
	Table 1
	Table 2
	Table 3


	Page 28
	Titles
	15. (:.&]>]'1'111..1'.$!(;~.&])0�
	17. :8£5111.1'.&1>05 .&~05�
	~~,~05 -6.<:\..!!11\..!!~�
	(-) 0!5':!'10\.1000 0~ 0!\11<:!~05�

	Images
	Image 1
	Image 2
	Image 3
	Image 4
	Image 5
	Image 6
	Image 7

	Tables
	Table 1


	Page 29
	Titles
	18. (:0~'1'08 )):£ (:0~(::£816~ ~�

	Images
	Image 1
	Image 2


	Page 30
	Titles
	18. ('!0~'1'05 ]):£ ('!0~(::£5]6~ ~�
	19. 11]>8.0811('!]0~ ]):£ 1,05 :£5'1'111>05 ~~('!1:£8.05�

	Images
	Image 1
	Image 2




