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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
CHOCOQLATES NOBOA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CHOCOLATES NOBOA
$.A,, los cuales incluyen los estados de situacion financiera por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2014, estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables mas significativas y otra informacion financiera
explicativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Norma Internacional de
informacién para Pequefas y Medianas Entidades {NIIF para PYMES). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento del control
interno que permita Ja elaboracion de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacién de
apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimacicnes contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectud de acuerdo
con Normas I[nternacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y gjecucion de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores materiales, Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para
obtener evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan
afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de
estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion
y presentacidn razonable de los estados financieros, lo que le permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compafila. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinidn.
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Opinién:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos materiales, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de CHOCOLATES NOBOA S.A., al 31 de diciembre de 2014, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, de conformidad con las normas
contables descritas en la Nota B.
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CHOCOLATES NOBOA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C)
Cuentas y documentos por cobtar (Nota D)
Inventarios {Nota E)
Gastos pagados por anticipado
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota F)

OTROS ACTIVOS (Nota G)
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRINMIONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar (Nota H)
Gastos acumulados por pagar (Nota [)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota J)

PATRIMONIO (Nota K)
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva facultativa
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN
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Daniel Menoscal C.
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de

2014 2013
2.092.763 2.313.999
1.059.455 869.487
156.649 111.505
537 938
3.308.404 3.285.530
3.121 2
83.528 10.303
3.396.053 3.305.835
998.388 807.844
9.575 20171
1.007.963 918.015
1.769.277 1.769.277
543.400 543.400
249 249
501.983 499.967
26 26
{(426.845) (425.092)
618.813 618.543
3.396.053 3.305.835

654 654

Paulo Peiigherrera M.

Contador



CHOCOLATES NOBOA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

INGRESOS
Ventas netas
Intereses ganados
Ingresos varios

Total Ingresos

COSTOS Y GASTOS
Costos de venta
Gastos de ventas
Gastos administrativos
Gastos financieros
Otros egresos

Total Costos y Gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA

Participacién de los trabajadores en las utilidades (Nota L)
Impuesto a la renta (Nota L)

UTILIDAD {PERDIDA) NETA

4
Arfios terminados al
31 de diciembre de
2014 2013
418.800 406.424
11.902 2.816
120 9.813
430.822 419.053
288.072 341.020
13.693 10.004
96.845 57.999
7.235 8.247
5114
410.959 417.270
19.863 1.783
2.979 267
16.614 ©2.843
270 1.516

=

Daniel Menoscal C.
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Paulo Pefiahefrera M.

Contador
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CHOCOLATES NOBOA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en USDélares)
Capital Reserva Reserva de Reserva Resultados
social legal capital facultativa Acumulados
Saldo al 1 de enero de 2013 543.400 249 499.967 26 (410.070)
Anticipo de Impuesto a la renta del ejercicio (13.702)
Pérdida neta (1.327)
Saldo al 1 de enero de 2014 543.400 249 499.967 26 (425.099)
Utilidad neta 270
Ajuste 2.016 (2.0186)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 543.400 248 501.983 26 (426.845)
Daniel Menoscal C. Paulo Pefiaherrera M.
Gerente General Contador

Vea notas a los estados financieros




CHOCOLATES NOBOA S.A.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Variacion:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipados
Otros activos
Cuentas y documentos par pagar
Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN (PROVENIENTE DE) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de activos fijos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo de accionistas

- EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUNENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVQO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO

—

Daniel Menoscal C.
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013

270 (1.327)

270 (1.327)

(189.968) 8.564

(45.144) 12.646

2 1.895

(73.225) (126)

100.544 (11.036)

(10.596) 4.147

(218.387) 16,090

(218.117) 14,763
{3.119)
(3.119)

0 9.348

0 9.348

(221.236) 24,111

2.313.999 2.280.888

2.092.763 2.313.999

Paulo Pefnaherrera M.
Contador



CHOCOLATES NOBOA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDolares)

A. CHOCOLATES NOBOA S.A.:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 16 de julio de 1979, con la
denominacion social de "Compafila Andnima Industrial INDECSA — Industria de
Chocolates S.A.". El 13 de junio de 1996, cambié su denominaciérn social a
"CHOCOLATES NOBOA S.A.". El objeto de la compafiia es elaborar todo tipo de
chocolates, confites y demas productos que se obtengan del cacao; golosinas,
caramelos, wafles y productos similares para comercializar, en el mercado nacional e
internacional.

La Compariia realiza su produccién sobre pedidos y las ventas de sus
productos las realizan a través de compaiiias relacionadas, principalmente
Distribuidora Dispacific S.A.

Durante el 2014 la Compafiia incrementd sus ventas en 3% y disminuyd su
costo de venta en 16% en relacion al 2013. A continuacion se detalla la relacién entre
las ventas y el costo; y la composicion del costo de venta:

2014 % 2013 Y
Ventas 418,800 406,424
- Costo de Venta

Materia Prima 103,551 36% 191,328 56%
Productos en Proceso 1,024 0%
Materiales 10,505 4% 23,485 7%
NMiano de Obra 23,573 8% 25,700 8%
Gasto de Fabricacion 23,749 8% 19,271 6%
Planta parada 125,671 44% 81,236 24%

288,073 341,020

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacidn mencionamos las practicas contables mas imporiantes que
utilizo la Administracion:

Declaracion de cumplimiento: La Compafia aplica la Norma Internacional
de Informacién para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),
emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB), para la
preparacion de los estados financieros.

Base de preparacién y presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las partidas de
propiedad y equipo de terrenos y edificios, donde se aplicé el modelo de
revaluacion. Con respecto al costo historico, los activos se registran por el importe
del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por ias cantidades de

efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso normal de la operacion.




CHOCOLATES NOBOA S.A. -

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico.

Moneda funcional vy de presentacidn: |.os estados financieros se presentan
en délares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal desde
marzo de 2000.

Uso de estimaciones v juicios: La elaboracidén de los estados financieros
de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos informados de los activos y pasivos.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes; Los saldos de activos y
pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y equivalenies al efeclivo: l.a Compaiiia para propdsitos de
presentacion del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos, e inversiones de
corto plazo adquiridos en valores aitamente liquidos, sujetas a un riesgo poco

significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o
menos.

Cuentas y documentos por cobrar: La Administracion de la Compaiiia
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si
existen indicios de detericro de su cartera, como lo establece el parrafo 58 de la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido
en el andlisis y valoracién se reconoce ajustando la provision. En el 2014 |a
Compafiia no incrementd esta provision.

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se

compran y venden como productos terminados, se registran utilizando el método
de costo promedio.

Al final del periodo se evalilan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es

menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segiin lo
establece el parrafo 34 de NIC 2,

Debido a la alta rotacién del inventario, la Administracidon no considera
necesario constituir alguna provisién para la obsolescencia de inventario.

Gastos pagados por anticipado: Incluye principalmente las primas por
polizas de seguro, que se amortizan con cargo a los resultados del periodo de
acuerdo al plazo de vigencia de la pdliza.




CHOCOLATES NOBOA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion) :

Proniedades, maquinarias ¥ equipos: Su reconocimiento inicial es al costo
de adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida 0til del activo, se capitalizan.

Activos Anos
Maquinaria y equipos : 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Instalaciones 10

Obligaciones laborales: Se originan en disposiciones labaorales vigentes y

se registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Ingresos de actividades ordinarias: Se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compaiiia y que los ingresos
se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
pago es realizado. Esto ocurre cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la
propiedad han sido transferidos sustancialmente al comprador, esto es, al
momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Gastos: Se reconocen cuando se ha se causan.

Administracion de riesgos de instrumentos financieros: Un instrumento
financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y
a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El
estado de situacién financiera de la Compaiiia estd compuesto de instrumentos
financieros en su mayoria.

Estos instrumentos financieros exponen a la Compaiia a varios tipos de
riesgos. La Administracién de Riesgos se maneja en base a las operaciones
normales del negocio, el cual identifica cada uno de los principales riesgos a los
cuales esta expuesta la Compaiia. La Compafiia estd sujeta a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén
identificados, medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La Administracion de riesgos incluye:

» Riesgo de crédito

* Riesgo de liquidez
« Riesgo de mercado
» Riesgo operacional
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CHOCOLATES NOBOA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Confinuacion)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Companfias y la contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no se han incrementado las
provisiones de cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas
dado que la mayor parte de su cartera de clientes corresponde a compaiifas
relacionadas.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, gue son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. En adicion, la politica de la Compafiia es mantener sus provisiones de
efectivo, mientras no sean utilizados, en inversiones liquidas y de corto plazo.

Riesgo de mercado: La Compaiiia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones
en los precios de las inversiones que pueda efectuar. La Administracion reduce su
exposicidn al riesgo de precio invirtiendo en titulos emitidos por instituciones de
reconocida solvencia y de adecuada calificacion de riesgo.

Riesqo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compafiia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafos a la reputacién de la Compaiiia alcanzando su objetivo. l.a responsabilidad

basica por ¢l desamolio y la implementacién de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Caja chica 3,647 3,952
Bancos (1) 275566 . 496,322
Inversiones 1,813,550 1,813,725
2,092,763 2,313,999

(1) Corresponde a valores mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales y
extranjeros, estos saldos son de libre e inmediata disponibilidad. Inciuye
principalmente US$248,733 en el Banco HSBC Panama.



CHOCOLATES NOBOA S.A.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Clientes

Anticipos a proveedares
Compaiiias afiliadas (Nota M)
Companias relacionadas (Nota M)
Clientes de dudosc cobro
Préstamos empleados
Retenciones y anticipos de impuestcs
Reclamos en {ramite

Compras 12% Impuesto al Valor
Agregado

Otras

Provisién para cuentas incobrables

(1) Corresponde al siguiente detalle:

Retenciones de impuesto a la
renta:

Afio 2008

Afo 2009

Afo 2010

Afo 2011

Afio 2014

Crédito tributario

Anticipo de impuesto a la renta de
afnos anteriores

E. INVENTARIOS:

Materias primas
Productos terminados
Productos en procesos
Materiales y suministros

(1)

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

11
Al 31 de diciembre de
2014 2013
33,575 24,871
13,492 2,555
926,170 785,497
1,176 ) 1,176
6,360 6,360
T71 613
65,550 46,767
6,342 6,343
12,469 1,755
{90) {90}
1,065,815 875,847
(6,360) - {(6,360)
1,059,455 869,487
Al 31 de diciembre de
2014 2013
3,805 299
8,860 706
9,238 5,339
11,257 6,246
16,678
49,838 12,590
1,621 1,017
14,091 33,160
65,550 46,767
Al 31 de diciembre de
2014 2013
51,019 19,824
13,877 9,883
3,624 4,913
88,128 76,885
156,649 111,505

Durante el ejercicio 2014 no se reportaron movimientos, A continuacién los

. saldos:

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos
Instalaciones

Depreciacién acumulada

Al 31 de diciembre de

2014 2013

203,443 203,443
44,085 40,966
4,040 4,040
21,890 21,890
273,458 270,339
(270,337) (270,337)
3,121 2
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CHOCOLATES NOBOA S.A.
G. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Depdsitos en garantia 4,882 . 4,882
Acciones en compafiias 4,092 4,002
Otros 74,554 1,329
83,528 10,303
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Compaiias afiliadas (Nota M) 896,210 843,517
Compaiiias relacionadas (Nota M) 3,541 1,320
Proveedores (N 69,620 43,542
Impuestos (2) 22,961 6,855
Retenciones a empleados 983 821
Participacion a trabajadores (Ver Nota L) 2,979 267
Otras 2,094 1,522
008,388 897,844

(1) Incluye principalmente US$17,558 (US$19,658 en el 2013) a Ecuacocoa y
US$12,043 (US$13,162 en el 2013) a Gustaff S.A. por la compra de polvo de
cacao.

{(2) Incluye principalmente US$18,318 por Impuesto a la renta de la Compafiia
por los afios 1998,1989, 2001, 2007, 2010y 2014.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre de

2014 2013
Beneficios sociales por pagar (1) 5,670 4,363
Provisiones 3,805 15,808
9,675 20,171

(1) Incluye principalmente US$1,829 (US$2,244 en el 2013) de décimo cuarto y
US$3,360 (US$1,969 en el 2013) de vacaciones.

PASIVOS A LARGO PLAZO:

Corresponde a préstamo otorgado por Isabel Ponton Avila, el mismo no tiene
fecha de vencimiento ni aplica tasa de interés.

PATRIMONIO:

Capital Social: Representa 13,585,000 acciones ordinarias con un valor nominal
de US$0.04 cada una que totalizan US$543,400

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiifa
debe transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en

caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar capital.
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CHOCOLATES NOBOA S.A.

K. PATRIMONIQ: (Continuacion)

Reserva de capital: Se incluyen los saldos de las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes por inflacion hasta el 31 de marzo del 2000: Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.ICI1.017 de la Superintendencia de Compaiifas,
publicada en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Companfa podra
compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de
esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las
cuentas reserva por valuacidén y reserva por donaciones. Esta compensacion
debera ser aprobada por la Junta general de accionistas.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compaiifa y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacién
de impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Resultados acumulados: La Ley Organica de Régimen Tributario Interno
permite la compensacion de péerdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias
que se obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que
exceda en cada periocdo del 25% de dichas ganancias.

L. PARTICIPACION DE LOS _TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades exiranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a ta Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidén agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion producfiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir can los requisitos que se establecerdan en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el

pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del! calculo del
impuesto sobre la renta. '

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las

utiidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente;



CHOCOLATES NOBOA S.A.

L.

14

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: {(Continuacion)
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Utilidad contable del gjercicio 19,863 1,783
{-) Participacién de los trabajadores en las utilidades 2,979 267
{+) Gastos no deducibles locales 35,558 11,404
Utilidad gravable 52,442 12,820
Impuesto a la renta causado 11,537 2,843
Anticipo determinado (N 16,614
Anticipo pendiente de pago 4,100
Menos: Retenciones en la fuente 5,720
Saldo a favor / Impuesto a la renta a pagar 1,620 2,843
(1) El valor determinado corresponde al anticipo del impuesto a la renta calculado
en el afio 2013. Debido a que el impuesto causado es menor al anticipo
calculado, se convierte en pago definitivo. ‘
SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:
A continuacion el detalle de las cuentas por cobrar y pagar con compafiias
relacionadas. Se consideran partes relacionadas a las compafias con acciones
comunes, con participacion accionaria significativa o en las que se tenga poder de
decision. Al 31 de diciembre de 2014 se originan por:
ORIGEN DEL SALGO
Compra - Cperacidn Otros Saldos al
Venta Pré ] Intereses cta. cte. serviclos 311214
CUENTAS POR COBRAR
Cornpaiiia Afiliadas
Ultrarnares Corparacion C.A. 72,750 72,750
Compaiijas de elaborados de Café El Café
CA (4,174) 24,187 1.924 446,835 468,772
Molinos Poultier 2 2
Industrial Malinera C.A. 88 324,331 324,419
Distribuidora Dispacif 5.A. 3,736 53,696 57,431
Sistecom 266 2,525 2,791
Mercanoboa Publficidad S.A. 5 5
(77) 24,187 1,924 53,695 846,441 926,170
Compaiiia Ralacionadas
Exportadora Bananera Nebopa S.A. 1,176 1176
1.039 24,187 1,924 53,696 846,411 927,346
ORIGEN DEL SALDO
Compra - Operaclén Saldos al
Venta Préstamos cta. cte, Intereses 311214
CUENTAS POR PAGAR
Compafiia Afiliadas
Ultramares Corporacién C.A. 59,745 59,745
Compaiiias de elaborados de Café El Café
C.A 118,833 {15) 118,818
Colcacao 45,741 45,741
Industrial Malinera G.A. 207,517 334,966 7.317 548,800
Distribuidora Dispacif S.A, 5,000 43,220 48,220
Edeca 34,689 34,689
Sistecam 38,441 33,441
Mercanoboa Publicidad S.A. 756 756
331,350 557,542 7,317 896,210
Compaiiia Relaclonadas
Companiia de Sequras Céndor 3,052 3,052
Industrial Cartonera Ecuatoriana 5.A. 489 489
488 3,052 3,541
489 - 331,350 560,504 7,317 899,751
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M. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

A continuacidn el detalle de las diferencias no conciliadas por cobrar y pagar de
Chocolates Noboa S.A. con sus compaiiias relacionadas:

CUENTAS POR COBRAR
Por pagar
segun

Compaiiias afiliadas Saldo compainia Diferencia
Ultramares Corperacién C.A. 72,750 40,400 32,350
Compaiiia de Elaborados de Café El
Café C.A. 468,772 468,759 13
Molinos Poultier S.A. 2 2
Distribuidora Dispacif S.A. 57.431 53,965 3,466

598,955 563,124 35,831

¢
- CUENTAS POR PAGAR
Por cobrar
segln

Compariias afiliadas Saldo compaiiia Diferencia
Ultramares Corporacion C.A. 59,745 59,730 15
Compaiiia de Elaborados de Café El
Café C.A. : 118,818 120,165 (1,347}
Distribuidora Dispacif S.A. 48,220 . 38,490 9,730

226,783 218,385 8,398

N. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el afio 2012
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de
ingresos y gastos por compafia relacionada.

Aquellos confribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$6 miliones deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de piena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacion del
regimen de precios de transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado confrato para la exploracion y
explotacidn de recursos no rencvables.
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O. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias expidié las normas para la preparacion vy
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiifas y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compaiiia esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como parte de
un Grupoc Econdmico.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacmn de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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