SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR

Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF

Por los periodos terminados al 31 de Diciembre de 2013 y 2012
Informe de los Auditores Independientes.

Av. Joaguin Orrantia y L eopoldo Benitez,
Edificio Trade Building Piso Corporative Ofic. L-726C y L.725C
PBX: 04-6002030 Cel: 0995368911/ 0998907277

Email: solucionesauditorias@gmail.com



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR:

1. Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de  SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A.
SOMILOR al 31 de diciembre del 2013, que comprenden el Estado de Situacién Financiera y los
correspondientes Estado de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas y
de Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién de la compaiifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
Normas internacionales de contabilidad - NIC y disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, y realizando estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econémico en donde opera la compaiia.

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados Financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos selectivos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de error material en
los Estados Financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideraciéon los controles internos relevantes para la preparacién y presentaciéon razonable de los
Estados Financieros de la compafia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y que los principios de contabilidad utilizadas son apropiados y que las estimaciones
contables efectuadas por la Administraciéon son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los Estados Financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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4. Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO
S.A. SOMILOR al 31 de diciembre del 2013 y los resultados de sus operaciones, los Cambios en el
Patrimonio y los Flujos de Efectivo por los afios terminados en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

5.  Asunto de Enfasis

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, fueron revisados por otros
auditores (persona juridica) dicho informe fue emitido el 24 de mayo del 2013, el mismo que contenia
una opinién sin salvedades.

6. Informe sobre otros requisitos legales y reguladores.

La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y percepcion de
SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR por el afio terminado al 31 de diciembre del
2013 se emite por separado, una vez que la Administraciéon de la compaififa nos proporcione los Anexos
respectivos.

Guayaquil ,27 de marzo del 2014

SOLUCIONES EN AUDITORIAS S.A. SOLAUDIT

CPA. Elizabeth Rodriguez, Msc.
Representante Lega
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SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012
Expresado en Ddlares

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo
Inversiones Financieras

Activos Financieros, neto
Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedades y equipo neto
Total activo no corriente
Total activos

PASIVO

Pasivo Corriente
Pasivos Financieros

Obligaciones con instituciones financieras, vencimientos

corrientes de obligaciones a largo plazo
Otras Obligaciones corrientes
Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO NETO

Capital

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Notas

AU AW

10

11

Rojas Amari

Gerenfe General

Las notas adjuntas forman

Diciembre Diciembre
2013 2012
590,314 802,968
1,865,738 1,042,188
5,675,205 6,185,004
35,501 33,651
8,166,758 8,063,811
7,423,291 7,142,574
7,423,291 7,142,574
15,590,049 15,206,385
593,148 757,907
322,141 -
4,037,268 4,715,084
4,952,557 5,472,991
4,952,557 5,472,991
20,000 20,000
10,000 10,000
303,278 785,934
3,396,717 (244,098)
6,907,497 9,161,558
10,637,492 9,733,394
15,590,049 15,206,385
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SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR

ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES

Por los Periodos Terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

Expresado en Délares

Ingresos de Actividades Ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gasto de operacion y financieros
Gastos administrativos y ventas

Gastos Financieros

Total gastos de operacion y financiero

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta

15% Participacion de trabajadores
22 % y 23% Impuesto a la Renta

Resultado del Ejercicio

Rojas Amari

Gerenfe General

Notas 2013 2012
12 29,947,457 33,866,210
18,291,158 18,928,257

11,656,299 14,937,953

13 (1,131,681) (965,854)
(100,903) (53,966)

(1,232,584) (1,019,820)

10,423,715 13,918,133

14 (1,563,557) (2,087,720)
14 (1,952,661) (2,668,855)
6,907,497 9,161,558
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SALDO AL 1 DE ENERO DEL 2012
Transferencias a Resultados Acumulados
Distribucion de dividendos

Dividendos anticipados

Resultado del ejercicio

Transferencias a Resultados Acumulados
Distribucién de Reserva facultativa
Distribucién de dividendos

Resultado del ejercicio

SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012
(Expresado en Ddlares)

Reserva Resultados Resultados del
Capital Reserva legal facultativa acumulados ejercicio Total

20,000 10,000 785,934 3,664,925 8,182,268 12,663,127
- - - 8,182,268 (8,182,268) -
- - - (8,204,448) - (8,204,448)
- - - (3,886,843) - (3,886,843)
- - - - 9,161,558 9,161,558
20,000 10,000 785,934 (244,098) 9,161,558 9,733,394
- - - 9,161,558 (9,161,558) -
- - (482,656) 482,656 - -
- - - (6,003,399) - (6,003,399)
- - - - 6,907,497 6,907,497
20,000 10,000 303,278 3,396,717 6,907,497 10,637,492
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SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2013, 2012
Expresado en US$ Délares

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, relacionadas y otros
Efectivo pagado por participacion trabajadores
Efectivo pagado por impuesto a la renta

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo, pagado en la adquisicién de maquinarias y equipos

Efectivo, recibido en la venta de maquinarias y equipos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Inversiones
Pago y anticipos de dividendos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento

(Disminucién) de fondos

Saldo de efectivo al inicio del afio

Saldo de efectivo al final del afio

anas Amari

Gerenfe General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros
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2013 2012
30,475,637 33,892,985
(19,385,993) (21,107,640)
(2,087,720) (1,886,349)
(1,592,330) (2,848,862)
7,409,594 8,050,133
(905,547) (1,365,718)
110,248 )
(795,299) (1,365,718)
(823,550) (317,188)
(6,003,399) (6,600,000)
(6,826,949) (6,917,188)
(212,654) (232,772)
802,968 1,035,740
590,314 802,968
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDAD DE OPERACION

2013 2012
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15%

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 10,423,715 13,918,133
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (3,001,636) (4,354,907)
Ajustes por gasto de depreciacién 514,582 685,423
Ajustes por impuesto a la renta (1,952,661) (2,668,855)
Ajustes por participacion trabajadores (1,563,557) (2,087,720)
Otros Ajustes - (283,755)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS (12,485) (1,513,093)
Disminucion(Incremento) en activos financieros 528,180 (2,706,814)
Incremento en inventarios (1,850) (33,651)
Disminucion en otros activos - 1,430,730
Disminucién(incremento)en pasivos financieros (164,759) 187,720
Disminucidn en otras obligaciones corrientes (374,056) (391,078)
Flujos de efectivo neto provisto en actividades de operacion 7,409,594 8,050,133
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SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Expresado en dolares

1.

2.1.

2.2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR, fue constituida el 28 de febrero del 2008 en la
cuidad de Machala, Provincia De el Oro, Ecuador e inscrita en el registro Mercantil No 215 bajo la
denominaciéon de SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR.

La compaiifa tiene como actividad econémica principal la ejecuciéon de mineras en cualquiera de sus fases:
prospeccion, explotacion, exploracién, fundiciéon, refinacion, y comercializacion.

La compaiifa para poder operar celebro el contrato de operacién minera con la cooperativa de produccién
minera aurifera BELLA RICA, en donde esta ultima autoriza a la Compafita SOCIEDAD MINERA LIGA DE
ORO S.A. SOMILOR, para que ejecute actividades mineras dentro de las dreas que tiene asignada. (VER
NOTA 16).

Durante los afios 2013 y 2012, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios locales han
mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de inflacién de 2,7% y 4,16% aproximadamente
para estos afos, respectivamente.

BASE DE PRESENTACION

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF(IFRS por sus
siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad(IASB por sus siglas en
inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad(NIC) y los pronunciamientos del Comité
de Interpretaciones(CINIIF y SIC por sus siglas en inglés).

Moneda de presentacion.- Los Estados Financieros estdn presentados en Délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicién de la compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo
del 2000.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la compaiia, para la preparacion de los estados
financieros, definidas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se mencionan a
continuacion:

Efectivo y equivalentes al efectivo:

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Activos financieros y pasivos financieros

2.2.1 Activo financiero

Una entidad reconocerd un activo financiero en su estado de situacion financiero, cuando y solo cuando se
convierta en parte del contrato y como consecuencia de ello tiene el derecho legal de recibir el efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios, no se
reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segtin el
contrato.



SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Expresado en dolares

2.3.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo amortizado.
Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan intereses

Corresponden  principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes vendidos. Se
contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segtin
los términos originales de estas cuentas por cobrar. La politica de crédito de SOCIEDAD MINERA LIGA
DE ORO S.A. SOMILOR. es de hasta 15 dias.

2.2.2. Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se clasifican
como pasivos corrientes a menos que la compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidaciéon
durante al menos doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no superan los 60 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales.- Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se lo realiza dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es
mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

Inventarios

Los Inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacién; en proceso de
produccion con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros para ser consumidos en el proceso de
produccién.

La compaiifa reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el proceso de transformacién
de sus activos biolégicos, se valdan al costo de acuerdo al método promedio y no exceden el valor neto
realizacion.

De acuerdo a la NIC 2 el valor neto realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos estimados para terminar su producciéon y los necesarios para llevar a cabo la
venta.

Medicién Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacién y otros
costos incurridos para darles su condicion y ubicacién actuales.

Medicion Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable
(precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta).



SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Expresado en dolares

24.

2.5.

Valor neto realizable

e El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere
recuperar de su venta.

e  Elcastigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea practico.

e Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable
de los productos terminados a los que se incorporaran se espera se venderdn al costo o sobre este valor.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por el suministro de servicios y se devengan
durante el periodo que se reciben los mismos. Los costos y gastos correspondientes a seguros se devengan de
acuerdo al plazo de las polizas.

Magquinaria, mobiliario v equipo

Medicién Inicial

La entidad medird un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el momento del reconocimiento
inicial. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende el costo de adquisicién y todos
aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicién Posterior

La compaifita SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR Opto por el modelo del costo, el mismo
que indica: con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo se
registrara por su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Las maquinarias, mobiliarios y equipos estdn registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimientos
son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

PPyE Politica de capitalizacion Afios

Edificio Mais de US $ 5,000
10 - 30

Magquinarias y
Equipos Mis de US $ 5,000 6-10
Vehiculos Mis de US $ 5,000 5-7
Equipo de Mis de US $ 800 3
Computacion

La vida qtil, valores residuales y el método de depreciacién son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y equipos.

El método de depreciacion utilizado por la entidad es el método lineal, el cual refleja de mejor manera el

10



SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Expresado en dolares

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

patrén de arreglo con el cual espera consumir los beneficios econdémicos futuros del activo.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance de situacién
financiera.

Provisiones por Beneficios a Empleados

Segtin la NIC 19, la Compafiia puede reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal y
desahucio) para todos sus empleados, con base en un cdlculo actuarial.

La compafifa mantiene como politica reconocer la provisiéon para aquellos empleados con mas de 10 afios de
antigiiedad, sin embargo si el valor de la provisién de los empleados mayores a 10 afios es inmaterial la
compaififa tiene la potestad de reconocerla o no ya que esta omisién no afectarfa significativamente la
presentacion razonable de los Estados Financieros.

Participacion trabajadores

La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Impuestos: Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que serd recuperado
o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga. Las tasas de impuesto a las ganancias y
regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2013 y de un 23% para el afo 2012.

Reserva legal

De acuerdo con la ley de compaiifas estable que toda sociedad anénima debe apropiar el 10% de la utilidad
neta del aflo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y
pagado. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas acumuladas.
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SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Expresado en dolares

2.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestaciéon recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

2.12. Reconocimiento de Costos vy gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del incremento en las
obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultados sobre las bases
de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso. Los costos y gastos se
reconocen en funcién al método del devengado.

2.13. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el movimiento de efectivo y equivalentes al efectivo se resume a

continuacion:

2013 2012

USS$ dolares
Caja 2,153 8,429

Bancos
Machala S.A. 65,430 201,949
Pichincha C.A. 481,923 552,241
Guayaquil S.A. 40,808 40,349
590,314 802,968
4. INVERSIONES FINANCIERAS

2013 2012

US$ dolares
Certificados de Depdsitos 1,840,738 1,017,188
Felix Capelo (Liceo Austral) 25,000 25,000
1,865,738 1,042,188
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a) Eldetalle de los certificados de depdsitos se detalla a continuacién:

Banco del Pichincha
Certificado de inversiéon multiple a 183 dias, con interés del

6.75% y con vencimiento en junio del 2013.

Certificado de inversién multiple a 366 dias, con interés del
6.75% y con vencimiento en abril del 2014

Certificado de inversién multiple a 238 dias , con interés del
6% y con vencimiento en abril del 2014

Certificado de inversiéon multiple a 218 dias, con interés del 6%
y con vencimiento en abril del 2014

Certificado de inversién mdltiple a 161 dias, con interés del
5.5% y con vencimiento en abril del 2014

Banco Solidario

Certificado de inversion a plazo solidario a 365 dias, con
interés del 7.5% y con vencimiento en diciembre del 2014

2013 2012

- 1,017,188

1,040,738 -

200,000 -

200,000 -

200,000 -

200,000 -

1,840,738 1,017,188

b) Escritura Publica de compraventa que otorgan los conyugues Sr. Felix Capelo y Sra Maritza Barzallo

Saquicela propietarios del Centro Educativo Particular “Liceo Austral” a favor de Sociedad Minera Liga de

Oro S.A. SOMILOR por una cuantia de $25.000.

5.  ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no
generan intereses

Empleados
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadas (Nota 15)

Otras cuentas por cobrar

(a)

2013 2012

USS$ délares
455,407 480,273
27,703 9,322
4,876,678 4,548,122
315,417 1,147,288
5,675,205 6,185,005

a) Corresponden a cuentas pendientes producto de la venta de oro y otros minerales.

13



SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Expresado en dolares

6. INVENTARIOS

2013 2012
US$ dolares
Inventario de materiales 35.501 -
Inventario de mercancias - 33.651
35.501 33.651
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Movimientos

Saldos al . . Ventas y/o Saldos al

01012013  Adiciones bajas 31/12/2013
Terrenos 829,400 369,114 (68,345) 1,130,169
Edificios 2,220,331 - - 2,220,331
Instalaciones 1,324,181 - - 1,324,181
Muebles y Enseres 53,724 5,906 - 59,630
Magquinaria y Equipo 2,964,965 243,018 - 3,207,983
Equipo de computacién 17,491 - - 17,491
Vehiculos 496,523 36,441 (59,150) 473,814
Otros propiedades, planta y equipo 207,264 251,068 - 458,332
Subtotal 8,113,879 905,547 (127,495) 8,891,931
Depreciacion acumulada (971,305) (514,582) 17,247 (1,468,640)
Total 7,142,574 390,965 (110,248) 7,423,291

Movimientos
Saldos al .. Ventas y/o Saldos al

01/01/2012 Adiciones bajas 31/12/2012
Terrenos 829,400 - - 829,400
Edificios 2,160,331 60,000 - 2,220,331
Instalaciones 1,324,181 - - 1,324,181
Muebles y Enseres 27,753 25,971 - 53,724
Magquinaria y Equipo 1,991,805 973,160 - 2,964,965
Equipo de computacién 11,436 7,042 (987) 17,491
Vehiculos 490,523 6,000 - 496,523
Otros propiedades, planta y equipo 532,719 293,545 (619,000) 207,264
Subtotal 7,368,148 1,365,718 (619,987) 8,113,879
Depreciacion acumulada (464,625) (685,423) 178,743 (971,305)
Total 6,903,523 680,295 (441,244) 7,142,574
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8. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el

siguiente:

2013 2012
USS$ dolares

Cuentas y documentos por pagar locales 258,370 617,559
Otras cuentas por pagar 334,778 140,348
593,148 757,907
9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
2013
Porcion Porcion
corriente largo plazo Total
Banco Pichincha
Préstamo, con interés anual del 9.76% en pagos
mensuales con vencimiento en abril del 2014. 322,141 - 322,141
322,141 - 322,141

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las otras obligaciones corrientes se resumen a continuacion:

2013 2012

USS$ délares
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio a) 1,709,658 1,592,330
10% Participacion trabajadores por pagar b) 1,563,557 2,087,720
Con la Administracion Tributaria c) 486,898 683,169
Beneficios de ley a empleados 277,155 234,034
Con el IESS - 117,831
4,037,268 4,715,084

a) El movimiento de impuesto a la renta del ejercicio se muestra a continuacion:

2013 2012

US$ délares
Saldo inicial al 1 de enero del 1,592,330 2,848,862
Adici6n del ano 1,952,661 2,668,855
Pagos (1,592,330) (2,848,862)

Compensacién con impuestos retenidos y anticipos

(243,003) (1,076,525)

Saldo final al 31 de diciembre del

1,709,658 1,592,330
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b) Unresumen del 15% de participacion trabajadores se resume a continuacion:

2013 2012

US$ délares
10% Utilidades de trabajadores 1,042,371 1,391,813
5% Util. Trabaj. Ministerio de Minas 521,186 695,907
1,563,557 2,087,720

De acuerdo al articulo 97 inciso 2 y 3 del Cédigo del trabajo:
El 15% de participacion de utilidades se reparte de la siguiente manera:

a) El 10% se dividird para todos los trabajadores, de acuerdo con el tiempo de trabajo en el afio al que

corresponden las utilidades: y ,

b) El 5% restante serd entregado directamente a los trabajadores en proporcion al nimero de cargas

familiares.

Quienes no hubieran trabajado durante el afio completo recibirdn la parte proporcional al tiempo de servicios.

El movimiento de la provisién para participacion a trabajadores fue como sigue:

2013 2012

US$ dolares
Saldo inicial del afio 2,087,720 1,886,349
Provision del afio 1,563,557 2,087,720
Pagos (2,087,720) (1,886,349)
Saldo final al 31 de diciembre 1,563,557 2,087,720

¢) Un resumen de las obligaciones con la administracion tributaria se detalla a continuacion:

2013 2012

US$ délares
Regalias Mineras a) 437,821 486,536
Retencion fuente 32,200 175,000
Retencion IVA 16,877 20,628
Impuesto al valor agregado - 1,005
486,898 683,169

a) Con fecha 20 de agosto del 2013 fue publicado en el registro oficial N°62, se determina en su articulo 3 y 4,
estdn obligadas a presentar en la declaracion de regalias a la actividad minera en el formulario 113 los titulos
de derechos mineros sujeta al pago de las mismas de conformidad con la ley se debera efectuar la declaracion
de regalias a la actividad minera semestral en los meses de marzo(11 de marzo) y septiembre (I semestre ) de

cada afio.

16



SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Expresado en dolares

11. PATRIMONIO

Capital Social

Estd representada por 20,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

2013
No. De Valor Participacién en
acciones nominal U$$ %
Arpi Delgado Luis Enrique 358 1 358 2%
Arpi Delgado Miguel Rodrigo 358 1 358 2%
Benitez Diaz Indalecio - 1 - 0%
Castillo Cely Oscar Hervin 420 1 420 2%
Espinoza Torres Paquita Maria 178 1 178 1%
Herrera Ramirez Jose Manuel 420 1 420 2%
Labanda Narvaez Wilfrido de Jesus 388 1 388 2%
Loayza Jaramillo Francisco Gabriel 358 1 358 2%
Lopez Eras Francisco Leonardo 92 1 92 0%
Nuxiez Diaz Vicente Alfredo 716 1 716 4%
Pastor Pexaloza Efren Enrique 842 1 842 4%
Pesantes Bermeo Jose Francisco 358 1 358 2%
Redrovan Pesantez Jose Efrain 210 1 210 1%
Rojas Amari Hipolito Carlos 598 1 598 3%
Rojas Amari Manuel Seoban 6.884 1 6.884 34%
Rojas Amari Marlene Ventura 798 1 798 4%
Rojas Amari Renmedy Bolivar 312 1 312 2%
Rojas Amari Wuillan Esteban 1.096 1 1.096 5%
Rojas Naranjo Angel Rodolfo 1.558 1 1.558 8%
Rojas Naranjo Carlos Filoteo 354 1 354 2%
Rojas Naranjo Victor Antonio 2.486 1 2.486 12%
Serrano Serrano Julio Nestor 500 1 500 3%
Benites Valencia Nelly 209 1 209 1%
Benites Valencia Norma Leonor 209 1 209 1%
Benitez Valencia Rosa Delia 209 1 209 1%
Benitez Ullauri Yahaira Esperanza &9 1 89 0%
20.000 20.000 100%
12. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias se detalla a continuacion:
2013 2012
USS$ ddlares
Ventas a) 29,761,630 33,634,649
Otros Ingresos 185,827 231,561
29,947,457 33,866,210
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a) El detalle de las ventas se detalla a continuacion:

2013 2012
US$ dolares

Exportacion de oro 28,578,896 32,452,309

Exportacién de Concentrado de Cobre 826,685 1,212,579

Exportacion de Plata 356,049 -

Descuentos - (30,239)

i) 29,761,630 33,634,649

1) Su principal cliente es MKS ( SWITZERLAND) S.A. a quien se le realiza el 88% de las ventas, y
Republic Metal Corp a quien le vende el 8%.

13. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos de Administracion clasificados por su naturaleza reportada en los Estados Financieros
se detalla a continuacién:

2013 2012
US$ ddlares

Remuneraciones 479.082 275.624
Gastos de exportacion 337.603 450.666
Aportes a la seguridad social 140.490 82.607
Impuestos y contribuciones 63.919 54.872
Beneficios sociales 32.631 47.300
Honorarios y comisiones 23.986 4918
Servicios bésicos 15.064 10.034
Documentos no legalizados 11.471 14.926
Servicios varios 13.121 14.808
Suministros y equipos 7.093 5.367
Transporte y movilizacién 4.961 90
Mantenimiento 1.016 423
Varios gastos administrativos 1.244 4.219
1.131.681 965.854
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14. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se resume a

continuacion:

2013 2012

US$ délares

Utilidad antes de Participacion de empleados en las utilidades e
impuesto a la renta 10,423,715 13,918,133
15% Participacion trabajadores por pagar (1,563,557) (2,087,720)
Deducibles por pago a trabajadores con discapacidades - (263,127)
Gastos no deducibles 15,575 36,430
Base Imponible 8,875,733 11,603,716
22% y 23% de Impuesto a la renta Causado 1,952,661 2,668,855
Anticipo del impuesto a la renta determinado afio anterior 243,838 181,152
Impuesto a pagar(mayor entre el anticipo - 22% y 23% de impuesto
alarenta 1,708,823 2,487,703
Saldo del Anticipo 1,398 73
Retenciones en la fuente (563) (1,398)
Retenciones por dividendos anticipados - (893,975)
Impuesto a la Renta por pagar del Ejercicio 1,709,658 1,592,403

DEDUCCIONES

Con fecha 24 de mayo del 2012 se emitié la circular No. NAC-DGECCGC12-00009 a los sujetos pasivos de
impuestos administrados por el servicio de rentas internas, establece lo siguiente:

“En concordancia, el numeral 1 del articulo 41 de la referida Ley de Régimen Tributario Interno establece que
el saldo adeudado por Impuesto a la Renta que resulte de la declaracién correspondiente al ejercicio econdmico
anterior deberd cancelarse en los plazos que establezca.

Con base en las disposiciones constitucionales y legales anteriormente citadas, esta Administracién Tributaria
recuerda a los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo siguiente™:

v’ De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en concordancia
con las disposiciones del Reglamento para su aplicacion, la deduccion de los gastos efectuados con el propésito
de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con Impuesto a la Renta, y no
exentos, deberd ser considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencién a la naturaleza
anual de este tributo.

v La aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacién de la base imponible
sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacidn, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicaciéon de una
figura de “reverso de gastos no deducible”, para dichos efectos.

v En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para
efectos del declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrédn ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa
tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de cada afio.
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Aspectos tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cdédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

v’ La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

v Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos externos
otorgados por instituciones financieras.

REGIMEN DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas con fecha 25 de enero del
2013 establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Tercer inciso del articulo 1. Aquellos sujetos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los seis
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000) deberdn presentar adicionalmente el
Anexo, al Informe Integral de Precios de Transferencia.

El Reglamento establecerd los métodos de aplicacidn del principio de plena competencia.

De acuerdo a la Seccién Segunda de Precios de Transferencia, los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia cuando:

v’ Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;
v" No realicen operaciones con residentes en parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy,
v No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de recursos no renovables.

De nuestra revision se desprende que la Compaiiia SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR,
no estd sujeta a la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, debido a que su Impuesto
Causado corresponde al 10% siendo este porcentaje superior al tres por ciento que exige la norma citada con
antelacion para acogerse a la excepcion de la aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia
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15.

16.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la compaiifa mantiene los siguientes saldos por cobrar y pagar:

Documentos y Cuentas por cobrar clientes relacionados

2013 2012
US$ dolares

Granja la Colina C.A. (a) 2,607,122 2,474,122
Construsur del Ecuador S.A. (b) 1,997,408 1,978,000
Sominur Cia. Ltda. 170,000 87,000
Bursal S.A. 102,148 -
Espinoza Torres Paquita - 9,000
4,876,678 4,548,122

a) Corresponde a un préstamo entregado a la compafifa Granja La Colina C.A., para que la misma pueda
adquirir propiedades.
b) Préstamo otorgado a Construsur del Ecuador para la compra de una gasolinera.

CONCESION MINERA BELLA RICA

La cooperativa de produccion minera aurifera BELLA RICA es titular de los derechos mineros del &rea BELLA
RICA, sustituido por el titulo de concesion para minerales metélicos del drea denominada BELLA RICA, cédigo
15, mediante resolucién otorgada por el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables por intermedio de la
delegacion de la subsecretaria de minas, mediante resolucién de fecha 23 de abril de 2010, protocolizando en la
notaria primera del cantén camilo Ponce Enriquez, el 28 de abril de 2010, debidamente inscrito en el Registro
Minero de la Agencia Desconcentrada de Regulacion y Control Minero de Cuenca. El drea materia de esta
concesion se encuentra formada por 1350 hectareas mineras contiguas, ubicadas en la parroquia Camilo Ponce
Enriquez, cant6n del mismo nombre, provincia del Azuay.

La cooperativa de produccién minera aurifera BELLA RICA es titular de los derechos mineros del drea
GUANACHE 3 DE MAYO, sustituido por el titulo de concesién para minerales metélicos del drea denominada
GUANACHE 3, cédigo 170, mediante resolucién otorgada por el Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables por intermedio de la delegacién de la subsecretaria de minas, mediante resoluciéon de fecha 23 de
abril de 2010, protocolizando en la notaria primera del cantén camilo Ponce Enriquez, el 28 de abril de 2010,
debidamente inscrito en el Registro Minero de la Agencia Desconcentrada de Regulacién y Control Minero de
Cuenca. El drea materia de esta concesion se encuentra formada por 83 hectdreas mineras contiguas, ubicadas en
la parroquia Camilo Ponce Enriquez, cantén del mismo nombre, provincia del Azuay.

CONTRATO DE OPERACION MINERA

La cooperativa de Produccién Minera Aurifera Bella Rica, mantiene vigente un contrato de operacion minera
con la Compaiifa SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR, por el que se ejecutan labores
mineras en el rango de pequefia mineria en todas las estructuras mineralizadas esto es desde el punto en
coordenadas UTM 643006,2 m Este y 97659098 NORTE m, en todas las direccione, respetando los derechos
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17.

18.

preestablecidos de otros socios y operadores de las areas BELLA RICA y GUANACHE 3 de mayo, adquiridos
mediante sus respectivos contratos de operacion minera con la cooperativa.

Con los antecedentes expuestos en el parrafo anterior y bajo el régimen especial de pequefia mineria y por
cuanto la expedicion del acuerdo ministerial Nro 230, del ministerio de Recursos Naturales No renovables, de
fecha No. 338, de 10 de diciembre del mismo afio hace viable la décima primera disposicién transitoria del
Reglamento General de la Ley de Mineria, por intermedio de su gerente y representante legal sefior Lic.
Richard Torres, conviene con la compaiita SOCIEDAD MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR, en celebrar
el presente contrato de operacién minera.

Por lo expuesto en el parrafo anterior y reconociendo la existencia legal del contrato de operacién mencionado
en el primer parrafo la cooperativa de Produccion minera aurifera BELLA RICA, autoriza a la SOCIEDAD
MINERA LIGA DE ORO S.A. SOMILOR, para que se ejecute actividades mineras bajo el régimen especial de
pequefla minerfa en las fases simultaneas de explotacién-exploracién, beneficio o tratamiento, fundicion,
refinacién, comercializacién o cierre de minas, al tenor de lo dispuesto en el art. 14 del Reglamento del
Régimen especial de pequefia Mineria y Mineria artesana en todas las estructura mineralizadas, sin excepcion,
en el drea que tiene asignada dentro de las areas denominadas BELLA RICA y GUANACHE 3 DE MAYO que
técnicamente se describe a continuacion, esto es, desde el punto de partida de partida en coordenada UTM X
645006 yen m 'Y 9°659.000, en todas las direcciones norte- sur — este y oeste hasta el limite de las concesiones
antes referidas respetando los derechos preestablecidos de otros socios y operadores de las mencionadas 4reas,
adquiridos mediante sus respectivos contratos de operacién minera.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisién de estos Estados Financieros, no
han ocurrido otros hechos de caricter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o
interpretaciones.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la Gerencia y
serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la gerencia los Estados Financieros serdn
aprobados por la Junta sin modificaciones
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