CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Guayaquil, 22 de Julio del 2011.

Senores ;
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones:

Sirvase encontrar adjunto a la presente el Informe de Auditoria Externa
correspondiente al ejercicio del 2010 de la Empresa CAMORENSA S.A.

El contenido de éste Informe esta clasificado de la siguiente manera:
1.- Opinién sobre la Auditoria Externa

2.- Estados Financieros
3.- Notas explicativas de los Estados Financieros

Agradecemos la gentileza que se digne dar a la presente, quedamos de
ustedes.

Atentamente,

Ing. Mario Martinez C. \ /,./?’o’oé%&c_\(zﬁtf
GERENTE GENERAL =\ \&\g\‘
C. 1. 09-04103934

Expediente No.: 26638
MMC/nbv.
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES
pamamerican & asociados coy
CONSULTORES Y AUDITORES INDEPENDIENTES

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

CAMORENSA S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ CAMORENSA S.A.al 31 de diciembre del
2010 y los correspondientes estados de resultados, evolucidon del patrimonio y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. - Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para sustentar nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre de 2010, no presenciamos la toma de inventarios fisicos, ya que esa
fecha fue anterior a nuestra contratacion como auditores de la compaiiia, y no hemos
podido satisfacernos de las cantidades del inventario aplicando otros procedimientos de
auditoria. Los saldos del inventario al 31 de diciembre del 2010 tienen un efecto en la
determinacion de la utilidad neta y de los flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido
alguno, que pudieren haber sido determinados como necesarios sino hubieran existido las
limitaciones mencionadas en el parrafo tercero, los estados financieros se presenta
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
CAMORENSA S.A. al 31 de diciembre del 2010 de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.




Nuestra opinion, conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI, segin Resolucion
1071 publicada en el R.O. 740 de enero 8 del 2003, sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de la Compaifiia, como agente de retencion y percepcion por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2010, se emite por separado.

“/"‘774*“"? | %Q.@,{,ﬁ,

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C.LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Junio 27, 2011




CAMORENSA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en Délar)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVO CORRIENTE
Caja A
Cuentas y Documentos por cobrar C
Inventario E
Pagos Anticipados G
Total Activo Corriente
Propiedad, Maquinaria y Equipo K

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE
Sobregiro Bancario

Cuentas y Documentos por Pagar
Impuestos por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Pasivo a largo plazo

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Aporte por Capitalizacion

reserva Legal

Resultados Acumulados

Utilidad/ Pérdida del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

BB
CC
DD
FF
JJ

LL

2009 2010
29.734,64 5.223,16
297.449,04 545.812,53
155.953,37 277.244,67
10.390,35 34.112,34
493.527,40 862.392,70
585.972,93 698.608,07
585.972,93 698.608,07
1.079.500,33  1.561.000,77
0,00 10.350,92
616.982,43 885.690,67
1.038,68 47.369,66
14.715,26 49.391,08
445.569,64 431.695,27
1.078.306,01  1.424.497,60
10.000,00 10.000,00
210.000,00 210.000,00
2.616,80 2.616,80
0,00 -221.422,48
-221.422,48 135.308,85
1.194,32 136.503,17

1.079.500,33

1.561.000,77




CAMORENSA S.A.

ESTADO DE RESULTADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en Délar)

INGRESOS OPERACIONALES
Yentas
Ventas Tarifa 0%

Otros Ingresos
Total Ingresos Operacionales

Costos Operacionales
Costo de Produccion
Total Costos Operacionales

Gastos Operacionales
Gastos Administrativos y Ventas
Gastos Financieros

Total Gastos Operacionales

Gastos E Ingresos No Operacionales
Otros Ingresos

Otros Egresos

Total Otros Ingresos No Operacionales -

Utilidad O Pérdida Antes De Impuestos
(-) 15% Participacion a trabajadores

(-) 25% Impuesto a la Renta

Utilidad O Perdida Del Ejercicio

009 201

1.009.439,69 1.790.795,98
9.172,85

1.018.612,54 1.790.795,98
-1.093.130,75  -1.416.429,72
-1.093.130,75  -1.416.429,72
-121.586,14 -155.133,37
-25.350,33 -6.654,40
-146.936,47 -161.787,77
65,40 27,62
-33,20 227,55
32,20 -199,93
221.422,48 212.378,56
0,00 31.890,91
0,00 45.178,80
-221.422,48 135.308,85




CAMORENSA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en Délar)

Capital Social
Saldo al Inicio
Saldo al Final

Aporte para futura capitalizacion
Saldo al inicio del afio
Saldo al Final del afio

Reserva Legal
Saldo al inicio del afio
Saldo al Final del afio

Utilidad/Pérdida de Afios Anteriores
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del aiio

Utilidad/Pérdida del Ejercicio
Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta

Saldo al final del afio

Total Patrimonio

2009 2010
10.000,00 10.000,00
10.000,00 10.000,00

210.000,00 210.000,00
210.000,00 210.000,00
2.616,80 2.616,80
2.616,80 2.616,80
0,00  -221.422.48

0,00  -221.422,48
-221.422,48 212.378,56
0,00 -31.890,91

0,00 -45.178,80
-221.422,48 135.308,85
1.194,32 136.503,17




CAMORENSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en Délar)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERTIVAS

Utilidad Neta 135.308,85
Ajuste Por:

Depreciacion de Activos Fijos 60.986,39
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas 196.295,24
Antes De Cambio en el Capital de Trabajo

Aumento en Cuentas y Documentos por Cobrar -248.363,49
Aumento en Inventarios -121.291,30
Aumento en Pagos Anticipos -23.721,99
Aumento en Cuentas y Documentos por Pagar 268.708,24
Aumento en Gastos Acumulados por Pagar 34.675,82
Aumento en Impuestos por Pagar _ 46.330,98
Efectivo Proveniente en Actividades Operativas -43.661,74
Flujo de Efectivo de Actividades de Inversiéon

Compra de Activos Fijos -173.621,53
Efectivo Neto usado en Actividades de Inversion -173.621,53
Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento

Sobregiro Bancario 10.350,92
Pasivo a largo Plazo -13.874,37
Efectivo Neto Usado en Actividades de Financiamiento -3.523,45
Disminucion del Efectivo y sus Equivalentes -24.511,48
Efectivo y sus Equivalentes al Principio del Periodo 29.734,64
Efectivo y sus Equivalentes al Final del Periodo 5.223,16




CAMORENSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en Délares)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

CAMORENSA S.A., (La Compaiiia), fue constituida en la ciudad de El Guabo
Provincia de El Oro cantdn el Guabo, el 13 de Diciembre del 2007 de acuerdo a
Resolucion No. 07 M.DIC. 0380 de la Superintendencia de Compaiiia e inscrita
en el Registro Mercantil el 9 de Enero del 2008 bajo el numero inscripcion 1
tomo 1 nimero de repertorio 2008-19 fojas 1 a 14. El objetivo principal de la
compafifa es cultivo, captura, extraccion, procesamiento y comercializacion de
especies bioacuaticas, en los mercados internos y externos.

CAPITAL SOCIAL, la compaiiia al 31 de Diciembre del 2010, presenta una
Capital Social de $ 10,000.00 y este fue aportado por los accionistas.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La Compafiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de la ley de transformacion
Econdmica del Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con sujecion a los
principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en el pais emitidos
por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio de las facultades que
tiene la Superintendencia de Bancos y de Compaifiias para regular la contabilidad
de las sociedades sujetas a su control. Para efectos tributarios se deberan
considerar las modificaciones que a dichos principios fueren establecidas
mediante Ley de Régimen Tributario Interno asi como normas legales o
reglamentarias tributarias expedidas para actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de la Ley de Transformacion del
Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se llevara en
dolares de los Estados Unidos de América y su capital se expresard en la misma
moneda los Registros Contables relacionados con la compra o adquisiciones,
deberan ser respaldados por facturas notas o boletos de ventas emitidas por los
vendedores o proveedores. '




LOS INVENTARIOS, estan valorados al costo, que es igual o menor al valor de
mercado. Los costos se determinan por el método de costo promedio.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., de la compaifiia estdn
contabilizados al costo de adquisicion re-expresado como se menciona en la Nota
K. las reparaciones y mantenimientos de estos se cargan al gasto al incurrirse en
ellas las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la correspondiente
depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al retirarse maquinarias y
equipos, las ganancias o pérdidas por retiros se cargan al estado de resultado.

La depreciacion de estos activos es cargada al estado de resultados y ha sido
calculada sobre los costos originales.mas las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo con las disposiciones vigentes, estas depreciaciones se calculan por el
método de linea recta tomando como base la vida ttil estimada de los activos.

Los afios de vida util estimada de los activos son los siguientes:

ACTIVOS PORCENTAJE  ANOS
Magquinarias y Equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Herramientas 10 10
Equipo de Computacion 33 3
Edificios 5 20

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%), la compaiiia debe reconocer el 15%
de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion laboral. Este es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Indicamos que debido a lo establecido por la Ley de Régimen Tributario Interno
los Art. 36, 37, 38 y el 104 del Codigo de Trabajo. Los gastos no deducibles
deberan ser considerados como base para el calculo del 15% Participacion
Trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA (25%), segun la Ley de Régimen Tributario
Interno todas las Sociedades Constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales
de Sociedades Extranjeras no domiciliadas en el pais. La tarifa para la aplicacion
del Impuesto a la Renta es el 25% de la base imponible.




CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad del Ejercicio

(-)15% Participacion Trabajadores
Utilidad Antes de Impuesto

(+) Gastos No Deducibles

Salde Utilidad Gravable

Total Impuesto Causado

(-)Anticipo Pagado

(-)Retenciones en la Fuente realizadas del
Ejercicio

Impuesto a la Renta por Pagar

212.378,56
31.890,91

180.487,65
227,55

180.715,20
45.178,80
5.920,50

17.801,49

21.456,81




A.- EFECTIVO

Caja 2009 2010
Caja Chica (Fabian Moran) 271,43 271,43
Caja Varios 408,50 210,71
Caja Chica (Stalin Gonzalez) : 0,00 160,00
Caja Chica (Patricio Martinez) 0,00 200,00
Caja Chica (Fabricio Molina) 0,00 402,97
679,93 1.245,11
Banco
Bco. Pichincha # 33881212-04 28.340,37 0,00
Bco. Machala Cta # 1050405245 0,00 503,21
Cta. de Ahorros # 5281886100 714,34 3.474,84
29.054,71 3.978,05
29.734,64 5.223,16
C.-DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Préstamos Empleados (D) 4.183,38 19.610,16
Anticipo Proveedores 5.497,54 27.912,70
Anticipo por Servicios 325,26 2.881,81
Cuentas por Cobrar Clientes (2) 179.982,60 326.692,07
Cuentas por Cobrar empresas en Relacion (3) 78.796,08 118.165,32
Otros Deudores 4) 28.569,97 48.634,35
Cuentas por cobrar a Varios (%) 94,21 216,12
Anticipo 15% en Relacién de Trabajadores 0,00 1.700,00
297.449,04 545.812,53
(1) Préstamos Empleados
Anticipo Personal Administrativo 341,75 1.786,35
Anticipo Personal de Produccion 1.751,41 5.033,98
Préstamo Personal Administrativo 474,24 9.195,81
Préstamo Personal de Produccion 1.615,98 3.594,02
4.183,38 19.610,16
(2) Cuentas por Cobrar Clientes
Marines C.A. 31.129,76 31.129,78
Acuasam S.A. 0,00 65.302,87
Sociedad Nacional de Galédpagos C.A. 88,52 0,00
Martincorp S.A. ‘ 0,00 109.850,46
Comgropsa S.A. 69.300,00 0,00
Sociedad de Hecho Camaronera del Pacifico 19.800,00 0,00
Grucam Cia. Ltda. 59.664,32 120.408,96
: 179.982,60 326.692,07




(3) Cuentas por Cobrar empresas en Relacion

Agrocmor S.A.
Acuasam S.A.
Agroblack S.A.
Agromalat S.A.
Consolaro S.A.
Ecodersa S.A.
Martincorp S.A.
Metaledificorp S.A.

(4) Otros Deudores

Comgropsa

Expalsa S.A.

Hinojosa Horacio

Mirasol S.A.

Gudifio Fajardo Johana

Leon Flores Fernando

Miranda Bustamante Mauricio
Sanchez Reyes Oscar Eloy
Samaniego Farias Cindy Estefania
Samaniego Lituma Angel

Ramon Cardenas Humberto Fernando
Safarimar

- Serrano Ricardo

Yorkleb Vehiculo Cia. Ltda.
Quinde Serrano Lida Fabiola

(5) Cuentas por Cobrar a Varios
Varios deudores

E.- INVENTARIOS
Inventario Materia Prima
Inv. Productos en Proceso

G.- PAGOS ANTICIPADOS

Rte. Imp. Renta recibidas

Anticipo al Imp. a la Renta

Credito Tributario a Favor Contribuyente

36.741,37 56.895,46
1.140,00 12.171,00
19.323,50 9.150,04
0,00 12.014,30
176,59 0,00
20.155,62 0,00
1.000,00 7.700,00
259,00 20.234,52
78.796,08 118.165,32
12.689,97 13.489,97
0,00 0,48

0,00 200,00

0,00 457,20
500,00 0,00
40,00 0,00
0,00 1.500,00

0,00 466,70

0,00 400,00

0,00 10.000,00
15.000,00 15.000,00
220,00 0,00
120,00 120,00
0,00 5.000,00

0,00 2.000,00
28.569,97 48.634,35
94,21 216,12
94,21 216,12
35.490,47 16.167,44
120.462,90 261.077,23
155.953,37 277.244,67
4.234,87 17.801,49
6.155,48 5.920,50
0,00 10.390,35
10.390,35 34.112,34




BB.- SOBREGIROS BANCARIOS

Sobregiros Bancarios 0,00 10.350,92
0,00 10.350,92
CC.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Proveedores (1) 241.525,89 230.993,66
Cuentas por Pagar empresas Relacionadas (2) 275.456,54 537.057,49
Cuentas por Pagar Varios (3) 100.000,00 117.639,52
616.982,43 885.690,67
(1) Proveedores
Distribuidora de Vehiculos S.A. 39.991,96 0,00
Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A. 100.151,85 129.513,53
ITASA 41.947,09 3.451,62
Salinas Portillo Juan Ignacio 14.914,56 109,41
Corpincomcinco S.A. 9.771,30 0,00
Comgropsa Comercializadora Agropecuaria
S.A. ' 0,00 9.771,70
Gonzalez Armijos Jos¢ Cedefio 5.127,70 762,30
Ramon Romero Jorge Efren 2.613,29 2.108,25
Diesel Industrial S.A. 1.674,91 10.766,10
Zambrano Garcia Vicente Eduardo 1.932,70 556,37
Jimbo Rosa Eloisa 1.106,11 834,17
Lituma Buele Maria Carmela 6.596,82 474,11
Zacher y Compafiia 1.221,00 0,00
Equipermars Cia. Ltda. 0,00 55.110,00
Jaramillo Rojas Flavio Honorato 1.343,02 0,00
Arizaga Luis Eduardo 1.176,00 1.592,50
Ronceros Ramos Luis Manuel 0,00 2.079,00
Escobar Guerra Hecto Fabian 0,00 2.921,69
Idrovo Arizaga Maria Ines 1.791,94 1.298.,49
Pinto Molina Ana Gabriela 1.566,67 0,00
Salazar Cabrera Cristhiam Fernando 1.706,76 0,00
Roble Orozco Melva 1.241,46 0,00
5.650,75 9.644,42
241.525,89 230.993,66
(2) Cuentas por Pagar Empresas
Relacionadas
Comgropsa S.A. 9.844.,45 47.113,07
Comgrpsa Balanaceado 62.078,30 146.297,78
Ecodersa S.A. 0,00 348,62
Ecodersa S.A. Camaron 0,00 29.494,18
Frutamarti S.A. 203.533,79 313.803,84
275.456,54 537.057,49




(3) Cuentas por Pagar Varios
Aguirre Asanza Nelson

Salinas Sarango Gladys
Bustamante Medina Yandri

DD.- IMPUESTOS POR PAGAR
Retencion Imp. Renta Emitida
Retencion Imp. Iva Emitidas
Impuestos por Pagar

FF. GASTOS ACUMULADOS POR
PAGAR

Beneficios Sociales

Obligaciones por Pagar

(1) Beneficios Sociales

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

15% Participacion Trabajadores
Iess Aporte Patronal, Iece, secap

(2) Obligaciones por Pagar
Aporte Individual

JJ.- PASIVO A L/P
Préstamos Bancarios (1)
Cuentas por Pagar a Socios S.F.G.

(M
(2)

100.000,00 100.000,00
0,00 17.000,00

0,00 639,52
100.000,00 117.639,52
951,50 2.036,33
87,18 154,53

0,00 45.178,80
1.038,68 47.369,66
14.017,26 48.553,64
698,00 837,44
14.715,26 49.391,08
1.891,87 1.594,81
3.192,75 3.682,24
7.133,18 10.297,48
0,00 31.890,91
1.799,46 1.088,20
14.017,26 48.553,64
698,00 837,44
698,00 837,44
0,00 20.000,00
445.569,64 411.695,27
445.569,64 431.695,27




Nota: Préstamo otorgado por el Bco. Pichincha C.A. cuyo niimero de operacién
990375-00 por un monto de $ 20.000,00 con una tasa promedio de interés anual
11,20% con vencimiento el 5 de junio del 2012.

LL. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

No. VALOR VALOR
ACCIONISTAS ACCION NOMINAL TOTAL
SFG. ELEMENT 6 INC 9.900,00 1,00 9.900,00
Gonzalez Ereis Marcela Maribel 50,00 1,00 50,00
Naula Gomez Maria Bolivia 50,00 1,00 50,00
TOTAL 10.000,00
RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la compaiiia debe transferir el 10% de su
utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso
de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o
para aumento de capital.

ADAPTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Con fecha 04 de Septiembre del 2006 mediante Registro No. 348 se publicé la
siguiente resolucion No. 06.Q.ICI-004 que resuelve en su articulo 2disponer de las
“NIIF” sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias para el registro, preparacion y
presentacion de los estados financieros con esta disposicion. Segun Resolucion No.
08.GDSC emitido por la Superintendencia de Compaiiias se establece el
cronograma de implementacion de la (NIIF).

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de éstos estados
financieros (Junio 27, 2011) no se produjeron eventos que en la opinion de la
gerencia de la compaiiia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros.




