NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
area administrativa. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.
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Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”.

NOTA 1. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia,

La administracion de riesgos se efectua a través del analisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo
sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se
alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas
por cobrar y cuentas por pagar.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la
Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compaiiia al 31 de diciembre del 2016, no mantiene endeudamiento en instrumentos de
corto y largo plazo.

Los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, son inversiones mantenidas
hasta su vencimiento que generan intereses en el Banco del Pichincha S.A., a tasas fijas
y expone a la Compaiiia al riesgo de tasas de interés sobre su valor razonable: sin
embargo, la Administracion estima que el valor razonable no presenta variaciones de
importancia con relacion al costo debido a que los plazos de vencimiento son corrientes
y a la naturaleza de estos activos.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que
surgen, Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compafia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion; v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de |la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia presta sus
servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de la prestacidn final del
periodo sobre el que se informa.

Los ingresos son reconacidos en la medida en gue es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia hace la
entrega de sus productos al comprador v, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneaficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experienda acumulada de la compafliia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.
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registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compafifa evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no finanderos, debido a que la Administracion ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

Beneficios a los empleados -

(a)

(b)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de Gastos del estado de resultados y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%

de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en
funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(1) i r s ios de |3 seguridad social: Se calculan y

pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
uitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma compatitia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos
al término de su vida util son irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

eMobiliario, enseres y equipos 10 afios
eEquipos de computacion 3 afios
e Vehiculos 5 aiios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefos
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el
caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia
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Al 31 de diciembre del 2016, La Compaiiia no ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho registro.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si La Compapiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en
un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas
por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se
cargan a los resultados del afio.

Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de
disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados
en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de
Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionaimente, la Administracion de la Compafia constituye una provisién con cargo a los
resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no
aptos para su utilizacion o comercializacion denominado “Provisién por obsolescencia”,
ademads incluye el inventario en exceso que no serd realizado en afios siguientes.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedad, Planta y Equipo.

Las propiedades y equipos se componen de equipos de oficina, muebles y enseres, vehiculos y
equipos de computacion, cuya base de medicion es su coste historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios economicos futuros
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(ii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por valores adeudados
por un ex empleado y garantias entregadas. 5e registran al valor del desembolso

realizado, que es equivalente a su costo amortizado.,

Las deudas comerciales y otros acreedores se reconocen a su valor nominal, debido a que no
difiere significativamente de su valor justo. La Compaiiia ha determinado que no existe una
diferencia significativa de utilizar el calculo de costo amortizado del método de tasa de interés
efectiva, en virtud de que la actualizacién del flujo no es significativa.

(c) Otros pasivos finanderos

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efective. La Compania tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. 5e reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. S5e reconocen a su wvalor nominal que es equivalente a su costo

amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compafila no sera capa: de cobrar
todos los importes que se |le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o
rmora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del active
financiero.
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{b}  Prestamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales y
por deudores varios. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayer 3 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

[c] Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 2 partir de |la fecha del estado de
situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inidal y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar © vender el activo
o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del active
o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable
a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
{a) Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas de 3
meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos financieros (neto)” cuando
se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo
de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria (Véase pagina siguiente):
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Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo
histérico.

Moneda Funcional y de reporte

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) NIC21. Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de Ia Compania

Efectivo y Equivaientes de Efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales
de tres meses o0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia posee activos financieros en la categoria de “activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar’. la
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros, la
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la
fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado
por la Compaiiia.

(a) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo
que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos
corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacién financiera.



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

L

2.

ZARUCOFFEE CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

INFORMACION GENERAL

La Sociedad ZARUCOFFEE CIA.LTDA. fue constituida de acuerdo con las leyes del
Ecuador, mediante escritura, otorgada en la ciudad de Zaruma, su domicilio es en la
Avenida 8 de Diciembre s/n y tiene por objeto la compra y venta de café en cualquiera
de sus formas.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2016, han sido
preparados por la Administracion de la Compaiiia, para someterlos a la aprobacién de
la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobados sin ninguna
modificacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de Diciembre de 2016, estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PyMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaftias del Ecuador, y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de saldos comparativos han sido
efectuadas con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros.

Los presentes estados financieros reflejan fielmente la situaciéon financiera de
ZARUCOFFEE CIA.LTDA  al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de las
operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto y los Flujos de Efectivo por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros de ZARUCOFFEE CIA.LTDA. por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2016, fueron aprobados de conformidad con las disposiciones
societarias vigentes por la Junta Directiva en sesion que se llevod a cabo el 10 de Abril
de 2017.



