NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1.

2.

ZARUCOFFEE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

INFORMACION GENERAL

Zarucofee Cia.Ltda. es una Compaiiia Limitada constituida en el Ecuador; su domicilio
principal es en la ciudad de Zaruma en la Avenida 8 de Diciembre s/n fue constituida
de acuerdo con las leyes del Ecuador, y tiene por objeto la compra y venta de café en
cualquiera de sus formas.

Los Estados Financieros por el afo terminado al 31 de Diciembre de 2014, han sido
preparados por la Administracién de la Compaiiia, para someterlos a la aprobacion de
la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobados sin ninguna
modificacién.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de Diciembre de 2014, estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PyMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de saldos comparativos han sido
efectuadas con el objeto de uniformar la presentacidn de los estados financieros.

Los presentes estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de
ZARUCOOFEE CIA.LTDA. al 31 de diciembre de 2014, y los resultados de las
operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto y los Flujos de Efectivo por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2014,

Los estados financieros de ZARUCOOFEE CIA.LTDA. por el afo terminado al 31 de
diciembre de 2014, fueron aprobados de conformidad con las disposiciones
societarias vigentes por la Junta Directiva en sesidn que se llevd a cabo el 08 de Abril
de 2015.

Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo
histérico.
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Moneda Funcional y de reporte

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {(moneda funcional) NIC21. Los estados financieros
se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién de la Compaiia

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales
de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracidon determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
fa fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia posee activos financieros en la categoria de “activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar’. La
clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros, la
Administraciéon determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la
fecha de compra o liquidacién, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado
por la Compaiiia.

(@)  Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo
que la Administracidn tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos
corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

{b)  Préstamosy cuentas por cobrar
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(c)

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciales y
por deudores varios. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo
0 pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
o0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable
a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

(a)

(b)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas de 3
meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos financieros (neto)” cuando
se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria (Véase pagina siguiente):
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(i)

(i)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por deterioro
correspondiente.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por valores adeudados

por un ex empleado y garantias entregadas. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Las deudas comerciales y otros acreedores se reconocen a su valor nominal, debido aque no
difiere significativamente de su valor justo. La Compaiiia ha determinado que no existe una
diferencia significativa de utilizar el cdlculo de costo amortizado del método de tasa de interés
efectiva, en virtud de que la actualizacion del flujo no es significativa.

(c)

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(if)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de
terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Deterioro de activos financieros

La Companiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compafiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
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efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Al 31 de diciembre del 2014, La Compaiiia no ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho registro.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si La Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando {as obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en
un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas
por terceros. Cuando la Administracidon estima que dichos saldos no podran ser recuperados se
cargan a los resultados del afio.

Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de
disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados
en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de
Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos fos costos estimados para terminar su produccidén y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedad, Planta y Equipo.

Las propiedades y equipos se componen de magquinaria y equipos, cuya base de medicién es
su coste histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon sélo son capitalizados cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
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posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de la maquinaria y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos
al término de su vida Gtil son irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

eMaquinaria y equipos 10 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afo.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). En el
caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos
no financieras que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.
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Al 31 de diciembre del 2014 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores de
deterioro.

Beneficios a los empleados -
(a) Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de Gastos del estado de resultados vy corresponden
principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido
por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en
funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iiiy Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se calculan y
pagan de acuerdo a la legislacidon vigente en el Ecuador.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion; vy {iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia presta sus
servicios al comprador, considerando el grado de terminacién de la prestacion final del
periodo sobre el que se informa.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compainia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”.

NOTA 1. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafia.

La administracion de riesgos se efectua a través del andlisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarroilado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo
sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se
alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas
por cobrar y cuentas por pagar.

{a) Riesgos de mercado
Riesqgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La
Compafiia al 31 de diciembre del 2014, no mantiene endeudamiento en instrumentos de
corto y largo plazo.
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Los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, son inversiones mantenidas
hasta su vencimiento que generan intereses en el Banco del Pichincha S.A., a tasas fijas
y expone a la Compaiiia al riesgo de tasas de interés sobre su valor razonable; sin
embargo, la Administracién estima que el valor razonable no presenta variaciones de
importancia con relacion al costo debido a que los plazos de vencimiento son corrientes
y a la naturaleza de estos activos.

(b) Riesgo de crédito
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
area administrativa. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.
Efectivo en Bancos y Activos Financieros
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.
La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Entidad financiera 2014

Banco de Machala AA-

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente por la
probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como
consecuencia de la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o una
deficiencia en su cobranza.

De acuerdo al modelo de negocio, la Compaiiia no otorga créditos significativos, pero
como procedimiento de control ha desarrollado los procedimientos para minimizar
problemas de recuperacidn de estos activos. La Compafia no tiene una concentracion
de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas.
Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para reducirlo se cuenta
con diferentes controles, que incluyen:

e Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, cardcter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) mas
efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal.
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(c)

3.2

e  Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

s Mejoramiento contintio de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los
fiujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por
tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, impuestos y
otros con antigliedad menor a un afio.

La Compafiia durante el ejercicio econdmico 2014, concentrd su apalancamiento
netamente con capital propio, lo cual no ha originado en inconvenientes para la
administracion.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracién y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
gue permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

Administracidn del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima
para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre 1
y 3 afios) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor econémico a
la Compaiiia.

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

10
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. El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

NOTA 2. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compadia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a)  Vida util de los propiedades y equipos, e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacién de las vidas utiles se evalua al cierre de cada afio.

{b)  Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

NOTA 3. INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

11
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Activos financieros medidos al costo:

Caja y bancos

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales
Otros activos

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar proveedores

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

2014 2013
3 1.753
1.103 1.508
24252 24.958
25.355 26.464
25.358 28.217
4.137 1.660

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

algunas de las siguientes jerarqufas de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).
. Informacién distinta a precios de cotizacidon incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente

(que se deriven de precios) (nivel 2).

J Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en

el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otros activos, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar proveedores, y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:

Caja y bancos

2014 2013
3 1.753
3 1.753
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTAS. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2014 2013
Crédito tributario del impuesto al valor agregado 120 -
NOTA 6. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicion:
Tasa anual
de
2014 2013 depreciacion
Maquinaria y Equipo 3.870 3.750 10%
(375) 3.750
Menos - depreciacién acumulada (2.378) (375)
(2.753) 3.375

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

2014 2013
Saldo al 1 de enero 3.870 3.750
Adiciones - "
Depreciacion del afio 375 375
Saldo al 31 de diciembre 4.245 4.125

NOTA 7. IMPUESTO POR PAGAR

Composicion:
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2014 2013
Retenciones de Impuesto a la renta 120 50
Impuesto al valor agregado - _
Impuesto a la Salida de Divisas -
Impuesto a la renta - -
120 50

NOTA 8. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacion fiscal
A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las

autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2010 al 2014
se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b) Conciliacidn del resultado contable-tributario
2014 2013
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 25 816
Base de calculo para Participacion a los trabajadores 25 816
Menos: Participacion laboral 4) (122)
Utilidad antes de impuestos 21 694
Mas: Gastos no deducibles 0 0
Menos: Deduccion por incremento neto de empleados 0 -
Base imponible total 21 694
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente 5 153

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras de! aho
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de ios costos y gastos deducibles, 0.4% de los
activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2014 la Compafia presenta un resultado positivo de (24.78) y no genera
impuesto a la Renta.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

La determinacién del impuesto a la renta por 'pagar del 2014 y 2013 fue como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta causado 0 -
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (119) 50
Saldo a pagar por la Compaiiia (119) 50
(c) Otros asuntos

Cambio en la legislacién -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié la Resoluciéon No. 0215,
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No. 167 del 22 de enero de 2014,
misma que establecid los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales
y los salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2014.

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningln caso podran ser
inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones sectoriales, y
las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en el articulo 49 del
Cddigo de Trabajo.

Compensacién econdémica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié
el Acuerdo No. 0007, publicada en el Registro Oficial No. 884 del 1 de febrero de 2013,
mediante el cual establece el procedimiento para el cadlculo, pago y control de cumplimiento
de la compensacion econdémica para el salario digno del 2014, cuyo valor calculado es de
US$397,99 por mes.

La compensacién econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y el ingreso
mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores, sociedades o
personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado utilidades en el
ejercicio econdmico 2013 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a la renta inferior a la
utilidad.

La liguidacién para el pago de la compensacion econdmica del afo 2012 se hard hasta el 31 de
diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del afo 2013 por
una sola vez. Para el pago de esta compensacién econdmica, el empleador destinara hasta el
100% de las utilidades correspandientes al afio 2012. Si la totalidad del valor de las utilidades
no alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad deberd repartirse de manera
proporcional; para lo que, el valor de la compensacion correspondiente a cada trabajador para
alcanzar el salario digno se dividira para el monto total necesario para cubrir el salario digno de
todos los trabajadores y se multiplicard por el valor de utilidades efectivamente generadas en
el afo 2012.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Determinacién presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucién No. NAC-
DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de 2012, expide
los coeficientes de estimacidon presuntiva de cardcter general, por ramas de actividad
econdmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacidon presuntivas se aplicardn
multiplicdndolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogerd el mayor, cuyo valor constituird la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacidn entregada por cada contribuyente y
calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacién.

Deducibilidad de gastos par depreciacién de bienes revaluados: El 19 de junio del 2012 en el
Registro Oficial No. 727 se publicé el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio del cual se reforma
el Reglamento para la Aplicacidon del Impuesto a la Salida de Divisas y el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno. El articulo 3 del Decreto Ejecutivo No. 1180
sefiala lo siguiente: “Articulo 3.- Suprimase la letra f) del nimero 6 del Articulo 28 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno”: Cuando un
contribuyente haya procedido al reavalio de activos fijos, podrd continuar depreciando
unicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a activos completamente
depreciados, no se podra volverlos a depreciar. En el caso de venta de bienes reevaluados se
considerara como ingreso gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor residual sin
considerar el revalto”.

Patrimonio de los Accionistas.-
Administracion del Capital

El objetivo de la compafiia es mantener un adecuado nivel de capitalizacién, que le
permita asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo
de sus objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y
manteniendo una sélida posicién financiera.

NOTA9. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2014
comprende 400 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una; siendo sus accionistas
personas naturales domiciliadas en el Ecuador.

La Junta General de Accionistas celebradas el 6 de abril del 2014, aprobaron la reserva
Facultativa para la compra de Activos.

NOTA10. RESERVA LEGAL
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (01 de enero
del 2014) no se produleron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener u;fe’cto 5|gh(f|cat|vo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

///f,[/u /L{Z (4{"

Dra.]L1I|ana Pefiarreta Romdn

Sra. D

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
Reg. No. 27913
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