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SALINASPRODUCT S.A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
SALINASPRODUCT SA.

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de SALINASPRODUCT S.A,, al 31 de diciembre del 2011 y
los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los accionistas y de Fluyjos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha [Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados
Financieros basados en nuestra auditoria

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
Estados Financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los Estados Financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los Estados Financieros, arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de SALINASPRODUCT SA., al 31 de diciembre del 2011,
los resultados de sus operaciones y los cambios en su patrimonio por los afios terminados en esa fecha, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Tal como se menciona en la Nota 1, la Supenntendencia de Compafiias mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, dispuso la aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para la preparacion de Estados
Financieros, estableciendo un cronograma para su aplicacion, asi como determiné la informacion minima
que deben elaborar las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias. Segin
este cronograma la Compafiia debe aplicar la convergencia a NIIF a partir del 1 de enero de 2012, tomando
como periodo de transicion el afio 2011. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los Estados Financieros de
SALINASPRODUCT S.A., fueron preparados sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).

AUDINTER S.A. o

————
e

e

Guayaquil, marzo 31 del 2012
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SALINASPRODUCT SA.
BALANCES GENERALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

NOTAS 2011 2010
(US ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 2 2.713 11.031
Cuentas y documentos por cobrar 3 579.307 590.919
Inventarios 4 204.193 204.161
Pagos Anticipados 5 17.245 22.024
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 803.458 828.135
Propiedades planta y equipo 6 36.067 42.022
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 36.067 42.022
TOTAL ACTIVOS 839.525 870.157
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro Bancario 68.446 61.577
Cuentas por pagar 7 258.729 595.881
Documentos por pagar 8 150.000 0
Gastos Acumulados por Pagar 9 7.858 15.057
Impuestos por pagar 10 48.487 32.052
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 533.520 704.567
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 11 10.000 10.000
Reservas 5.000 14.491
Resultados acumulados 150.590 46.520
Resultados del ejercicio 140.415 94.579
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 306.005 165.590
TOTAL PASIVOS Y PATRISIONIO DE LOS
ACCIONISTAS 839.525 870.157

>

Ing. Fabiola Quinde Serrano
Contadora

Vef notas a los estados financieros
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SALINASPRODUCT S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

NOTAS 2011 2010
(US dolares)

VENTAS
Ventas netas 12 1.732.549 1.383.188
Otras ventas locales 0 2.879
TOTAL DE VENTAS 1.732.549 1.386.067
Costo de ventas (1.435.285) (1.179.860)
Utilidad Bruta 297.264 206.208
GASTOS OPERACIONALES: 13
Gastos administrativos 77.396 54.530
Gastos financieros 2.355 2.990
Otros ingresos y egresos 111 246
TOTAL DE GASTOS 79.862 57.766
UTILIDAD (PERDIDA) DE LA OPERACION 217.402 148.441
Participacion de Trabajadores (32.610) (22.288)
Impuesto a la renta 15 (44.377) (31.575)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL
EJERCICIO 140.415 94.578

—e—

Ing. Fabiola Quinde Serrano
Contadora

Ver notas a los estados financieros
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SALINASPRODUCT SA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Utilidad del ejercicio 2010
Participacion de utilidades
Impuesto a la renta

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Transferencia de reserva legal (9.491)

Utilidad del ejercicio 2011

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Capital Reserva  Utilidades
social legal disponibles Total

10.000 14.491 46.521 71.012
148.441  148.441

(22.288) (22.288)

(31.575) (31.575)

10.000 14.491 141.099 165.590
9.491 0

140415 140415

10.000 5.000 291.005  306.005

———

Ver notas a los estados financieros

Contadora

Ing. Fabiola Quinde Serrano
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SALINASPRODUCT S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2011
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad del ejercicio 140.415
AJUSTE POR:
Depreciaciones 10.418
Participacion de empleados ¢ impuesto a la renta 76.987
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 227.820
ANTES DEL CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Disminucién/Aumento en cuentas por cobrar 11.612
Disminucion en inventarios (32)
Aumentos en pagos anticipados 4.779
Disminucion en cuentas y documentos por pagar (369.778)
Aumentos en impuesto por pagar (27.941)
Aumentos en gastos acumulados por pagar (7.183)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (160.723)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activo fijo (4.463)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (4.463)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en Sobregiro Bancario 6.869
Aumento de Préstamo Banco de Machala 150.000
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 156.869
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (8.317)
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL PERIODO 11.031
EFECTIVO Y SUS EQUIVA f{INTES AL FINAL DEL PERIODO 2.714

——g

Ing. Fabiola Quinde Serrano
Contadora

Ver notas a los estados financieros
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SALINASPRODUCT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SALINASPRODUCT S.A.- Fue constituida el 21 de Noviembre del 2007, en el canton El
Guabo en la provincia de El Oro, e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de Diciembre del
2007. Su actividad principal es el cultivo, captura, extraccion, procesamiento y comercializacion
de especies bioacuaticas en los mercados internos y externos.

Bases de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, su reglamento de aplicacion y practicas contables autorizadas por
Superintendencia de Compafiias.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.- La Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial No. 348 del
4 de septiembre del 2007, adoptdé y determiné la aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para el registro, preparacion y presentacion de
estados financieros a partir del 1 de enero del 2009, por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

Con fecha 31 de diciembre del 2008, se publico 1a Resolucion No. 08.G.DSC.010 que resuelve
en su articulo 1, modificar los plazos mencionados en el Registro Oficial antes mencionado, los
cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2008, en las Compaifiias y en los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las compaiiias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011, en las compaiiias que tengas activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2008; las compaiiias Holding
o tenedores de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compaifiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas compafiias no consideradas en los dos
£rupos anteriores.
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SALINASPRODUCT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.- Informacion Requerida
por la Superintendencia de Compaiiias:

1. Hasta marzo del 2009, 2010 y 2011 de acuerdo a cada grupo de compaiiias, un cronograma
de implementacion que contenga: Plan de capacitacion, Plan de Implementacion y
diagnostico de los principales impactos en la Empresa.

2. Conciliacion del patrimonio neto reportado bajo NEC versus el patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion. La Conciliacion del patrimonio
neto al inicio debera ser aprobada por el Directorio hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010
y 2011.

3. Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo NEC
versus el estado de resultados bajo NIIF. Los ajustes determinados al término del periodo de
transicion, deberan segin el caso, contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

4. Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del 2009, 2010
y 2011

Inventarios.- Los inventarios de mercaderia se encuentran valorados a sus costos histoéricos. El
costo no excede el valor de mercado. Los costos se determinan por el método de costo promedio

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la
renta del 24% para sociedades. En caso que la utilidad del afio sea reinvertida y capitalizada
parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 14% sobre el valor
capitalizado.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional -El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacion
%
2009 431
2010 333
2011 5.41

Ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen.
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SALINASPRODUCT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

2. EFECTIVOY EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde como sigue:

2011 2010
Caja 1.547 1.766
Banco 1.166 9.265
Total 2.713 11.031

Bancos corresponde principalmente a la cuenta de ahorro del Pichincha S.A.

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde como sigue:

2011 2010
Clientes 0 61
Compaiiias relacionadas (nota 14) 508.525 318.029
Anticipo a empleados 16.246 829
Préstamos a empleados 16.312 2.491
Anticipo a proveedores 1.043 6.624
Anticipo por servicios 3.491 0
Cuentas por Cobrar a Terceros 7.283 233914
Varios Deudores 26.407 28.971
Total 579.307 590.919

Compaiiias Relacionadas corresponde a préstamos, los mismos que no tienen fecha de
vencimiento y no generan intereses. (Ver Nota 14)

4., INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan productos en proceso bioacuaticos disponibles

para la venta.
2011 2010
Inventario de materiales directos 13.461 18.811
Inventario de productos en proceso 190.732 185.350
Total 204.193 204.161
5. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:
2011 2010
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 17.245 13.864
Anticipo Impuesto a la Renta 0 8.160
17.245 22.024
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SALINASPRODUCT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

El movimiento de retenciones y anticipo de impuestos a la renta al 31 de diciembre del 2011, es

como sigue:

Anticipo

impuesto
Retenciones alarenta
Saldo al 31 de diciembre del 2010 13.864 8.161
Retenciones de impuesto a la renta en a fuente 17.245 0
Compensacion pagos de impuesto a la renta (13.864) (8.161)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 17.245 0

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, es recuperable, previa presentacion del respectivo reclamo o puede
ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros.

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de los activos fijos por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
es el siguiente:

saldo al saldo al
31 -dic- 31 -dic-
2010  Adiciones 2011

Muebles y enseres 1.930 190 2.120
Vehiculos 39.447 1.300 40.747
Equipos de comunicacion 3.172 2.184 5.356
Embarcaciones 250 0 250
Maguinarias y equipos 16.533 789 17.322
Subtotal 61.332 4.463 65.795
Depreciaciones (19.310) (10.418) (29.728)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 42.022 (5.955) 36.067
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SALINASPRODUCT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
Proveedores locales 97.973 245.508
Compaiiias relacionadas 0 84.576
Cuentas por pagar socios 49.583 68.697
Anticipo a clientes 0 60.000
Aporte al seguro social 478 462
15% participacion de trabajadores 32.610 22.288
Cuentas por pagar varios 78.085 114.350
Total 258.729 595.881

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por compras de insumos,
con plazos de hasta 30 dias y no generan intereses.

Cuentas por Cobrar varios del 2011 corresponde principalmente a la cuenta de Salinas Portillo
Juan US$61.563 (afio 2010 por US$ 61.563,03)

8 DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Tasa d Saldo al 31
Institucion Financiera Tim Vencimiento Valor de Dic. 2011
—_— interés —_— —_— —_—
Banco Machala S.A. 11.23% 15/dic/2012 $ 150.000 US$ 150.000

9. _GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de beneficios sociales por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y
2010, es como sigue:

2011 2010
Décimo tercer sucldo 426 5.170
Décimo cuarto sueldo 2.640 4.542
Vacaciones 2.903 4.745
Aporte patronal 621 600
Salarios digno 1.268 0
Total 7.858 15.057
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SALINASPRODUCT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

Décimo Décimo Vacaciones Aporte

tercero cuarto — —— patronal
Saldo inicial al 31 de diciembre del 2010 5.170 4.542 4745 600
Aportes 5325 3.300 2.830 8.323
Ajustes (4.032) (1.678) (3.142) 0
Pagos (6.037) (3.524) (1.530) (8.302)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 426 2.640 2.903 621

10. IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalle de los impuestos por pagar por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y
2010, es como sigue:

2011 2010
Retencion en la fuente € IVA 4.111 477
Impuesto a la renta compaiiias 44.377 31.575
Total 48.487 32.052

11. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta representado por 1000 acciones ordinarias, nominativas
e indivisibles, de un valor nominal de US$ 10,00 cada una, que totalizan el capital suscrito son
los siguientes:

No. De valor Participacion en
acciones  nominal USS %
Silvio Xavier Salinas Lituma 990 10 9.900 99%
Salinas Sarango Gladys Narcisa 10 10 100 1%
1.000 10.000 100%

12. INGRESOS OPERACIONALES

Las ventas en el afio 2011 y 2010 fueron ventas de productos bioacuaticos por US$ 1.732.549
y US$ 1.383.188 respectivamente.
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SALINASPRODUCT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

13. GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010

Sueldos 39.016 24.926
Beneficios Sociales 12.760 8.895
Honorarios Profesionales 6.797 5.528
Capacitaciones 4322 0
Depreciaciones 10.418 9.922
Impuestos y contribuciones 2.892 4.893
Intereses y comisiones 2.355 2.990
Otros 1.302 612
79.862 57.766

14. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2011, es como sigue:

Cuentas por cobrar

Brothermar S.A. 106.593
Samlit C.A. 401.932
508.525

15. IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible por el
periodo fiscal 2011 y 2010, fue determinada como sigue:

Utilidad (Perdida) del ejercicio (A) 217.402
(-) 15% de participacion de empleados B) (32.610)
(+) Gastos no deducibles 111
Base imponible 184.902
Impuesto a la renta © (44.377)
Retenciones en la fuente 17.245
Anticipo impuesto a la renta 0
Saldo a pagar (27.131)

Utilidad del ejercicio para accionistas (A+B-C) US$ 140.415

A la fecha de este informe (marzo 31 del 2012), las declaraciones de impuesto a la renta de la
Compafiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con disposiciones
legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por incumplimiento de
deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en siete afios, si la declaracion
presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.




SALINASPRODUCT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

16. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
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En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICL008 del Suplemento R.O. No. 564
de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no existen tales cuentas.

Transacciones y operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre del 2011, se encuentra
reveladas en la Nota 14,

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados financieros) y
Marzo 31 del 2012 (fecha de conclusion de la auditoria) la Administracion considera que no
existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del afio
2011.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Hemos dado cumplimiento a las
recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control interno detectadas por
auditoria externa al 31 de diciembre del 2011.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razén no
estan reveladas.




