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AGROCOMERCIAL ORENSE SA. (AGROCMOR)

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
AGROCOMERCIAL ORENSE SA. (AGROCMOR)

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de AGROCOMERCIAL ORENSE SA.
(AGROCMOR), al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes Estados de Resultados, de
Cambios en el Patrimonio de los accionistas y de Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados Financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. Ennuestra opinién, los Estados Financieros, arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos  significativos, la situacion financiera de AGROCOMERCIAL ORENSE SA.
(AGROCMOR), al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y los cambios
en su patrimonio por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

4. Tal como se menciona en la Nota 1, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, dispuso la
aplicacion obligatoria de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) para la
preparacion de Estados Financieros, estableciendo un cronograma para su aplicacion, asi como
determiné la informacién minima que deben elaborar las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias. Segun este cronograma la Compaiiia debe aplicar la convergencia a
NIIF a partir del 1 de enero de 2012, tomando como periodo de transicion el afio 2011. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, los Estados Financieros de AGROCOMERCIAL ORENSE S.A.
(AGROCMOR), fueron preparados sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

AUDINTERSS. A.
SC-RNAE-2-768

E;;)?/Zvie%arannllo Herreria
0}

Registro CPA. No. 9775
Guayaquil, marzo 31 del 2012
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AGROCOMERCIAL ORENSE S.A. (AGROCMOR)

BALANCES GENERALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad planta y equipo
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Impuestos por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Aporte a futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

£l

NOTAS 2011 201
(US dolares)

2 25,420 12,750
3 248,727 1,744,310
4 46,035 3,548
5 33,132 40,527
353,314 1,801,135
6 19,121 397.415
19,121 397415
372,435 2,198,550
13,416 0
7 128,120 1,013,709
8 656 3,575
9 38,320 21,505
180,512 1,038,789
180,512 1,038,789
10 10,000 10,000
2,596 960,000
5,000 5912
184,761 (281,263)
(10,434) 465,112
191,923 1,159,761
372,435 2,198,550

Carlos Arturo Vasquez Figueroa
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Lcda. Fabiola Quinde Serrano

Contadora
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AGROCOMERCIAL ORENSE S.A. (AGROCMOR)
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

VENTAS

Ventas locales
Otras ventas locales
Total ventas

Costo de ventas
Utilidad Bruta

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos administrativos

Gastos financieros

Otros ingresos y egresos

TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD (PERDIDA) DE LA OPERACION

Participacion de Trabajadores
Impuesto a la renta
PERDIDA (UTILIDAD) NETA DEL EJERCICIO

LB

Carlos asquez Figueroa
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2011 2010
(US dolares)
11 117.154 475.424
0 572.644
117.154  1.048.068
(47.460)  (382.605)
69.694 665.463
12
79.749 88.647
381 5.158
) (826)
80.128 92.979
(10.434) 572.484
0  (85.897)
13 0 (21.475)
(10.434)  465.112

Lcda. Fabiola Quinde Serrano

Contadora
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AGROCOMERCIAL ORENSE S.A. (AGROCMOR)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

Aporte
Capital futuras Reserva Utilidades

social capitaliz. legal disponibles Total

Saldos al 31 de diciembre del

2009 10,000 960,000 5,912 (281,263) 694,649
Utilidad del gjercicio 2010 572,484 572,484
Participacion de utilidades (85,897)  (85.,897)
Impuesto a la renta (21,475)  (21,475)

Saldos al 31 de diciembre del
2010 10,000 960,000 5,912 183,849 1,159,761

Retiro de aporte para futuras
capitalizaciones (957,404) (912) 912 (957,404)
Perdida del gjercicio 2011 (10,434)  (10,434)

Saldos al 31 de diciembre del
2011 10,000 2,596 5,000 174,327 191,923

@‘«4775

Carmésquez Figueroa Lcda. Fabiola Quinde Serrano
Gerente General Contadora
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AGROCOMERCIAL ORENSE SA. (AGROCMOR)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVDADES OPERATIVAS
Utilidad del gjercicio

AJUSTE POR:

Depreciaciones

Impuesto a la renta

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

ANTES DEL CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucion en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Disminucion en pagos anticipados

Disminucidn en cuentas y documentos por pagar

Disminucion en gastos acumulados por pagar

Aumento en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activos Fijos
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago Dividendos
Sobregiro Bancario

Pasivo a largo plazo
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

011

(10.434)

64.051
0

53.617

538.179
(42.488)
7392
(571.271)
(2.919)
16.816

(674)

(72)

(72)

13.416

13.416

12.670

12.750

25.420

—

asquez Figueroa

Ver notas a los estados financieros

Lcda. Fabiola Quinde Serrano
Gerente General Contadora
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AGROCOMERCIAL ORENSE SA. (AGROCMOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

AGROCOMERCIAL ORENSE S.A. (AGROCMOR) .- Fue constituida mediante escritura
publica otorgada ante el Notario Primero del canton El Guabo, el 22 de enero del 2007,
siendo aprobada por el Intendente de Compaiiias de Machala, mediante resoluciéon No. 07-
M.DIC.0045, el 12 de febrero del 2007, e inscrita en el Registro Mercantil de El Guabo, el
21 de febrero del 2007. El domicilio de la compaiiia es el Canton El Guabo, provincia de El
Oro. El objetivo principal de la compaiiia es la actividad pesquera en todas sus fases en la
explotacion de criaderos de camarones.

Bases de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacion y practicas contables autorizadas
por Superintendencia de Compaiiias.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.- La Superintendencia de
Compaiiias mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial No. 348
del 4 de septiembre del 2007, adoptd v determiné la aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para el registro, preparacion y presentacion
de Estados Financieros a partir del 1 de enero del 2009, por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

Con fecha 31 de diciembre del 2008, se publicd la Resolucion No. 08.G.DSC.010 que
resuelve en su articulo 1, modificar los plazos mencionados en el Registro Oficial antes
mencionado, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2008, en las Compaiiias y en los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las compafiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011, en las compaiiias que tengas activos totales

iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2008; las compafiias
Holding o tenedores de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico, las sucursales de
compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
gjerzan sus actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas compaiiias no consideradas en los

dos grupos anteriores.
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AGROCOMERCIAL ORENSE S.A. (AGROCMOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

L

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Informacion Requerida
por la Superintendencia de Compafiias:

1. Hasta marzo del 2009, 2010 y 2011 de acuerdo a cada grupo de compafiias, un
cronograma de implementacion que contenga: Plan de capacitacion, Plan de
Implementacion y diagnéstico de los principales impactos en la Empresa.

2. Conciliacion del patrimonio neto reportado bajo NEC versus el patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion. La Conciliacién del
patrimonio neto al inicio debera ser aprobada por el Directorio hasta el 30 de septiembre
del 2009, 2010y 2011.

3. Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, bajo NEC
versus el estado de resultados bajo NIIF. Los ajustes determinados al término del periodo
de transicion, deberan segun el caso, contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

4. Explicar cualquier ajuste matenal si lo hubiere al Estado de Flujos de Efectivo del 2009,
2010y 2011.

Inventarios.- Los inventarios de productos en proceso y de materia prima se encuentran
valorados a sus costos historicos. El costo no excede el valor de mercado.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a
la renta del 24% para sociedades. En caso que la utilidad del afio sea reinvertida y
capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 14% sobre el
valor capitalizado.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional -El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Y
2011 5.41
2010 3.33
2009 431

Ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen.
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AGROCOMERCIAL ORENSE S.A. (AGROCMOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde como sigue:

2011 010

USS dolares
Caja 1,000 185
Bancos 24.420 12,565
Total 25,420 12,750

Bancos corresponde principalmente a la cuenta corriente del Pichincha S.A. US$20.947 y
US$ 367 (afio 2011 y afio 2010) respectivamente.

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde como sigue:

2011 2010
USS$ délares

Clientes 53.778 24.756
Préstamos y anticipos a empleados 185 1.881
Anticipo a proveedores 2.500 2.602
Compaiiia relacionadas 0 805.825
Otros deudores 190.556 907.246
Otras cuentas por cobrar 1.708 2.000
Total 248.727 1.744.310

Otros Deudores corresponden principalmente a Samaniego Lituma Manuel Martin por
US$182.540 y otros deudores con crédito a 30 y 45 dias plazo, y no generan intereses.

No se ha realizado la Provision de Cuentas Incobrables debido a que su porcentaje de crédito
de incobrabilidad es minimo; ia empresa tiene como politica de crédito 30 dias maximos.
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AGROCOMERCIAL ORENSE S.A. (AGROCMOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

4. INVENTARIOS

5.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, inventarios esta constituido como sigue:

201 2010
USS$ dolares

Inventario de materia prima 5.149 1.728
Inventario de productos en proceso 40.886 1.820
Total 46.035 3.548
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010

S$ dolares

Retencion impuesto renta recibidas 4.320 4.563
Anticipo impuesto a la renta 6.184 13.335
Crédito tributario a favor del contribuyente 22.628 22.629
Total 33.132 40.527

El movimiento de retenciones y anticipo de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2011,
es como sigue:

Anticipo

impuesto a la

Retenciones renta

Saldo al 31 de diciembre del 2010 4.563 13.335
Retenciones de impuesto a la renta en a fuente 4.320 0
Anticipo impuesto a la renta 0 6.184
Compensacion pagos de impuesto a la renta (4.563) (13.339)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 4320 6.184

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente
sobre el impuesto a la renta causado, es recuperable, previa presentacion del respectivo
reclamo o puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de
periodos futuros.
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AGROCOMERCIAL ORENSE SA. (AGROCMOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de los activos fijos por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y

2010 es el siguiente:

Maquinarias y equipos de produccion

Vehiculos

Equipos de comunicacion
Mucbles y enseres de oficina
Equipos de oficina

Equipos de computacion
Magquinaria pesada

Muebles y enseres camaronera

Subtotal

Depreciaciones acumuladas

Valor en libros al 31 de Diciembre del

saldo al
saldo al 31 -dic-
31 -dic-2010  Adiciones _ Ventas 2011

31.917 0 (29.870) 2.047
32917 0 (28.116) 4.801
19.904 0 (11.857) 8.047
25273 0 0 25273
2.398 0 (1.723) 675
43.536 0 0 43.536
489.266 0 (489.266) 0
820 72 0 892
646.031 72 (560.832) 85.271
(248.616)  (63.549) 246.015  (66.150)
397415 (63.477) (314.817) 19.121

2011

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Proveedores

Aporte seguro social

Compaiiias relacionadas
Acreedores varios

15% Participacion de trabajadores
Otras cuentas por pagar

Total

2011 2010
USS$ dolares

15.196 3.970

37 38

0 698.290

112.887 153.313

0 85.897

0 72.201

128.120 1.013.709

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por compras de
materia prima, con plazos de hasta 30 dias y no generan intereses.

Acreedores varios corresponde principalmente a Frutamarti por US$ 90.000.
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AGROCOMERCIAL ORENSE SA. (AGROCMOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

8.

GASTOS ACUMULADQS POR PAGAR

El movimiento de gastos acumulados por pagar por los afios terminados al 31 de diciembre

del 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010

USS$ dolares
Décimo tercer sueldo 33 35
Décimo cuarto sueldo 374 60
Vacaciones 200 3.429
Aporte patronal 49 51
Total 656 3.575

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

Décimo  Décimo Vacaciones Aporte

tercero cuarte —— —— patronal
Saldo inicial al 31 de diciembre del 2010 35 60 3.429 51
Aportes 535 418 268 781
Ajustes (137) (38) (3.497) 0
Pagos (400) (66) 0 (783)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 33 374 200 49

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los impuestos por pagar queda como sigue:

2011 2010

USS dolares
Retenciones impuesto a la renta 394 27
Retenciones impuesto al valor agregado 148 3
Impuestos a la renta por pagar 0 21.475
IV A cobrado 37.778 0
Total 38.320 21.505
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AGROCOMERCIAL ORENSE S.A. (AGROCMOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

10. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta representado por 10.000 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles, de un valor nominal de US$ 1 cada una, que totalizan el capital

suscrito son los siguientes:

No. De valor Participacion en
Accionistas acciones nominal USS$ %
Vasquez Figueroa Carlos Arturo 9.800 1 9.800 98%
Naula Goémez Ingrid Mariela 200 1 200 2%
Total 10.000 10.000 100%

11. INGRESOS OPERACIONALES

Las ventas en el afio 2011 y 2010 fueron ventas de productos bioacuaticos por US$ 117.154

y US$ 475.424 respectivamente.

12. GASTOS OPERACIONALES

Un detalle de los gastos operacionales al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se resume

como sigue:

Sueldos

Beneficios Sociales

Honorarios y Comisiones

Depreciaciones

Impuestos y Contribuctones

Intereses y comisiones

Otros ingresos y egresos menores a US$1.000
Total

2011 2010
US délares
4.800 9912
1.447 3.503
5.966 2.834
63.549 67.099
3.339 4.602
0 5.158
1.027 (129)
80.128 92.979
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AGROCOMERCIAL ORENSE SA. (AGROCMOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

13. IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible
por el periodo fiscal 2011 y 2010, fue determinada como sigue:

2011

US délares

Perdida del ejercicio (10.434)
(-) 15% de participacion de empleados 0
(+) Gastos no deducibles 0,18
Perdida (10.434)
(-) 24% Impuesto a la Renta 0
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 10.747
(-) Retencion en la fuente (4.320)
(-) Anticipo impuesto a la renta (6.184)
(-} Crédito tributario de afios anteriores (22.628)
Saldo a favor del contribuyente (22.385)

A la fecha de este informe (marzo 31 del 2012), las declaraciones de impuesto a la renta
de la Compafiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con
disposiciones legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por
incumplimiento de deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en siete afios,
si la declaracion presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.

14. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICL008 del Suplemento R.O. No.
564 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, no existen tales
cuentas.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2011 (fecha de cierre de los estados financieros)
y Marzo 31 del 2012 (fecha de conclusion de la auditoria) la Administracion considera que
no existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del
afio 2011.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Hemos dado cumplimiento a las
recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control interno detectadas por
auditoria externa al 31 de diciembre del 2011.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razén
no estan reveladas.




