METALURGICA MAQUICER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en septiembre del 2007 y su actividad principal es
prestar servicio fundicién y refinacidon de metales preciosos tales como oro y plata y el alquiler de
todo tipo de maquinaria pesada. El 95,23% (afio 2014) y 99,70% (afio 2013) de facturacién por
servicios son realizados a Compaiiia relacionada Agrimroc S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de Preparacion — Los estados financieros de Metalirgica Maquicer S.A., han sido
preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por Cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Inventarios - Consistente en materiales y suministros, son presentados al costo de adquisicién o
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades, Planta y Equipos:

. Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicién més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién
del activo.

. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.




Los gasto de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

. Meétodo de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor revaluado de las
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas ttiles y valores
residuales usados en el célculo de la depreciacion:

Item Vida iitil (en aiios)
Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o

venta de un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

. Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro, si hubiere.

Propiedades de Inversion — Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.



. Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio — El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

. Participacion a trabajadores - 1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrado o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar. El importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccidn.

Costos y Gastos — Son registrados al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas — L.a Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atn no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017

La Administracidn anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos -A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. El importe recuperable es el mayor entre
el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Vida iitil de propiedades - 1.a Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que la vida
util de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio
en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la Compaiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente
de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31...
2014 2013

(U.S. ddlares)

Efectivo 1,900 1,900
Bancos 11,222 24,596
Total 13,122 26,496

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales no generan intereses.
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CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. ddlares)

Anticipos a proveedores 226,446 68,269
Clientes 308 5,179
Funcionarios y empleados 20,382 36,726
Otras 412
Total 247,136 110,586

Al 31 de diciembre del 2014, anticipos a proveedores incluye principalmente US109,500
entregado al Sr. Jaramillo Rosales Enrique por compra de nuevos equipos para el proceso
productivo de la Planta Metalurgica.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan quimicos, materiales y suministros que se
utilizan en el proceso de prestacion de servicio.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos de las propiedades durante los afios 2014 y 2013 fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013

(U.S. ddlares)

Saldos netos al comienzo del afio 2,258,191 1,561,082
Adquisiciones 242,615 960,202
Depreciacion (279,698) (263,093)
Ventas y/o bajas (28.528)

Saldos netos al final del afio 2,192,580 2,258,191

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, adquisiciones incluye principalmente US$224,311 y
US$748,915 por compra de materiales de construccion, materiales eléctricos, maquinarias y
equipos para la construccién de Planta Metaltirgica.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa compra de un lote de terreno de 78,33 hectéreas,
ubicada en la parroquia Tenguel, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas.
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. ddlares)

Compaiiia relacionada, Agrimroc S.A (nota 16) 91,922
Accionistas, (nota 16) 40,590
Proveedores 64,136 65,484
Anticipos de clientes 18,132

Otras 5,206 2,659
Total 87,474 200,655

Al 31 de diciembre del 2013, cuentas por pagar Agrimroc S.A., estdn dadas sin intereses y no
tienen plazo de vencimiento establecido.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2014 2013

(U.S. ddlares)

Participacién a trabajadores 65,646 126,545
Beneficios sociales y obligaciones patronales 101,980 118.369
Total 167,626 244,914
PRESTAMOS
... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. ddlares)

Accionistas

Representa préstamo reprogramados en el afio
2014, sin intereses y que serdn cancelados en el 2015, nota 16. 721,874 721,874

Banco Machala

Prestamos otorgados en febrero del 2014, con intereses del
11,23% anual, y con vencimiento mensual de capital e interés

hasta enero del 2015. 26,301
Total 748.175 721.874
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12. IMPUESTOS
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013

(U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado 19,410 35,385
Impuesto a la renta por pagar 33,362 100,923
Retenciones de impuesto al valor agregado 1,855 8,101
Retenciones en la fuente 1,846 3.738
Total 56.473 148,147

Una reconciliaciéon entre la utilidad segtn estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es como sigue:

2014 2013
(U.S. ddlares)
Utilidad segtin estados financieros antes de 371,992

impuesto a la renta, neta de participacién a trabajadores 717,087
Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 9.495 16,440
Utilidad gravable 381,487 733,527
Impuesto a la renta causado 83,927 161,376
Anticipo calculado 30,014 27,156
Impuesto a la renta corriente cargada a resultados 83,927 161,376

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2011 al 2013, no han sido revisadas

por las autoridades tributarias. La Administracién de la Compaiiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.
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13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

14.

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en
su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2014, 1a Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo.

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los movimientos de la provisién para jubilacidn patronal y de la bonificacién por desahucio
durante los afios 2014 y 2013 fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(U.S. ddlares)

Saldo al inicio del afio 39,237 19,816
Provision 8,992 19,421
Ajuste (964)

Total 47,265 39,237
PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2014, esta representado por 60,000 acciones de valor
nominal unitario de US$1,00.

Reserva Legal — 1.a Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013

(U.S. ddlares)

Utilidades retenidas — distribuibles 1,699,879 1,411,814
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF (8.289) (8.289)
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15

16

Total 1,691,590 1,403,525

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaifiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compaiiia toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos
a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compaifiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaififa inicamente realiza transacciones con
compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Riesgo de liquidez — .a Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

Riesgo de capital — 1.a Compaifiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracidn revisa la estructura de capital de la Compaiifa sobre una base mensual. Como
parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS
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17.

18.

19.

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la
siguiente:

2014 2013
(U.S. ddlares)
Sueldos y beneficios a corto plazo 12,000 12,000

Cuentas por pagar:

Agrimroc S.A 18,132 91,922
Accionistas:

Angel Romero O 120,312 120,312
Albino Cueva Yangua 120,312 120,312
Bolivar Cueva Yangua 120,312 120,312
Miguel Morocho Ullaguare 120,312 120,312
Carlos Rodriguez Cabrera 120,312 120,312
Martha Cueva Yangua 120,312 120,312
Total 721,874 721,874
Ingresos por servicios Agrimroc S.A 2,535,985 3,109,532
FUSION

En diciembre 23 del 2014, en sesion de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas,
se resolvid aprobar la fusién por absorcidn, mediante la cual la Compafifa Metaltirgica Maquicer
S.A., serd absorbida por la Compaiifa Agricola Minera Agrimroc S.A., el proceso de fusion estd en
tramite y se espera concluirlo hasta junio del 2015.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 20 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Accionistas para su
aprobacién En opinion de la Gerencia de la Compafiia los estados financieros serdn aprobados por
la Junta de Socios sin modificaciones.
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