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- IFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Señalin 
los Accionistas de AUDITORFS EXTERNOS 

Metalórgica Maquicer SA. 

Machala, 6 de Marzo del 2020 

Opinión 

1. Hemos auditado los estados financieros que so acompañan de Metalurgica Maquicer SA,, que. 
comprenden el estado de stuación financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado del resultado, 
integral, el estado de cambios en el patnmomio neto y el estado de flujos de efecuvo 
correspondiemes al periodo terminado en esa fecha as! como un resumen de las políticas contables 
significativas y oLras notas explicarivas, 

2. En muestra opanión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo preseman 
razonablemente, todos los aspectos1mportantes, la siuoción financiera de Matalúrgica Maquicer 
SA,, al 31 de diciembre de 2019, así como sus resultados y fluos de efectivo correspondientes al 
periodo termunado en esa facha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Enudades (Nuf para PyMes) 

Fundamentos de la opanión. 
3, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría y 

Aseguramiento (NIAA) Nuestras responsabildados do acuerdo con dichas normas se describen 
en el párrafo 9 de nuestro informe, Somos independientes de la Compaía, de conformidad con 
el “Código de Étsca pora Profestonales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionsles 
de Fuuca para Comtadores (IESBA)" junto con los requerimientos de dtica aplicables a nuestra 
auditoría de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades. 
de xica de conformidad con csos requerimientos y con el Código de Éuca del IESBA 
Consideramos la evidencia de auditoría que hemos obtemido proporciona una base suficiente y. 
adecuada para nuestra opinión. 

“Asuntos claves de lo auditoria 
4. Losasuntos claves de la udinoría son aquellos que, según nuestro juicio profesional, hon sido os 

más significativos en nuestra auditoría de los estados financieros Estos asuntos han sido tratados. 
en el contexto de nuestra sudutoría de los estados financieros en su conjunto y en la formación. 
de nuestra opinión sobre estos, por lo que no expresamos una opinión por separado sobre dichos 
asuntos. Para cada asunto clave de auditoria, describimos como se abordó el mismo en el comexto. 
“de nuestra auditoría, los cuales detallamos a contimvación 
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5... Essonocimiento de ingresos 

Descripción del asunto clave de auditoría 

- ¡Como se menciona en la Nota 29 de las notas de los estados financieros, el reconocimiento de 
ingresos es por el alquiler de maquinarias y equipos para minería, siendo este el mecanismo por 
el cual la Compañía reconoce ingresos en sus estados financieros. 

  

¡Cómo muestra auditoría abordo el asunto. 

Nuestros procedimientos de auditoría, entre otros, incluyeron la cbrención de evidencia 
e "necesaria para determinar si la Compañía está estimando con fiabilidad los ingresos de actividades. 
- ordinarias asociados a sus operaciones, verificando de acuerdo a las condiciones establecidas en 

la normativa contable vigente, y a un análiss sobre la capacidad instalado de la Compañía 
comparado con los ingresos registrados. 

5 Negocios en Marcha. 

  

>. — Losestados financieros han sido preparados uuiizando la base contable de negocio en marcha. 
- so de esta base es apropiado a menos que la administración tenga la »mención de liquidar la 

“empresa o detener las operaciones, o no tiene otra alternativa realista más que hacerlo. Como 
pare de nuestra auditoria de los estados financieros, hemos detectado que la Compañía ha 
experimentado resultados negativos en el ejercicio 2019 y 2018 y actuslmente no se encuentra 
“en actividad operatwva, adicionalmente la intensión de sus acciones es de liquidarla en l periodo 

- 2020. Nuestra opinión no ha sido modificada en relación con las condiciones actuales. 

” Otros asuntos. 

- 6. Los estados financieros de Metalurgica Maquicer S.A. al 31 de diciembre del 2018, fueron 
examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado el 14 de marzo del 2019, expresó una. 
opinión sín salvedados sobre a razonabilidad de dichos estados. 
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Responsabilidades de la Administración en relación con los estados financieros 

- Ta La Administración de la Compañia, es responsable de la preparación y prescmtación razonable de 
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales e Información Financiera 
pora Pequeñas y Medianas Entidades (Nif pora Pymes), y del control interno que permuta la 
preparación de estados financieros libres de distorsiones significativas, debido a ftaude o error. 

8. — Fla preparación de los estados financieros, la drrección es responsable de valorar la capacidad 
- de la Compañia, de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, 

las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el prinespio comable 
de empresa en funcionamiento, excepto sia dirección tiene la intención de liqundar la Compañía 
+ de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista, Los responsables de la 
Adminustración son responsables de la supervisión del proceso de información financiera de la 
Compañia. 

- Responsabilidades del auditor cn relación con la zudiorta de los estados financieros 

9. — Nuestra responsabilidad es expresar una opumión sobre los estados financicros mencionados enel 
rimer párrafo, basada en nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacional de Auditoría 
y Aseguramiento (NIAA). Dichas normas requieren que plaifiquemos y reslcemos la audioría 
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones 
significativas Una auditoria comprende la aplicción de procedimientos destinados a la 

E ¿obtención de la evidencia de auditorf sobre las caidos y revelaciones presentadas en low 
estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor incluyen 

la evaluzción del riesgo de distorsiones significa en los estados financieros por fraude oros. 

Al efectuar eta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de. 
la Administración de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de 
sus estados financieros, a fin de diseñar procodimientos de auditoría adecuados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del comrol 
interno de la Compañía.   



y 
- Señalin 
- E o 
- Machala, 06 de Marzo del 2020 

  

Una suditoría también comprendo la evaluación de que las políticas contables utilizadas son 
E aptoptads y de que las strmaciones contables hechas por la Admmunsstración son razonables, así 

¿como una evaluación de la presemación general de los estados financieros Consideramos que la 
s «videncra de auditoría que hemos obrenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base: 

de muestra opinión. 

Número de Regastro en la 
Superintendencia de 6 
Compañas. RNAE 995 

  

%. de Licencia Profesional. 35069 

 



METALURGICA MAQUICER SA. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
¡spread en las de EUA) 

  

  

  

   

   

   
    

Botas 209 20 
ACTIVOS 
Era, 6 w 
Cuca or cobras cents 
Cecsa por cobras relacionadas 7 ES 
suas por ecu s 35312 
Otras cuentas por cobrar E 
Tocalacivo corriente AR 
Propiedades y equipos. 9 312000, 
Total activo nocortente —— 
Tocalaclros Ta 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 

Cuentas pos pago relaciona 1 11959 10959 
puc por paar 15 

Total pasivo cortente A TE 

Toca pastos — AR 

PATRIMONIO. 
Calabria 
Por. 
ros rovltdos negras 
Besucados acumulado 
Total patrimonio 
Toa! pastry patrimonio



METALURGICA MAQUICER SA. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL. 

¡EMBRE 31, 2019 Y 201 

  

Notas 2019 2018 
(9 Coro de ventas ” 0) 600) 
Vrilidad bruta o 

Gaos adminsraivos 
Gaos financeros 
Perdida integral del año 

Perdida por acción básica 

( 
1 as notar adjuntas son part Integal 

  

ri Coca Favio Enniur 
“Gerente General 
Croonse 

 



la     HO 
Tar 

3016 
z 

A 
E
a
 

 
 

  

a
a
 

(a) 
(6199 

(6199) 
. 

L9ear 
Lal 

- 
99ros1 

seen 
TS 

00009, 
(oa) 

(55) 
> 

. 

107861 
890 121 

o00'0s 
0000 

21081 
03040 esopye 

e 
sopemunoe 

1801 
¡nos 

mol 
Sopena 

esas 
¡rndeo 

  
 
 

E
T
 

RNIDIA 
OINOMRALVd TA NA SOJEWIVO 30 SOAVISE 

VS UDINOVA 
VOIDUNTVIIA 

 



METALURGICA MAQUICER SA, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO INDIRECTO. 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
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METALURGIA MAQUICER S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
(Expresados en dólares de EUA. 

  

  

INFORMACIÓN GENERAL, 

Construción y objeto social = 

La compañía fue constwuida en la Ciudad de Machala, mediante esertura pública del 06 de 
septiembre del 2007 y aprobada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros el 04 
de ocwubre del mismo año, mediante resolución 07 M.DIC.0229 Su domicilio de operación ese 
la ciudad de Machala, en la calles Ay 25 dejunio YN Vía a Pasaje Ken 11/2. 

El objeto social de la Compañía es dedicarse a la prestacion de servicios de Alquiler de 
Maquinarias y Equipo de Mineria siendo su Registro Unico del Contribuyente (RUC) el numero 
0791729351001 Y el plazo de duración de la misma, sogún escrtura de consttución, es de 50 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emtidos con 
la autorización de la Administración, con fecha 02 de marzo del 2020 y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación defiuiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A contnuación, se desenben las principales políticas contables adoptadas cn la preparación de estos 
estados financieros la cuales han ido discñadas en función ala NIE para PyMES vigente al 31 de 
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos 
estados financieros. 

Esto en base a la resolución No. SC. QICLCPAIFRS.I1.01 del 12 de enero del 2011 por parte dela 
Sopenntendoncia de Compañías, Valores y Seguros, enla cual en el Artículo primero se determina. 
el wpo de normas que debe acoger cada compañía, la cuales se define 3 continuación. 

Para efecto del registro y preparación de estados financieros, la Supenmendencia de Compañía. 
aliica como PYMES a la personas juridicos que cumplan con las suguientes condiciones 

3) — Activostotalesinferiores a CUATRO MILLONES DE DÓLARES. 
Y) Registren un Valor Bruto de Ventos Anuales nfenores< CINCO MILLONES DE DOLARES, 

<) > Tenga menos de 200 úraboyadores (Personas Oeupado) Para ete cálculo se tomará el 
promedio anual ponderado 

Bases de preparación = 
(Véxse pagina siguiente)



METALURGICA MAQUICER S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRESI, 2019 Y 2018. 
Epresados en dólares de E.U. 

  

Los presentes estados financseros de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 están 
separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financxera para Pequeñas. 
y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs) emidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integra. 
expileua y sm reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en. 
los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo con el prnexpo del costo 
histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMES requiere el 
uso de crtenos contables, También requiere que la Administración ejerza su jutcio enel proceso. 
de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota + so revelan las áreas que 
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones. 
son significativos para los estados financieros, Debido ala subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados restes pueden difora de los montos esumados por la Administración 

Enmiendas y mejoras emutidas internacionalmente - 

“Ala fecha de emsión de esos estados financieros, nose han publicado enrmendas y mejoras a las 
normas exustentes, siendo su últuma modificación en el 2015 con vigencia desde el 1 de enero del 
2017 

¡Con facha marzo el 2019 se reunió el Consejo de Normas Internacionales de Comabilidad en las 
cuales se conversaron los siguientes puntos 

PYMES queson eubmdaras (Documento. dela Agenda) 
Recibió información actualizada sobre el programa de investgación sobre las PYMES que 
son subsidiarias, Este proyecto que anteriormente estaba co trámite de investigación, está 
hora activo 

  

Al Consejo no sele pidió que tomara ninguna decisión. 

Práramo paso 

El personal técnico realizará consultas, 

Y Revmón completa de 2019 de a Norma NITF para las PYMES (Documento 30 dela Agenda) 
El Consejo se reunió el 12 de marzo de 2019 para discunar la revisión completa de 2019 de 
la Norma NIIF para las PYMES 

AH Consgaduamó, 
(Vénse página siguente)



METALURGIA MAQUICER 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE31, 2019 Y 2018 
resados en dólares de EUA,     

+ Si la Norma NIF para las PYMES debería estar alineada con las Normas NIF 
«completas; 

«Los prinespios para aplicar cuando se considere si y cómo la Norma MILE para las 
PYMES debería sor actualizada para las Normas NUF nuevas y modificadas; y 

« Srl Petición de Información debería recomendar alincar la Sección 2 Conceptos y 
Principios Fundamentales de la Norma NIIF para las PYMEScon el Marco 
Conceptual para la Información Financiera de 2019 

El Consejo no tomó ninguna decssión 

Próximos pasos 
El Consejo padi al personal técnico que prepare un documento en el que so explique cómo 

los prancipios se aplicarán cuando so considere si y cómo la Norma NIF para las 
PYMES debería actualizarse ara las Normas NIIF nuevas y modificadas 

La Compañía se encuentra actualmente analizando los cambios en la normativo, con el 
útjetwo de verificar los impactos que puedan tener en los estados financieros 

23. Moneda funcional y de presentación 

Las paridas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente. 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se 
expresan en délires estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía 

24 Efoctuvo- 

El efectivo comprende depostos en bancos locales, los cuales son de libre disponibilidad, y sin 
ricsgo de cambios en su valor 

25 Activos y pasivos financieros — 

25.1 Chaaficación 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “valor rezonsble con. 
cambios en resultados”, "mstrumentos de deuda a costo amortizado” * "instrumentos de 
patrimonio medidos al costo menos deterioro”, Los pasivos financieros se casfican en las 
sigurentes categoria, “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amoruizado”. 
y "préstamos al costo menos detenoro”.



METALURGICA MAQUICER SA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE SI, 2019 Y 2018 
(Epresados en dólares de EUA), 
  

La clasificación depende del propósito para el cual se adquiricron los activos o contrataron los. 
pasivos financieros. La Admimstración determna la clasificación de sus activos y pasivos 
financieros ala focha de su reconocimento inicial. 

-AL31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantione únicamente activos financieros en la 
categoría de "Instrumentos de deuda a costo amonizado”, De igual manera, la Compañía 
"mantiene pasivos financieros unicamente en la categoría de “Pasivos a costo amontizado”, y 
“Préstamosal costo menos deterioro”, Las características de los referidos instrumentos financieros 
se explican a continuación: 

  

(2) Astivos financieros pot insramentos de deuda 3 costo amenizado 

Representados en el estado de situación financiera por Cuentas por cobrar clients y 
cuentas por cobrar relacionadas, son activos financieros no derivados que dan derecho a 
pagos jos determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor 3 12 meses cortados desde la fecha del 
estado de situación financiera. 

(6) Préstsmos al costo menos deterioro 

Representados en el estado de siwwación financiera por cuentas por pagar panes 
relacionadas Se incluyen en el pasivo corniento, excepto por los de vencimiento mayor a 
12 mesos cortados a para de la Fecha del estado de situación financiera. 

  

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce unactivo o pasivo financiero enel estado de situación financiera 31 fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar 
el pasivo, 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo armbuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como parte del acuvo 0 
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a 
través de pérdidas y ganancias” y este sea significivo. Con posterioridad al reconocimiento. 
Inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior = 

(8) Assivosfinancictos por jestrumentos de deuda 3 cesto amenizado: 
(Véase página siguiente)
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DICIEMBRE), 2019 Y 2018 
(Epresados en dólares de E.ULA ) 

  

  

Posterior asu reconoctmento tmuctal so miden al costo amoruzado aplicando el método de 
interés cfecuvo En especifico, la Compañía presenta la siguente cuenta dentro de esta 
categoría 

3) Cuentos por cobrar clientes, Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
por sus clientes por la prestacion de servicios de transporte Si se esperan cobrar en 
vn año o menos se clsfican como actuvos cornentes, de lo contrano so presentan 
como actvos no cornentes. Se reconocen a su valor nomunal que es equivalente a 
su costo amoruzado pues no generan intereses y son expibles en el corto plazo, 
menos la evaluación por deterioro correspondiente 

b) Cuentas por cobrar partes relncsanadas, Corresponden a valores pendiente por 
cobrar por préstamos realizados 2 sus relacionadas Se reconocen a su valor 
desembolsado debido a que no generan interés ya que no se tiene defimdo una. 
fecha de cobro de los mismos 

(0) Préstamosal costo menos deterioro. 

Cuentas por pagar a partes relacionados, Corresponden a obligaciones de pago de sus 
relacionadas principalmenne para financiamientos de las operaciones, Se reconocen a su 
valor roerbido que es equivalente su coto amortizado debido a que no generan interés y 
o se tene definido una focha de pago delos mismos 

253 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una estimación paro pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar clientes 
¡cuando existo evadencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes 
ue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismos. La existencia de 
dificultades financieras sigruficaivas por parte del deudor, La probabilidad de que el deudor entre. 
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores 
de que la cuenta a cobror se ha deteriorado El detonoro para cubrir pérdidas se valora como la 
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual delos Mujos de efectivo futuros. 
estimados descontado a la tasa de interés efectiva orpginal del activo financiero. 

ALI de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha registrado provisión por deterioro de sus 
cuentas por cobrar clentes, debido a que se estima que estos valores van a ser recuperados 

25.4 Baja de acuvos y paswvos financieros 

Unactavo financieros elimina cuando exparan los derechos a recibirlos lujos de efecuvo del actuvo. 
sil Compañía transfiere el activo a untercero sin retener sustancialmente losesgos y beneficios 
del sctivo Un pasivo es climinado cuando las obligaciones de la Compañía especaficadas en el 
contratose han liquidado



METALURGICA MAQUICER S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 
lspresados en dólares de E 

  

26 Impuestos por recuperar 

Corresponden a Retenciones enla fueme de Impuesto aa rea y Crédito tributario de IVA. que 
se espera recuperar en el ono plazo. Cuando la Adumunistración esuma que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan als resultados del año. 

27 Propiedades 

Las propiedades y equipos, son registrados sl coso, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por detenoro, en caso de producirse. El coso mcluye los desembolsos directamente aribuiblesa 

la adquisición o construcción del acuvo. Los desembolsos posteriores 3 la compra o adquisición 
sto son captalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados 3 la 
inversión Muyan hacia la Compañía y los cotos pueden ser medidos razonablemente.Los aros 
desembolsos posteriores corresponden 3 reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos. 

eno el cual no se   ALL de diciombre de 2019 y 2018 la Compañía mante unicamente un tr 
deprecia 

Las pérdidas y ganancios por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valoren libros y e meluyen en cl estado del resultado integra. 

Cuando cl valor en libros de una propiedad y equipo, excede a su monto recupenable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros cotos de endeudamiento se eapializan siempre y cuando estén relacionados. 
con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un 
tiempo prolongado pora que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido 
como mayor a un año. 

Los efectos dela revaluación de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado 
mtegral en el periodo en donde se origina. 

28. Deterioro deoctivos no financieros (propiedades) - 

Los activos sujetos a depreciación o amortzación se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo exceda su 
valor recuperable. El valor recuperable de los acuvos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendrá de su venta su valor en uso, 

Para efictos de la evaluxción por deterioro, los actuvos se agrupan a los niveles más pequeños en 
los que generen fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso 
¡que el monto del valor libros del activo exced: a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
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¿que han sido objeto de castigos por deterioro so revisan a cada fecha de cierre de los estados 
Financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

La Compañia evalúa anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus activos no 
financieros, A1 31 de diciombro del 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
acuvosno financieros, debido a quela Administración ha determinado que no existen indicadores 

de deterioro. 

29 Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida o 2 
recibir, y representan los importes a cobrar por la prestación de servicios de alquiler de 
maquinanas y equipos para minería, netos de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios 
se reconocen cuando el ingreso so puedo medir con iabilidad, es probuble que la entidad vaya 
recibir un beneficio económico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de 
los productos de la Compañía. 

  

2.10 Gastos= 

Los gastos se regiran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren 
ndependientemente de la facha en que se realiza el pago, de acuerdo alos lincamiemos dela baso: 
'comable de acumulación (devengo) en la Sección 2 de las NIF para PyMES. 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1. Factores deriesgo financiero - 
  

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: 
nuesgos de mercado (incluyendo, nesgo de valor razonable por ipo de interés y risgo de precio 

y concentración), riego de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración 
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
Financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño Financiero, 

La admunustración de riesgos se efectúa através del ansiis que reiza el modelo de negocio y 
Esculilidad(MNP) desarrollado internamente, el mismo nosolo permite munimizar e riesgo,swo 
ue es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertr y que retorno se alcanzaría, 
codo esto acompañado de polticas, procedimuentos internos de erédio, cuentas por cobrar, 
«uemas por pogary una serie de convenios con proveedores, 

  

(2) Riesgos de mercado 

6) Biesgude lor razonable portipo de amerés. 
(Véase página siguiente]
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El endeudamiento a tasas variables expone ala Compañía al riesgo de tasa de imerds 
sobre sus Mujos de efectivo, Sin embargo, el endeudamiento a toas fijas expone a la 
Compañia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pastos 

_AL31 de diciembre de 2019 y 2018, la compañía no mantiene endeudammentos que 
la expongan a un riesgo sobre su tasa de interés. 

(li) Riesgade presio y concentración: 

¡Riesgo de precio de semvcios prestados: 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el 
componente de los impuestos, los cuales podrán llegar a converse en un 
componente importante del costo de los servicios prestados, Esta circunstancia es 
medida constantemente pot el departamento financiero a fin de determinar la 
estructura de precos adecuada. Sin embargo, dadas as circunstancias scales, la 
Admmustración considera que el riego de precio es bojo puesto que no se prevén 
cambios en las políticas del gobierno, La compoóla mantiene wn portafolio 
diversificado de cientes y proveedores obteniendo un nivel de ingresos establos 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente porel área 
de cródito y finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efecuvo y en las 
cuentas por cobrar cliemes. 

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo 
independieme que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones 
“en general superan la calificación “A”. 

La Compañia mantiene su efectivo en la siguiente institución financiera: 

_ Calificación 
Entidad financiera. 2019 2018 
Banco Pichincha CA. AMA NS 

Banco de Machala S.A. AM» Año 

La Compañía mantiene pollicas para el ororgamiento de créditos directos y aceptación de 
clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiemo, fuente de 
repogo. contrl de riegos, comportamiento de pogo, amtigúedad, seguimiemno, cobranzas y 
deterioro, en los casos aplicables, 

La política de crédito normal de sus operaciones, es de 90 días, y si en caco de excederso es 
este tiempo, no se procede a cobrar interese, La Compañía, provee un análisis sobre La
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calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente y cafula el monto rocuperable 
correspondiente, Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de 
pogo Tustórico de los chentes, antigúedad, actualización de datos, entre otros factores. La 
diversuficación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de crédito son 
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos acuvos que 
están alcanzados por este po de tiesgos. La Compañía no tiene una concentración de 
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes. 

  

(6) — Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los Mujos de efectivo provenientes de la prestación de 
servicios de transporte Para administrar la luquidez de corto plazo, la Compañía se bass en 
los Duyos de aja proyectados para un periodo de doce meses. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de muvel de 
efectivo de sogurdad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compañía mantiene 
índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a 
proveedores y otros con antigúedad menor a un ao. 

Administración del tcsgo de capital = 

Los objetivos dela Compañía al administrar el capital son el tlvaguardar la capacidad de la misma, 
de comtinuar como empresa eo marcha con el propósito de generar retornos 3 sus accionistas, 
beneficios a otros grupos de imerís y mantener una estructura de capual óptima para reducir el 
costo del capital. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compuñi, se 
“admmistra el riesgo de capital tomando en consideración la rentabilidad que genera los costos de 
negociación, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los accionistas. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base de: 
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total 

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos 
o más el efecto, El capital total se calcula como el "patrimonio neto” más la deuda neta. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el resultado de calcular e ratio, es que la Compañía, os 
apalancada en un 72% (2018: 7190) por sus relacionadas, a continuación, un detal: 

  

(Véxse pagina sgutente)
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mu us 
Proa E $ 
Record 467959 1099 

ET] 
Men: Els 1». Em 
Denda mt 175 005 

Total patrimonio eto 101 0ss 190.166 
Capa 0 AR 
Rato de apolircamiento 7ee 71% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financioros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionados, 

Las estimaciones realizadas y supuestos wulizados por la Compañía so encuentran basados en la 
experiencia stórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externos 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y pollticas contables segmficativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración.   

(2) Detenoro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañí», con 
base en la evaluación individualizada de la amuigúedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de Jos mismos, teniendo como principal indicativo de duda de 
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 60 días. La provisión para 
cuentas dudosas se carga alos resultados 1ntegralos del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan 3 otros ingresos. 

(6) Vida útil delos propiedades y cqunpos 

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrían hacer que 
la vida únl fuera diferente de las estumaciones realizadas. Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos, La determinación de las 
vidas útiles se valla al cierre de cada año 

(6) - Deterioro de activos no financieros 
(Véase pagina sguiente) 
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El detonoro de los activos no financioros se cvalún con base en las políticas y Incamiemtos 
descritos en la Nota 28. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categoria de instrumentos financieros = 

AA continuación se presentan los valores en ibros de cada categoría de instrumentos financieros 
Al cierre de cada ejercicio 

    

209 208 
Activos financieros mentenids hasta su vencimiento 
Lleno w o 

Perstamos y cuentas por cobrar 
Cortas po obrar certo 
Cortas ps cobrar slo aos 
"Total acivos Fiamncleros O 

Préstamo al costo menos deterioro. 
Cunas por par rebionsdas 16199 461.959 
"Toral pasivos finsocieros TR 

"Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines do determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse 
algunas delas siguientes jerarquías de medición. 

+ Precios de corzación (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
(nivel 1) 

+ Información disunta a prectos de cotzación anclurdos en el vel 1 que se pueda confirmar 
para clactivo 0 pasivo, ya que sea directamente (precios) 0 indirectamente (que se denven 
dde precios) (nivel 2). 

+ — Información sobre el acuvo o pasivo que no e basa en data que se pueda confirmar en el 
mercado (snformación no observable) (nue 3) 

El valor enlibros de Cuentas por cobrar cliente, cuentas por cobrar relacionadas, cuentas por pagar. 
comerciales, cuentas por pagar a enudades relacionadas, y efecuvo se aproxima al valor razonable 
debudo ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO 

omponiitn au 
Banco bc w 29 

    

Corresponde a dépostos mantenidos en el Banco Pichcha GA. y Banco De Machala SA. 
de libre disponibilidad. 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADAS 

Compeakito Ea mue 
Agrcol Mara Agric SA. zonas, uz, 

IMPUESTOS POR RECUPERAR. 

Comaicón 20 208 
Cesto Triazri lspaeto al Valor Agregado ass 50 

Retenciones Recta e fuere de impuesto ls era 5578 
Sal fl az 120 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Los salidos de las propiedades y equipos se presentan a continuación: 

Composición 209 208 
Terreno Las Aci 31200, 12.000, 

La Compañía no mantiene activos en garantío. 

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 

1 siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 con partes 
relacionadas. Se incluye bajo la denommación de parts relacionadas a las personas naturals 0. 
Juridicas, quede forma directa indirecta son conroladas por partes relacionadas de la Compañia, 

Saldos 131 de diciembre 

(Véase página siguien 
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So Teodereioóo Teen 
Corra Yragus Alo Rescata Dirtnto 
Corra Yeagus Anel Bar Rello Dretndo 
Coca Yangus Mana Toa Relcionda Desiedo 
Morado Upa Mg Relcionda Destento 
Ralngre Cabrera Caos. Rotccala Denda 
Romero Orea Ago Relcata Dridato    
Los saldos por pagar a accionistas, no devengan mtereses y no mantienen una fecha de pago 
definida. 

CAPITALSOCIAL. 

El capital autorizado, suscrito y pogado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
comprende 60.000 acciones acumulativas e indivisbles de valor nominal USS1 cada una. 

A continuación, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capita. 

Bento. acienaldad us 
Cura Yargus Alia Eeuucoina 10.000 
¡Cueva Yargua Argel Bar Eaorosa 10.000 
Cueva Vargus Marta Fea Eccsterans 10000 
Morocto Uyaquar Miel. Ecutoraes 10.000 
Rodrigues Cabrera Cas Ectatorara 10.000 
Romero Orellana Argel Poio Ecusorana 10.000 

000 

  

  

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

Dr acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
vhilidad neta del año a una reserva legal hasta que cl saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrno. La reserva legal no está disponible pora distrrbución de devdendos, pero puede. 
ser capializada o utilizada pora absorber pérdidas AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la reserva 
«cumple la normativa. 

"Un detalle del movimiento dela reserva lega se encuentra expresado en el movimento patrimonial 
dela Compañía. 

rro sesultado integral por ganancias o pérdidas scuarialos 
(Véase pagana siguiente)
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De cuerdo a sección de las NIF para Pymes relacionada con jubilación patronal y desahucio, las 
perdidas o ganancias actuariales deben roconocerse en el Orro Resultado Integral. 

Resultadosacumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo. 
registros que permiten identificar su ejercicio de ongen. Con la aprobación de la Junta General 
de accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las vnuldades son 
distribuidas, destinadas 2 reservas o mamtemdas en resultados acumulados, mientras que las 
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o sc compensan con la Reserva legal, w otras 
reservas y cuemtas patrimoniales de libre disposición de los accionistas, 

¡COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACIÓN 

  

Cono dema Gano Adi 
Compacto au zu E us 
tapeo Tay ombcons ses aso 
Serra 5 xo 
owen Plot z E 170 250 Sonia pros 12 

2 2 

EVENTOS SUESECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la facha de preparación de estos estados financieros, no se. 
produjeron eventos que. en la opinión de la Admunistración de ly .Cómpañt», pudieran tener un 
efoccosigmuficatwo sobre dichos stos financieros, que no se Juan reveladgien los mismos y que                 

"eg. Orea Cueva alo Esque 
"GotenteGeneral 
CLOS.


