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PENDIENTE

A los Seiiores Accionistas y/o Junta de Directores
de Metalargica Maquicer S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Metalurgica Maquicer S.A., que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de dictembre del 2018 v los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicion financiera de Metalirgica Maguicer S.A, al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Metalurgica Maquicer S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros del Ecvador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Incertidumbre material relacionada con Negocio en Marcha

Sin modificar nuestra opinién informamos que, tal como esta indicado en la nota 2 a los estados
financieros adjuntos, a partir de agosto del 2017, la entidad discontinuo sus operaciones en razon que
negocid con la Compafiia Agricola Minera Agrimroc S.A., mediante contrato de compraventa de
negocios y transferencia de dominio de activos (que se incluyen la planta productiva, maquinarias y
equipos) y pasivos, entre otras acciones; estas situaciones determinan dudas significativas sobre la
razonabilidad de la Compaiifa para continuar operando como negocio en marcha. La Administracion de
la Compafifa no tiene planes en concreto para la continuidad operacional de la Compaiiia.
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Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra
disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaifiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexi6n con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenide durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacidn, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Accionistas.

Responsabilidad de la Administracién en relacién con los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1IASB), v del control interno determinado
por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compaiiia de continuar operando como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en
marcha, a menos que la Administracién tenga la mtencién de hiquidar la Compaiiia o de cesar sus
operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NLA) detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, puede razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de confarmidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

s ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido & fraude o
error, diseflamos y, ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra



opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracidn del control
interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
correspondiente informacion revelada por la administracion.es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar come negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,.
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en e transcurso de la
auditoria.
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METALURGICA MAQUICER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. dodlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y banco

Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

PROPIEDADES DE INVERSION

TOTAL

BASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO:

Capital Social

Reserva legal

Otros resultados integrales
Utilidades retenidas

Total de patrimonio

TOTAL

8,12

10

2018

950
304,777
35,702
341,429

312,000

60,000
30,000
(4,578)
99.374
184,796

653,429

8,033
449,793
35,338
493.164

312,000

805,164

467,958
134,236

4,562
606.756

60,000
30,000
(4,578)
112,986
198.408

805,164

Ver notas a los estados W;
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“Gerente General

~. Sr.fFulvio Orellana C.

Contadora General



METALURGICA MAQUICER S5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en U. S. ddlares)

Notas 2018 2017

VENTAS NETAS 364,590
COSTO DE VENTAS (310.943)
MARGEN BRUTO 53,647
GASTOS DE ADMINISTRACION (8.026) (28.369)
PERDIDA (UTILIDAD) DE OPERACIONES (8,026) 25,278
GASTOS FINANCIEROS (9) (169)
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO o _ 5301
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE

PARTICIPACION A TRABAJADORES E (8,035) 30,410

IMPUESTO A LA RENTA
PARTICIPACION A TRABAJADORES (4,562)
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 9 (5.577) (12,879)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (13,612) 12,969

-,
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RGI RS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. dodlares)

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 748,919
Pagado a proveedores, empleados y otros (140,935) (219,454)
Otros ingresos (egresos), neto (11.164) 9,574
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de

operacion (152.099) 539.039
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventas de propiedades 384.267
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion 384.267
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pagos de relacionadas 145,016
Dividendos pagados (942.599)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

financiamiento 145.016 (942,599
EFECTIVO Y BANCO:
Disminucion durante el afio (7,083) (19,923)
Saldos al comienzo del afio 8.033 27,326
SALDOS AL FIN DEL ANO 950 2,033

—

Ver notas a los estados finaricieros
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METALURGICA MAQUICER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en septiembre del 2007 y su actividad principal es prestar
servicio de fundicidn y refinacién de metales preciosos tales como oro y plata y el alquiler de todo
tipo de maquinaria pesada. A partir del 29 de febrero del 2016, la Compaiiia solo presta el servicio
de alquiler de todo tipo de maquinaria pesada la misma que discontinuo a partir de agosto del 2017,
en razén que efectud la transferencia de dominio de sus activos y pasivos a la Compaiifa
relacionada Agrimroc S.A.

2. OPERACIONES

Las operaciones de la Compaiiia se discontinuaron a partir de agosto del 2017, en razén que sus
activos fueron transferidos mediante venta de negocio a la Compaiiia relacionada Agricola Minera
Agrimroc S.A., segin se detalla a continuacion:

En febrero 29 del 2016, mediante escritura publica efectud la venta de negocio y transferencia de
activos y pasivos a favor de la Compaififa Agricola Minera Agrimroc .S.A., por una cuantia de
US$599,016.40 la transferencia corresponde al costo neto de depreciacion de las propiedades de la
Planta Metalurgica Circuito 1y 2 por US$1,425,731.79 y cuentas por pagar por US$832,715.39;
por consiguiente discontinuo la actividad de servicio de fundicién y refinacién de metales
preciosos, situacion que origina la disminucién de ingresos por servicios en un 68.12%
(US$1,703,955) en relacion al afio 2015. Adicionalmente durante el afio 2016, alrededor de 48
trabajadores de la Compaiiia fueron transferidos a Agrimroc .S.A., con su antigiiedad y beneficios.

En agosto 25 del 2017, se efectué compraventa de negocios y transferencia de dominio de activos y
pasivos a favor de la Compaiifa Agricola Minera Agrimroc S.A., por una cuantia de US$261,506 la
transferencia corresponde al costo neto de depreciacion de maquinarias y equipos por US$384.266
y cuentas por pagar por US$122,760 por consiguiente discontinué la actividad de alquiler de
maquinarias pesada, situacion que origina la disminucién de ingresos por servicios. Adicionalmente
la Compaiiia en el mes de julio del 2017, ha transferido sus empleados con su antigiiedad y
beneficios a la Compafiia relacionada Agricola Minera Agrimroc S.A., mediante Acta de Junta
General de Accionista el 31 de agosto del 2017, se autorizo la venta los 6 vehiculos que poseia
Metalurgica Maquicer S.A., por lo tanto a partir de esa fecha, la Compaiifa no cuenta con activos
productivos que le permitan generar ingresos.

Estas situaciones indican la existencia de una incertidumbre material que genera dudas
significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar operando como negocio en marcha.
Adicionalmente de la administracion de la Compaiiia Metaldrgica Maquicer S.A., no tiene planes
en concreto para la continuidad operacional de la Compaiiia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequeiias y medianas empresas (NIIF
para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Tales
estados financieros y sus notas son responsabilidad de la Administracién de la Compaififa

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacion — 1os estados financieros de Metaliirgica Maquicer S.A., han sido preparados
sobre las bases del costo histdrico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Efectivo y Banco — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas que se pueden transformar ridpidamente en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacciéon. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

. Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas
por cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

. Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.



. Baja de un activo financiero - L.a Compafiia dara de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra Compafifa. Si la Compaiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafifa reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros — Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados
como el valor razonable con cambios en el resultado u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

. Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

. Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce
en el resultado del periodo.

. Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar— Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el
momento inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido
y no existe diferencia material con su valor razonable.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

. Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para

cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

-10 -



Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrado o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar. El importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, banco representa saldos en cuenta corriente en banco local, el
cual no genera interés.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. ddlares)

Compaiiia y partes relacionadas, nota 14 303,735 448,751
Anticipos a proveedores 796 796
Clientes 246 246
Total 304,777 449,793

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por pagar Compaiiia relacionada Agrimroc S.A., incluye
principalmente US$261,507 que corresponde a la venta de negocio y transferencia de activos y
pasivos a la Compaiiia Agrimroc S.A.

En agosto 25 del 2017, mediante escritura publica se efectud compraventa de negocios y
transferencia de dominio de activos y pasivos que otorga la Compafifa Metaltirgica Maquicer .S.A, a
favor de la Compaiiia Agricola Minera Agrimroc S.A., por una cuantia de US$261,506 la
transferencia corresponde al costo neto de depreciacién de maquinarias y equipos por US$384.266
y cuentas por pagar por US$122,760.

-11 -



PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018, representa compra de un lote de terreno de 78,33 hectéreas, ubicada
en la parroquia Tenguel, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas. El avalu6 segin catastro

municipal es de US$335,010.

CUENTAS POR PAGAR

Dividendos por pagar, nota 12
Otras

Total

IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario, IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Retenciones de impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente

Total

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

467,958 467,958
660
468,618 467,958
... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)
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Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente es como sigue:
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2018 2017

(U.S. ddlares)
(Perdida) Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta (8,035) 25,848
Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles . ~32.690
(Perdida) utilidad gravable (8,035) 58.538
Impuesto a la renta causado 12,879
Anticipo calculado 5,577 8,798
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 5,577 12,879

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 28%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiifa
serd del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion se
detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta
por el monto efectivamente pagado.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de

Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los
aspectos mds importantes de la mencionada Ley:
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Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y tinicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por
8 afios. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozardn de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionados con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15
afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y inicamente
a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mds, en el caso de que dichas inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pafs. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto

Reformas a varios cuerpos legales:

Impuesto a la renta:

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Seelimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mds exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informaética, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién sustentables; y,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a la renta

y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales.
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Gastos Deducibles:

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia

Tarifa:

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado:

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.
Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento de

tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones de
IV A hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrdn solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas:

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito
o inversiones productivas.

Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias

primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se exporte.
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10.

11.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016:

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afos contados a partir de
la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas
del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afo en el que se
generen ingresos atribuibles tinicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2015 al 2017 no han sido revisadas por
las autoridades tributarias. La Administracion de la Compaiifa considera que de existir revisiones
posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2018, estd representado por 60,000 acciones de valor
nominal unitario de US$1,00.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Otros Resultados Integrales — Representan perdidas actuariales por planes de beneficios definidos
determinados de acuerdo con estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. ddlares)
Utilidades retenidas — distribuibles 107,663 121,275
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (8.289) (8.289)
Total 99,374 112,986

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados. La Compaiiia durante el afio 2018, no ha tenido actividad generadora
de ingresos.
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12.

13.

14.

Riesgo de liguidez — La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

Riesgo de capital — 1.a Compaififa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS

2018 2017
(U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar:

Agrimroc S.A 303,735 448,751
Cuentas por pagar, Dividendos:

Cueva Yangua Albino 77,993 77,993
Cueva Yangua Angel Bolivar 77,993 77,993
Cueva Yangua Martha Emilia 77,993 77,993
Morocho Uyaguari Miguel 77,993 77,993
Rodriguez Cabrera Carlos 77,993 77,993
Romero Orellana Angel Polivio 77,993 77,993
Total 467,958 467,958
Ingresos por servicios Agrimroc S.A 364,590

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 14 del
2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Accionistas para su
aprobacion En opinién de la Gerencia de la Compaiiia los estados financieros seran aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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	1. INFORMACION GENERAL
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	2. OPERACIONES
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	La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la Compañía.
	3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
	Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para pequeñas y medianas empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de ...
	Bases de Preparación – Los estados financieros de Metalúrgica Maquicer S.A., han sido preparados sobre las bases del costo histórico tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el ...
	Efectivo y Banco – Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rápidamente en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
	Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción.  Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son medidas a su val...
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