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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
POLIGRUP S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de la compariia POLIGRUP
S8.A., al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral,
de evolucién de patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el ario terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la compafiia por los estados
nancieros . ‘

La administracion de la compafila es responsable de la preparacién y presentacién de
estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién
financiera — NIIF PYMES. Esta responsabilidad incluye: El disefio, la implementacién, y
el mantenimiento de los controles internos gue son relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de forma gque estos carezcan de
errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacién de
politicas contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes.

Una auditoria incluye el examen basandose en pruebas de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, ia
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracién, asi como la evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos obtenido
nos provee una base razonable para nuestra opinién.
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Opinidén

En nuestra opinion, los referidos estados financieros que se acomparian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la sifuacién financiera de la
compariia POLIGRUP 8.4A.,al 31 de diciembre del 2014, el resultade de sus operaciones,
la evolucion del patrimonio de los accionistas y el flujo de efective por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con normas internacionales de informacién financiera —
NIIF PYMES. :
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UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS JOSE UGARTE A.
SC-RNAE-2-758 SOCIo
RNC NO. 3742

Guayaquil, Febrero 23 del 2016



POLIGRUP 8.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En ddélares americanos

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipacdos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Terreno

Edificio

Maquinaria, equipos e instalaciones
Equipos de computacion y sotware
Muebles y enseres

Vehiculos

Otros activos

Total Costo

Menos depreciacién acumulada

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Activos diferidos
. Ofros activos a largo plazo

TOTAL ACTIVOS

Representante Legal

Notas

L, TR ]

Gole & e

Ab. Maria Caterina Costa Vonbucth

2014 2013
61,895.87 117,493.51
973,978.16 889,007.18
1,362,574.70 936,897.09
333,651.93 281,413.38
2,732,100.66 2,224,811.16
271,665.00 271,665.00
995,010.18 977,241.26
2,626,918.14 2,217,421.82
49,287.13 - 33,231.13
15,179.61 15,179.61
337,965.23 234,666.71
5,979.57 14,710.99
4,302,004.86 3,764,116.52
846,155.55 - 581,207.60
3,455,849.31 3,182,908.92
- 18,566.20
16,982.06 20,780.00
6,204,932.03 5,447,066.28

aldéron Acuria
Contadora General

olbi ftecySsel)
CPAY STt Caldé

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros
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POLIGRUP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En délares americanos

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTE

Obligaciones bancarias 10
Cuentas y documentos por pagar 11
Pasivos acumulados 12
Impuestos por pagar 13

TOTAL PASIVOS CORRIENTE

Pasives a largo plazo 14
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social 15
Reserva legal 16
Reserva facultativa

Resuitados acumulados 17

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(i, G &

2014

44,228.24
642,317.70
272,159.89
151,038.28

1,109,744.11

2,056,197.54

3,165,941.65

730,800.00
152,732.42

_ 1,766.14
1,896,176.44
257,515.38

3,038,990.38

6,204,932.03

r

LCL

Ab. Maria Caterina Costa Vonbuchw@
Representante legal

2013

304,390.62
540,095.19
100,581.07
117,995.87

1,063,062.75

1,602,528.53

2,665,591.28

730,800.00
132,453.12
1,766.14
1,724,056.50
192,399.24

2,781,475.00

5,447,066.28

o gpardiy, b

CPA.Silvia Calgéron Acuria

Contador General

Las notas que se acompuaisian son parte integrante de los estados financieros



POLIGRUP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En délares americanos

. Notas ‘2014 2013
Ventas netas 18 6,247,305.87 4,804,115.11
Costo de ventas - 4,470,552.78 - 3,255,301.32

Utitidad Bruta en Ventas

GASTOS OPERACIONALES

Gasto de administracion, financiero y ventas
RESULTADO EN OPERACION

OTROS INGRESGS

Otros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Participacion a trabajadores
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES

Impuesto a la renta
RESULTADO DEL EJERCICIO

1,776,753.09

1,548,813.79

1,388,103.16 1,255,194.38
388,649.93 293,619.41
135,42 24.43
388,785.35 293,643.84
© 58,317.80 44,046.58
330,467.55 249,597.26
72,952.17 57,198.02
257,515.38 192,399.24

IAIIIINIINIIIIIIIINIIINIINIIIIINIRIIMLGINNANANIINIINIINIIINIINIINIININIINYDY N

(ol d o b 1o

Ab. Marla Caterina Costa Vonbuchwl@)d / CPA. 8tivla Calderon Acurla
Representante Legal Contador General

Las notas que se acomparnian son parte integrante de los estados financieros



POLIGRUP B.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMEBRE DXL 32014

En dilares américanos

ANO 2014
REVALUACION
CAPITAL RESERVA RESERVA PROPIEDA RESERVA POR RESERVADE  ADOPCION RESULTADOS  RESULTADO
DESCRIPCION SOCIAL LEGAL TACULTATIVA FLANTA f’ VALUACION CAPITAL pE NOF ACUMULADOS EJIRCICIO TOTAL
squIFe
Salde inicial al 01/01/2014 730,800.00 132,453.12 1,766.14 995,106,20 248,297.86 46,764.63 292,900.06 139,987.75 192,399.24| 2,781,975.00
Transferericias de utifidades B . . R R 192,399.24 -192,399.04
Asignacién a reserva legal - 20,279.30 - - - - - 20279.30 -
Utilidad del ejercicio - - - - - - - - 257,515.38 R57,515.38
TOTAL 730,800,000 152,732.42 1,766.14 095,106.20 248,297.86 46,764.63 293,900.06 313,107.69 257,515.38| 3,038,980.38
ARO 2013
RIVALUACION
CAPITAL RESERVA RESERVA RESULTADOS  PROFIEDAD, ADOPCION  RESULTADO
DESCRIPCION BOGIAL LEGAL FACULTATIVA  ACUMULADOS PLANTA Y ox NTF EJTRCICIO TOTAL
QUIro

Saldo inicial at 01/01/2013 730,800.00 116,898.92 1,766.14 295,062.55 995,106.20 293,900.06 155541.95 2,589,075.82
Transferencias de resultados
aeumnulados - - - 139,987.75 - - -139,987.75 -
Asignarién a reserva legal - 15,554.20 . - - - -15,554.20 -
Uttlidad del ejercicio - - - - - - 192,399.29 192,359.24
TOTAL 730,800.00 133,453.12 1,766.14 435,050.30 $95,106.20 393,900.06 192,399.24) 2,781,475.00
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Ab. Marla Caterina Costa Vonbuchwald
Representanis Lagal

Gle d o s

il foretscg B
cPA, Sifita CalderonWdurta

Contador General

Las notas que s¢ acompaian son parte integrante de los sytados financieros
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POLIGRUP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
En délares americanos

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad del gjercicio con el efectivo neto proveniente

on actividades de operacidn

" Depreciacion

Cambios en activos y pasivos de operacidn :
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién en inventario
Aumento en pagos anticipados
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en pasives acumulados
Disminucién en impuestos por pagar :
EFECTIVO NETQ PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucidn en activos diferidos

Aumento en ofros activos

Adiciones, ventas y/ o bajas de propiedades, planta y equipos
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en obligaciones bancarias
Aumento en pasive a largo piazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTCQ

DISMINUCION DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE

EFECTIVO EQUIVALENTE AL PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

o Goole &g&i

Ab, Maria Caterina Costa Vonbuchwald
Representante Legal

Las notas qu? se pafian son parte integrante de los estados financleros

2014 2013
257,515.38 192,309.24
264,947.95 172,832,19

-84,970.98 -33,831.89
425,677.61 226,415.69
-52,238.55 a -79,520.35
102,222.51 -216,176.79
171,578.82 6,870.59
33,042.41 - .222,455,40
266,419.93 46,524.38
18,566.20 + 8,138.68
3,797.94 « -17,655.68
-537,888.40 -138,435.48
-515,524.26 .147,952.48
-260,162.38 57,713.07
453,669.01 87,061.63
193,506.63 144,774.70
-55,597.70 43,346,60
117,493.51 74,146.91
61,805.87 717,493.51

e loiei b

CPA. Stlvia Caldéron Acuria

Contador General
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POLIGRUP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

POLIGRUP S.A. fue constituida inicialmente bajo la razén social de POLIMAIT.A
8.A., segtin consta en escritura publica el 29 de marzo de 1979, e inscrita en el
registro mercantil del cantén Guayaquil el 14 de junio de 1979 como una sociedad
anénima de nacionalidad ecuatoriana.

Con fecha 01 de noviembre del 2010, el Dr. Virgilio Jarrin Acunzo, autorizé la
escritura publica de disolucién sin liquidacion de las companias PERFILSA
C.A.,TERFOR S.A., BV TRADING 8., POLIGRUP 8.A.; la fusién de estas ultimas,

" con la sociedad POLIMALLA S.A.; el aumento de capital suscrito y pagado; la

evaluacion, del valor nominal de las acciones; la reforma integral del estatute social y
el cambio de denominacién de POLIMALLA S.A a POLIGRUP S.A.

La compariia tiene por objeto, dedicarse a la manufactura, procesamiento,
industrializacién, comercializacién, exportacién, distribucién, impresion, reciclaje e
importacién de todo tipo de pldsticos y resinas ya sea en forma de materia prima o
en cualquiera de sus formas manufacturadas y estructuradas y particularmente de
mallas, laminas, membranas, envases, perfiles, tuberias, protectores y toda clases
de productos y/o articulos pldsticos para la industria, agricultura, acuacultura,
pesca, el hogar y los requerimientos de infraestructura y acabados en obras de
ingenieria.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidon de cumplimiento.- Los estados financieros de POLIGRUP S.A., han
sido preparados de conformidad con las normas internacionales de informacion
financiera — NIIF PYMES.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con las normas
internacionales de informacién financiera - NIIF, requiere gque la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
fa mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. '

Bases de presentacion de los estados financieros.- Los estados financieros
comprenden el estado de situacién financiera, los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
dicientbre del 2013 y 2014, Estos estados financieros han side preparados de
conformidad con las nermas internacionales de informacién financiera — NIIF Pymes.
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El sistema contable actual que posee la compariia cumple con todos los requisitos de
la ley de propiedad intelectual, adquirido de conformidad con el ordenamiento
vigente. .

Efective y equivalentes de efectivo.- La compariia considera aquellos activos
financieros liquidos y depdsitos que se pueden transfermar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a 60 dias.

Cuentas por cobrar.-Las cuentas por cobrar comerciales son contabilizadas por el
monto facturado.

Al 31 de diciembre del 2014, la compadia no registra la provisién de cuentas
incobrables ya que la politica incluye identificar permanentemente aquellas cuentas
por cobrar de dudoso cobro y castigarlo una vez que se identifiguen que existen
indicios de incobrabilidad.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en actives
corrientes, excepto aquellos vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de
emision del estado de situacion financiera,

Inventarios.-Al 31 de diciembre del 2014 los inventarios estdn presentados al costo
de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién incrementado por los
gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

Gastos pagados por anticipados.- Los gastos pagados por anticipados son
cargados a resultados del ejercicio en funcién del método del devengado

Propiedades, planta y equipos.- Los costos son depreciados de acuerdo con el
método de linea recta, en funcién a los afios de vida util (Ver Nota 7).

El costo de propiedades, planta y equipos, comprende su precio de adquisicién mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la administracién.

Los desembolsos por mantenimientos y reparaciones se cargan a los resultados del
afio y los costos por mejoras o reparaciones que extiendan la vida util o mejore la
capacidad de los actives, son capitalizados.
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Los costos son depreciados sobre la base de los siguientes porcentajes anuales:

Edificios B 5%
Magquinaria, equipos e instalaciones 10 %
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion y software 33,33%
Vehiculos : 20 %
Otros activos 10%

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente, que se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el arfio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasive de la compaiila por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el organismo de corntrol
tributario al final de cada perfodo.

Beneflcios soclales a empleados.- La compariia ha provisionado los beneficios
sociales que por ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las
disposiciones legales vigentes y establecidas en el cédigo de trabajo.

Jubilacién patronal.- La obligacién neta de la compaiiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacién patronal esta definida por el cédigo de trabajo de la
Repriblica del Ecuador, que establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido con un
tternpo minimo de servicio de 25 afios en una misma compariia, obligacién la cual
representa un plan de beneficios definidos sin asignacién obligatoria legal de fondos
separados, para cumplir a future con esa obligacion.

El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el método de
crédito unitario proyectado. La compariia reconoce en resultados la totalidad de ias
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Participacién de trabajadores.- La asignacion del 15% de la participacion de
trabajadores para el ejercicio econdmico del 2014, es obtenida de la utilidad contable
del ejercicio.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al coslo histérico y se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conacen.
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Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion..

Administracién de riesgo financiero.-Durante el curso normal de sus
operaciones, la compaitla estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros;

a) Riesgo de crédito

b) Riesgo de liquidez
¢} Riesgo de mercado
d} Riesgo operacional

Ambilente de administracién de riesgos.- La administracion es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de adninistracion de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrolloc y monitoreo de
las politicas de administracién de riesgos de la compariia.

Las politicas de administracién de riesgos de la compariia son establecidas
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la comparifa, determinar limites de afectacion tolerables y definir
los controles de riesgos adecuados; ast como también para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracion es
responsable también de revisar periédicamente las politicas y los sistemas
de administracién de riesge de la compafila a fin de que reflejen los
cambics en las condiciones de mercador y en sus actividades. La
compania, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en
el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimienfo de las politicas y los
procedimientos de administraciéon de riesgos y revisa si su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la compariia.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de la pérdida financiera que podria
enfrentar la compa#iia st un grupe importante de clientes o lus contrapartes
en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los
instrumentos de inversion de la compariia.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun
sus caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o
a una entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicacién
geogrdfica, industrial, perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de
dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de
alto riesgo” son monitoreados por la administracion, y las ventas futuras a
esos clientes, se realizan con pagos adecuadamente garantizados.
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Riesgo de liquidez.- Se refiere al riesgo de que la compariia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, los cuales son Hquidos mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la gerencia para administrar la liquidez
es la obtencién y disgregacion de los recursos suficientes para cumplir con
sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como
en caso de demandas judiciales o de negociacién necesaria, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la compariia.

La administracién dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la compaiiia tiene como
objetivo contar con los recursos tiecesdtios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un perfodo de un mes, incluyendo el
pago de obligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. '

Riesgo de mercado.- La exposicion de la compariia al riesgo de mercado
se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia
ya sea por productos importados por produccién nacional. El objetive de la
administracién del riesgo de mercade es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimar la rentabilidad o manteneria en rangos apropiados a sus
operaciones.

Riesgo operacional.- Es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado
de una amplia variedad de causas asociadas con los proceso de
industrializaciéon y comercializacién, el personal, la infraestructura de la
compariia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado y de crédito como aquellos riesgos gue se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales
surgen de todas las operaciones de la compaiila. El objetivo de la
compania es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencioén de pérdidas financieras y el dario a la reputacion
de la compania con la efectividad general de costos, asi como limitar los
procedimientos de control que puedan restringir la iniciativa y la
creatividad.

La administracién tiene la responsabilidad bdsica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional, esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de
nermas Yy procedimientos establecidos por la compadia para la
administraciéon del riesgo operacional en las siguientes dreas:

- Adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

. - Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables. '

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evolucién periédica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.
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- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son
considerados efectivos. :

El cumplimiento de la normas de la companfa estd respaldado por un
programa de revisiones pert'édicas efectuadas por auditoria interna y
externa. Los resultados de las revisiones de auditoria interna se discuten
con la administracién de cada divisién con la gue se relacionan.

Administracién de capital.- La politica de la compuarifa es mantener un
adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de los
inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro
del negocio en Ecuador. La compania no estd sujeta a requerimientos
externos de capital. La junta de accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel
de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2014 2013

{en U.S. délares)
Caja 4.503,60 : 904,93
Bancos locales 54.589,09 113.785,40
Bancos del exterior 2.803,18 2.803,18
TOTAL 61.895,87 " 117.493,51

4., CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre 2014, estu cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014 2013
fen U.S, dolares)
Clientes 834.444,51 (1} 864.349,65
Empleados 9.821,10 9.568,60
Otras 129.201,25 15.088,93
fe?z:}::r?;(;as 511,30 i
TOTAL 973.978,16 . 88%9.007,18

{1) La compania no ha redlizado la provision de cuentas incobrables dentro del
presente perifodo. :

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién.

2014 2013
fen U.S. délares)

Materia prima 382.465,13 307.501,53
Producto terminado 566.506,49 390.448,36
Producto en proceso 189.402,37 108.312,38
Importaciones en transito 32.684,82 1.030,59
Suministros y materiales 67.935,83 20.863,46
Repuestos y accesorios 123.580,06 108.740,77
TOTAL 1.362.574,70 936.897,09

Nota.- Al 3] de diciembre del 2014 los inventarios estdn presentados al costo de
adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.
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6. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

IVA en compras

Retenciones IVA

Retenciones en la fuente

Credito tributario RET.FTE.
Crédito tributario IVA

Anticipo del impuesto a la renta
Crédite tributario (ISD)

Seguros pagados por anticipados
TOTAL

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

98.437,37
9.210,54
15.441,40
174.588,39
14,824,40

333.651,93

2013

fen U.S. délares)

31.278,25
9.210,54
78.975,87

18.491,49
106.583,60
36.873,63

281.413,38

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el afo terminado al
31 de diciembre del 2014, se detallan a continuacion:

(Véase la pagina siguiente}
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POLIGRUP S.4.

MOVIMIENTC DE FROFPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
En délares americanos

ARO 2014
SALDO AL - AJUSTES Y/0 SALDO AL PORCENTAJE

DESCRIPCION o1j01/201¢  APICIONES  LpcrasmpicACiON 21/12/2014 DEPRECIACIAN
NO DEPRECIABLES
Terreno 271,665.00 271,665.00
DEPRECIABLE
Edificio 977,241.26 17,768.92 995,010.18 5%
Maquinaria, equipos e instalaciones Z2,R17,421.82 422,371.48 -12,875.10 2,626,418.20 10%
Equipos de computacién ¥ Software 33,231.13 16,406.00 -350.00 49.287.13 33%
Muebles Yy enseres 15,179.61 - - 15,179.61 10%
Vehiculos 234,666.71 103,298.52 - 337,965.23 20%
Otros activos 14,710.99 - -8,731.42 5,879.57 10%
SUBTOTAL 3,764,116.52 559,844.92 -21,956.52 4,302,004,92
Depreciacitn acumulada -581,207.60 -264,947.95 - -846,155.55
TOTAL 3,182,908.92 294,896.97 -21,956.52 3,455,849.37
ANC 2013

SALDO AL SALDO AL PORCENTAJE

DESCRIPCION 01/01/2013 ADICIONES VENTA Y/O BAJAS 21/12/2013 DREPRECIACION
NO DEPRECIABLES
Terreno 271,665.00 271,665.00
DEPRECIABLE
Edificio 951,448.86 25,792,490 - 977,241.26 5%
Maquinaria, equipos e instalaciones 2,056,942.78 160,479.04 - 2,217,421.82 10%
Equipos de computacion 24,600.85 8,624.28 - 33,231.13 33%
Muebles y enseres 15,428.52 - -248.91 15,179.61 10%
Vehiculos 258,934.57 - -24,267.86 234,666.71 20%
Clros activos 46,654.46 - -31,943.47 14,710.99 10%
SUBTOTAL 3,628,681.04 194,895.72 -56,460.24 3.;&4,116.52
Depreciacion acumulada -408,375.41 -172,832.19 -581,207.60
TOTAL 3,217,305.63 22,063.53 -56,460.24 3,182,908.92
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8. ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constituida por el rubro gue se
describe a continuacién:

2014 2013

{en U.S. délares)
Otros - 18.566,20
TOTAL . 18.566,20

9. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion.

2014 2013

{en U.S. délares)
Otros 13.857,74 17.655,68
Inversiones a largo plazo 3.124,32 (1) 3.124,32
TOTAL 16.982,06 20.780,00

(1} Corresponde a las acciones mantenidas en Electroguil S.A.

10.0BLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014 2013

{en U.S. délares)
Bancos locales 42.196,01 (1) 293.481,52
Intereses por pagar 2.032,23 10.909,10
TOTAL 44.228,24 304.390,62
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{1)Corresponde q préstamos que se realizaron con el Banco Produbanco S.A. las cuales
se detallan o continuacién:

No. De‘ Fecha' Fechc;' Veto. Tasa c'ie Saldo al

operacién Concesion interés 31/12/14
671092 10/01/2013 20/12/2016 10.21% 18.409,46
2072615 06/12/2013 26/11/2015 10.21% . 23.786,55
TOTAL 42.196,01

11.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2014 2013

{en U.S. dolares)
Proveedores nacionales 140.374,55 116.167,45
Proveedores del exterior 147.072,82 100.847,08
Otras 354.870,33 323.080,66
TOTAL 642.317,70 540.095,19

12, PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014 2013

fen U.S. dolares)
Obligaciones con el IESS 26.796,02 21.689,00
Beneficios sociales 187.046,07 34.845,49
Participacién a trabajadores 58.317,80 44.046,58
TOTAL 272.159,89 100.581,07
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13.IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenia esta constituida por los rubros gue se
describen a continuacién:

2014 2013
{en U.S. délares)

IVA en ventas 72.838,57 52.617,24
Retencion en la fuente 2.269,82 2.521,55
Retencién del VA 2.456,27 4.706,08
Impuesto a la renta por pagar 72. 952, 17 57.198,02
Impuesto a la renta trabajadores 521,45 952,98
TOTAL 151.038,28 117.995,87

14.PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros gue se
describen a continuacion:

2014 2013

(en U.S. délares}
Bancos locales 1.061.616,17 (1} 610.547,82
Bancos del exterior 483.000,00 (2) 483.000,00
Accionistas 330.854,69 (3) 374.390,43
Jubilacién patronal 180.726,68 (4) 134.590,28
TOTAL 2.056.197,54 1.602.528,53



{1)Corresponden a préstamos que se realizaron con el Banco Produbanco S.A., las

cuales se detallan a continuacién:
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cperacién  Coneestén  Fechaveto 0SS Siiz/ia
1773102 24/04/2012 29/03/2017 10.21% 67.331,65
1849465 26/09/2012 03/12/20i4  9.33% 267.607,63
671092 10/01/2013 18/08/2014 10.21% 113.810,59
1981168 27/05/2013 08/05/2017  9.76% 97.481,27
2072615 06/12/2013 26/11/2015 10.21% 26.213,45
2114119 27/02/2014 06/02/2018 10.21% 106.919,61
2153689 29/05/2014 08/05/2018 10.21% 223.941,90
223146 19/09/2014  14/03/2016  9.33% 108.521,01
03/09/2014  25/02/2016 11.20% 33.789,06
14/01/2005 07/07/2016 10.21% 15.000,00
TOTAL 1.061.616,17

{2} Estos valores corresponden a las obligaciones bancarias con el BNP PARIBAS
por $425,000 y con el Banco Unione Di Credito por $58,000 respectivamente.

{3) Las obliguciones que la companifa mantiene con sus accionistas no generan
ningtin tipo de interés y tampoco tienen fecha maxima de vencimiento.

(4}Estos valores corresponden a un balance actuarial de jubilacién patronal e
indemnizaciones laborales al 31 de diciembre del 2014 efectuado por la sociedad
actuarial Arrecba Terdn “SAAT” para todo el personal y para aquellos con 10 o mas
arios de servicio,

15.CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital asciende a 730.800,00 dividido en un mtl
acciones ordinarias nominativas de USD $1.00 cada una.

16.RESERVA LEGAL

La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizadoe en su totalidad.
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17.RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2014 2013
(en U.S. délares)

Reserva capital 46.764,63 46.764,63
Reserva por valuacion 248.297,86 248.297,92
Revaluacién propiedad, planta y equipo 995.106,20 995.106,20
Adopcion NIIF primera vez 293.900,06 293.900,06
Resultados afos anteriores 312.107,69 139.987,75
TOTAL _ 1.896.176,44 1.724,056,50

18.VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014, esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuaci6n:

2014 2013
{en U.S. délares)
Ventas ,
12% | 6.132.651,13 - 4.669.707,92
Exportaciones 114.654,74 134.407,19
TOTAL 6.247.305,87 4.804.115,11

19.IMPUESTO A LA RENTA

Aspectos tributarios del cddigo orgdnico de la produccidn.- Con fecha
diciembre 29 del 2010 se promulgo en el suplemento del registro oficial No. 351 el
codligo orgdnico de la produccidn, comercio e inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

i.  La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el ario 2013 y 22% a partir del 2013.

ii. - La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de

impuesto a la renta en pagos al exterior conforme a la tarifa de impuesto
- a la renta para sociedades. :

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al
valor agregado del afo 2008 al 2010 estan abiertas para la revision de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.
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20.PROPIEDAD INTELECTUAL

La compadaiiia ha cumplido con la ley de propiedad intelectual y de derechos de autor.

21.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros,
no se produjeron eventos que en opinién de la administracién pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros.
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Guayaquil, 03 de Marzo del 2016.

POCUMER Tagiwa v ARENIVO
HTENDENCIA UF COMPANIAS BE GLavanun
ReEniIRUNQ

HORA:
Sefiores 04 ABR 2018 QD
SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS Receptar: Michelle Calderon Palacios

Ciudad Firma:_____ Mm\ """"""""

De mis consideraciones:

Con el fin de cumplir con las disposiciones indicadas por vuestra institucion,
remito la presente copia de los Informes de Auditoria Externa de la empresa
POLIGRUP S.A., expediente No 9713, sobre los Estados Financieros por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2014, el que fue efectuado por nuestra firma.

Es todo cuanto puedo indicarles y aprovecho la ocasién para saludarles muy
cordialmente.

Atentamente,

UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS
SC-RNAE-758

Nueva Kennedy calle 8va Este # 207 ~ A
Teléfonos: (593-4) 2690-474 2288-711

Email: info@uga.com.ec
Guayaquil — Ecuador
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SubTipo tramite.

CERTIFICACIONES HISTORIA
SOCIETARIA

Asunto:
REMITE INFORME DE ESTADOS
FIANANCIERAS POR EL ANO 2014

Revise ol estado de su tramifte por INTERMET ;| 86

?Digltandg No. de tramite, efo y verificader = |




