POLIGRUP S, A, -

NOTAS A ms_ ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

2.

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

POLIGRUP 8. A. fue constituide (nicialmente bajp la mozén socal de
POLIMALLA 8. A., seqin consta en Escritura Piblica del 29 de marze de
1978, @ inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guagogquil el 14 de junio de
197 % coma una soviedad andnima de necionalidad dcuatonang,

Con fecha €1 de noviembre del 2010, el Dr, Virgilio Jarrin Acunzo, auforizo la
Escritura Publca de displucion sin tiguidacwi de lus companios PERFILSA C,
A, TERFOR 8, A., BY TRADING 8. A., POLIGRUFP 8. A.; In fusion de estas
pitimas, con la sociedad POLIMALLA S, A.; el aumento de capmital suscrito y
pogade; la evaluacidn del valor nominal de las acciones; la reforma integral del
estmiute socal y el cambie de denonmnociin de POLIMALLA S, A, o
POLIGRUF S. A,

Lo compariia figne por olyfelo dedicarse a la momufocturg, procesarmiento,
industrializacion,  comercinlizacidn,  exportacion,  distabucidn,  impresiden,
reciclaje e fmportacion de todg Hpo de plasticos y resinas Ya sea ern forma de
rrateria prima o @8 cualguene de sus formas manufacturedas u esiructurudas
4 particulermente de mallas, dmings, membranas, envaszes, perfiles, tuberfas,
protactores y toda clpse de productos y/foe arficulos plastiens para la tndustia,
agriculturg,  ocuaculturg, pesee, el hogor  y  les  requenmientos  de
infroestructura y acabados en obras de ingenierin.

2 uacidén econdmica del pafs.- Las protestas [medida tomada en
Fechazn o la eliminocidn de oy subsidics a los combusfibles, y gue
pesteriormente fue deregada por el gobierio) del mes de pctubre produjeron
fmprctos negativas n las operaciones de muchas empresas privadas y pablicas
1y en consecuencir en o economin del pals,

Durante el afio 3019 el precio internacional del patrdies se manfivo en los
promedios de los tiltimos dos aios y la balanza comercinl no petrolern continia
generando un deficit fisenl. Para el 2020 el Fonda Monetario Internacional premé
un lgere crecimients del 0.5% mientras gue el Banco Mundial estima un
crecimiento del O.4%, Este leve crecimienfo se preve impedsado por T actividod
minera donde se regstra un alze en las exporfaciones, ademds de un
erecrriento er el sector de laeonstruecion iy de las exportaciones radicionales,

Las principales aociomes que el Gobierno he implementads con la finglidad de
comuertie @l s en wn destin Erhnfmﬁnl atraclive e inferesante para fomentar
el crecimuento del empies, consisie en lo mejora del sistema  tnbutano,
generaocidn de nueras plozas de empleo y Texmibilizocidn al momento de la
creacion de nueras empresas promoviends lo apertura al comercio inferngeional

7

limignto.- Los Estados Finarncieras de POLIGRUP 5. A.,
al 31 de d.nmembm del 2019, hon side preparodos de conformidad con los
Narmas Internaciongles de Informacidn Fianciera poard PYMES (NIF PYMES)
emitidas per el nfemational Accounting Standards Board (IASE por sus siglas
en Inglés) las que hin side adopladas per la Superinfendencia de Compaiios.
del Ecuador y representan in adopeion mtegral, expliciin y sin reservas de las
referidas normas internacionales § apliicadas wuforme o los efercicios gue se
presandan.
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BASE DE PREPARACION

Loz estados financierds ferminados ol 31 de diciembre del 2019 han sida
autorzados por la gerencia general i serdn presentados a la Junta Genernl de
Accionistas. pard su aprobacidn en los plazos establecidos por Ley. Lo
preparacion  de los Esiodos Finoncleros en corgormidad con los Normas
Intermacionales de Informacidn Finagnclera para PYMES (NIIF PYMES), reguicre
gue o Administracion realice cierios estimaciones y estoblezea  algunoes
supriestos inferentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsifo
e determunar o valugeitn y presenfocion de algunos porfidos que formon
parte de los Estodos Financieros. En opinign de lo Administracidn,  tales
estimaciones [ supuesios estumieron bosades en [a mefor uliizacon de la
infarmandn disporible al momento, los cuales podrian legar a diferr de sus
efectos findles

Bases de Medicidn,- Los estados fingncieros hoan side preparadoas sobre o

brase del costo histdrico,

2.1. Moneda Funcional y de Presentacion.. Las partidas incluidas en los
estadns financierns de POLIGRUP 8. A., se valoran uilizando o monedo el
entorno econdmico en que o enbidod opera fmoneda funcionol).  La moneda
funcional de la compania es el délar de los Estados Unides de Aménca (155}
gue constituye ademdas, o moneda de presentacdn de los estados financieros.
Lat Repriblica del Ecuador ne emite moneda propia g en su lugar se wiliza ef
dalar de los Estades Unides de América come moneda de curse legal.

; El proceso de preparaciin de los
Estados F:riam:'lema de conformidad con las Normies Internacionnles de
Informeecitn  Firnanclera para PYMES (NIF PYMES), requiere fque  la
administracidn efectie cierias estiMaciones, jWcios i SUPUESIos RECESATIOS (uUe
pueden afectar o la waplrcacion de politicns de conlabilidad y los montos
repartados de  aclives y  pasivos, la exposicion  de activos y  pasives
contingentes a la fecha de los estados financeros § a los afras de los mgresos
y gastes registrados y correspondientes a los periodos informados,  Enfre los
principales picies i estimaciones aphcadas por'ic Compariia sor:

it Jutetg, - En el proceso de aplicar las paliticas contables, la admintstrocidn
ha realizado los siquientes fuicios, aparte de los fuicfos nvolucrrdas en

las estimacionss;

- La Admipistracion aplica el pico profesional para la clasificasion de

las transacciones Y saldos con partes relaoionadas oo Cornenies o

o correnle,

= Lo Adminstracidn al aplicar lus polibeas contables contenidas en las

NHE, wtiliza &l juicie’ profesional gl considerar la mafenalidad de los

gfectos en ln aphioacidn del coste amortizado en la medicin posterior

de los goftves y pastves financieros,

iit) =L i nes.- Las supesiciones Yy otras fuenfes clave de

n'ri ume'-rfldumbm el rr:thrluﬂnm a fa fecha del balance generml, gue

teten W Hesgo: signification de causar un ajuste sigaificative en los

wrlores Hbro de achivos i pasivos dentre del praximo ejercicin fTnomcetars
SOy

- Lo estimagién delos vnlores recupérables

Leis widlas finles g los olores residiales de los muebles, enseres g
B,

Pagina 11 de 36



b

BASE DE PREPARACION fcontinuacién)

Kl pasto de los planes de pensidn de costo definido y otros beneficios
post-emples es determinade usando valwaciones ocluanales. La
pealuaaidn  actuarnl involicre supuestos respecto  de lasas de
descuents, lasa esperada de retorme scbre los dofivos, fufuros
aumentes. de sueldo, tasas de mortalided efc, Debido o la
noturaieza de (argo plazo de estos plones, foles estimaciones esian
sujetas a una canbidad significativa de incerhidumbre,

- L orecuperabilidad de loz activos por irpuestes difendos Se
reconacen actives por impuesto diferido para todas las diferencios
ternporanas deduables, en la medida que resufte probable que la
Compania dispenga de ganancias fiscales futuras, contra fas que
cargaresas diferencias temporales deductbles.

- Be requicre el usd Significativo de juicio de parte de o
admintstrucion para determinar el valor de los actives por impiiesta
diferido que pueden ser reconocidoes, en base a la oportunidad y nivel
de utilidades imponibles futtiras pnto con o planificacion de futuras
eatrategias tributarias - o en bose a las disposictones tribctarios
vigentes en el Eenador,

La nepesidad de constituir provisiones . eén el caso de ser
requendas, ef valor de las mismas,

fstas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién dispanibie
sobye los hechos dnalizadoes i basados en lo expertencio histdrica. En
cualguier caso, es posible gque acontecintentos que puedarn tener lugar en el
futuro ebliguen o modificaros en los préximos periodos, o cugl se realizaria de
Jorma prospectiva.

RESUMEN DE PRINCIFALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1, Instrumentes Financleros.- Los instrumentos financieras son conlratos
que dan lugar simulidneamente, aun active financero en una entidad § o un
pusive finonciers o un instruments de capital en otra. Er el caso de o
Compania, los {nstrumentos financieros corresponden a activos y pasives
firancieros no derivados, tales come effective, préstamos Y cuenias por cobrar i
cuenias por pagar y abhqaﬂmneaﬁnancngms

3.1.1. Efectivg y _efiechvo.- El eﬁsﬂam 4 cgnvalentes a
gfectivo-se compore de los ".i‘-ﬂfdt}-‘-i del gfectivo en caja y depdsitos a la wista
en bancas, que-son wliizodos por o Compardie en (o gestidn de sus
Compromnises a corte plazo. La companiia considerg lodas las inversiones de
alta liguides, con pencimiento de 60 dins o menos de ln fecha de compra,
como equivalentes de efectivo,

2 1.2 Présiamos o Cuenfas por cobrar- Las cuentas por cobroar son activos
financieras no derivados con pogos fijos o determinables gue no son
mﬁzu:fa.s ern e mereado active. Surgen cuando lo Comparnia provee Biepes
o servicios directamente a un deudor sin intencion de negoctar la cuenta por
cobrar. Se incluyen en el activo corrignte; Las cuentas por cobrar incluyen
las cuentas por cobrar comerciales, y olras cuenias por cobrar. A estos
instrumentas fnancderas no se les da de baja hasta que se foaya transferido
el riesge inherente o la propiedad de los mismoes, hayen expirado sus
derechos de cobranza o ya no se refenga control alguno.
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RESIMEN DE EBRINCIPALES  POLITICAS DE CONTABILIDAD
[Continuacidmn)

El reconacimiento fmicicl de Ins ouentas por cobror es a su valor nominal y
de ser el caso luego son levadas al costo amoricade usorclo e método de
fasa de Tnferds efechivyg, menos la estimacdn por deterfore, Bl costy
amarizade s calculade considerando cualquier descuento o prinia
incurnda en la adguisicion i coristones y costos, gue constituyjen wna parte
integral de la tosa de interdés efection.

Lo compariia N'a-a;ﬁm sus activos firancieros en las categorias: “cuentas.
por cobrar’, La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adguteren los actives financierna o contrataron los instrumentos financieros..
Lo campaiio deferming o clasificacon de sus aclives g pasieos financieros
a ln fecha de su recondcimiento trictal

Al 31 da diciembre del 2019, la Administracidn estima que fos wvalores en
librog de lod cuentas : por cobrar no difieren significativamente de sus
valares ruzpnub!es debide a. su vencimienio g corle plaze, ademiis, no
tienen un inlerés contractual y el efedo de ne actualizar los Jlujos de
gfectivo no son significetive, mzin por la cual se mantienen al vator
nosneal,

Los activos financieros e exponen como aclivos corvientes con excepedn de
nguellns con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de la
Sechp del estado de siuaeion finomelers, gue sen oasificades como activos
no correntes

Al 31 e dicvernbee del 2009, o compadiia, manteve achves fnanoeres en
tes categoring de "Cuentas por Cobrar?,

El palor razenable de lns cuentas por cobrar se revela en o Nota 6 o los
estados financieros,

1.3 Ofros Pasivos  Fincrcierss.- Lo Enfidad clasifica sus pasivoes
Sfinancieras cofmoe “Cugnlas por Pagar™ Los instrumenios de deuda son
clasificades oo pasives financieres de conformidad a la sustancie del
acuerdo comtraciual. La compania determina 1o clasificacién de sus pasies
firaneieras o o fecha de su reconocirmento irncal

Los pagives financieres se EXPONETL COMmY pastvos cormentes oon excepion
de nguellos con vencimiento orginales superiores a 12 meses g parir de (a
fecha del estado de situacitn financera, que son clasificados como pasivos
o carFentes.

Las cuentas por pagar proveedores y ofras cuenias por pagar Son pusives
fimancieres, no denvades cor poges files o deferminables, gue no cotizon en
wr prercade activn, El percdo de’ orédite promedio para las compras de:
bienes y servicios es de 60 dins.

Las cuenfos por pagar proveedores y otras cuenfas por pagar se olasifican
en pasives copmentes, excepto los vencimientos swupenores a 12 meses
desde la focha del estade de situacion finanaern, que se clasifican comio
pasivos no cormentes. Diches saldes se muestran en su valor nominal ol
musmo. que se aproxima ol valor razonable, Después del reconocimicnto
irticial, a valor razenable, se miden al costo amortizade ulilizando el métode
de la tasa de interéds efectiva,
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacion]

El palor razonable de las cuenfas por pagar proveedores | ofras cuentas par
parpar e relelan en lo Nota 13 a los estados financieros,

3.2. Bafa de Actives y Pasives Financleros.- Activos financiercs: Un active
finmrctere es dado de bajo cunmnde; fi} los derechos de reoibir flujos de efectivo
del aotivo-har termincedo; o i) Lo Compadila ha fransferido sus derechos o
recilbir flujos de efective del active 0 ko asumide una elfigaoon de pagar o
totahidad de log fjos de efectivn recibidos inmediatamente a una tercera parte
e un aeuerds de traspaso; i (i) también o Compaoriiz ke transfErdo
sustoncialmente todos los riesgos y beneficios del aclive o, de no haber
fransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos 1y beneficios del
activo, i ha transferido su contral.

Pasives finanderds: Un pasiuo finarciers es dade de baja cuando la abligacion
e poagoe se fermring, se cotcela o expira, Cuando un pasive fingneierg @xisionte
e5  reemplozade por olre del mismio  prestatanc en condicionpes:
significatiamente diferentes, o las condictones son modifleadas en forma
importante, dicho reemplaze o madificacidn se trata como una baja del pasivo
ariginal, se reconoca de un nueps pasive Y o diferencia entre gmbos en los
resuliodos del ejeroicio,

3.3, Inventarios.- Los inventarios se presenfan a su costo o a su valor nefd de
retlizacton, & menor de los dos. Bl coste fncliiye todos los custes derfiadas de
(o gelguisicdn, asi como 0s costes & fog gue 52 ha incurrido parg darles su
condivion y wbicacdn octual, Bl costo $¢ determing por &l méfodo del costo.
promedio, excepte por los importaciones en irdnsito que se Thevan ol costo
especifico de la foctura mds los gastos de imporiaeidn

Bl ptor nete realizeble es el precro de venta estimado en ef curso normal del
negacio; menos los costos estimados para poner las existencias en corgdicion de
venio i pora realizor sw comeroializacdn, La Admmistraoadn para calcular el
velor neto realizable considera come factor, las comisiones, iransporle, enfrega
el praducte y los gasfos de armendo.

Por los feddeciones del valor en libros de los exisleacias o su valor neto
realizable, se conslifuye una estimancn pera desvalonizocion de existencias
corn cargpa @ resuitodos del efercicio,

2.4, Propiedades, Planta y Eguipoes,- Las Propredades, Planfa w Equipe son
registrados al eoste  histérieo, menoas oz depreciecones acumuladas
perdidas por detariore, en case de producirse. Las Propiedades, Plunte y
Eguipn se recgnocen como aclives probobles que se deniven de elloz hereficios
econdrices: futtres gy oosu costo puede ser deferminado de wno manera
corfinble; el costa ncluye los desembolzos directemente airibuibles a la
adquisicién del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adgquasicon
golo son capitalizados ecwando es probable gue los Beneficos econdmicos
Juturos peocdos a lo inperston ffugan hacia la compariia 1 los costos pueden
ser mediadis razonabiemenie

Las WEras i refioiaciones mayores gue merementen la pide afil del aclivo o
su capacidad productive son capitalizadas solo 51 es probabie gue se deriven
deellos beneffeios econdmmices fulures para lo compaiio @ ssw costo puede ser
confiablemente estimado,
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RESUMEN DE  PRINCIPALES POLFTICAS DE CONTABILIDAD
{Continuacidn)

Por ofra parte, los costes por reparaciones g manfoifmicnlo de mufing en
Activos Fijos son reconoctcdes en resultados cuando eourren

Los costos por reparaciones i manternimientos oe umoas g colives [Tios son
reconocidos en resultados ciarnde e (neurren.

3.4.1. Método de Depreciacidn, vidas wutiles y valores residuales.- La
deprectacion de las Propredades, Planta y Equips, es caloulada nealmente
basada en la wida anl estimoda de fos blenes o die componenies
significativos identificables que posean widas dtiles  diferenciadus, ¥ ne
pongsidera wvalores  residunles,  debide: a gue lg Administracidn de g
epmpaiia estima gue el palor de reclizaciin de sus propledades iy equipos
al términn de sy vida Gt séra frretevante.  Las estimoctones de wdas dtiles
4 wvalores residudles de los actives fins son rewsodas, y qusiodas s oes
figcesann, a coda fecha de clerre de los estados financierns

Las widas atiles estimodas de propiedades y equipos porg los penodos
aotuales 4y comparatives, de aowerds ol avalud sfectuade o lo:politica
corporaliva de o compoiia, son las siguienles;

Rubros % Depreciacion
Muebles y Enseares 10-%
Maguimarias y Eguipos T0 %
Equipos de Oficing 10 %
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion 3333 %

3.4.2. Retiro o venta de propiedades y equipos,- La utilidad o pérdida
qrie surnio del retiro o venta de un active del mibro de propedodes, planta y
equipes, es calewlada como la diferencia entre el precio de venta y el walor
en libros del activo y reconocida en (o resultados del afo,

3.5. Benegficios a Empleados.- [i] Beneficios FPost-Empleo:  Planes  de
Bengficios Definidos.. B Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
establece ln obligacidn por parte de los empleadoeres de conceder jubilacion
patronal a-toedes agquellos -Empieadaa gue hagan curnplide wn ttempo minine de
servicio de 25 ades en yna misma compania, Dicho beneficio califica como-un
plan de bengficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Dicho Codigo adermuds estallece que en aguellos casos en qgue la relacion
fabaral termineg, el emplecdor deberd reconocer ol empleade o bonificacidn
por desohtcrn eqisalente al 25% de su titimo salaro multiplicade por el
rimerne de anos de servicio,

El costo del beneficio por mbilacion patronal e indemnizacdn por desabucio es
registruds mediante la constitucidn de una prowsidn que es levado al gasto
del efercicia, en base al edicule cctuarnal efectuads por un especialista
independiente,

Las pogns efectuados par estos beneficios se deducen de los provisionss
eonstitulidns.
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RESUMEN DE  PRINCIPALESE POLITICAS DE  CONTABILIDAD
(Continuactdn)

fii} Beneficios a Corfo Flazo,- Lus ebligaciones por heneficios a corto plazo de.
los :mbﬂﬁn‘!:}rﬂs son medidas sobre uno base no déscorfada U Sor

contabilizndas como gustos o medida que el sendcio relacionada se provee.

Se oreconoce un pasive 80 le Compariio posee wna ﬂbhgnmdn fegal o impliciio
actual de pagar este morte oo resultady de wn servicie entregado por el
empleada en el pasado y o obligaoion puede ser estimadea con confiabalided,

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden l
pago de la decimetercera remurieractén, decimoruaria remuneracidn, fondos de
reserva, vacaciones Y particpacon del 15% de los frabajadores en las
utitidades de lo Companiia, los mismes que son contabilizados coma gastos ¢n
la medida gue e servicio relacionado es provista por el empleada de
eonformidad con lo establecido en el Céedigo del Trabajo de la Repiblica det
Ecuador. El gasto por la parfiopacion de los rrabajaderes en las utiidades se
cofeula do o utilidad oontable y es reportado en el estadn de resultndos como
urn pariida prewa ol del impuesto a los ganancias,

fon) Heneficios por_Termanaaidn-  Las indemeizacionss por [erminecion o pese
faboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometicdp,  sin
posibilidad realista de dar marcha atrds, g un plan formal detallado ya sea
peira, dar Término al condrato del emplecds 0 poara proveer beneficios por cese
oo resultado de wna oferta reallzada pora cerntivar la renuicic voluntaria

3.6. Impueste a las Gananclas.- El gasto por el Impuesto @ les ganancias
sg reconocen en o cuento de pérdides y gonanoias, excepto cuande  sean
conssouenda de unda transaccidn cuyos resullados se regisfran directomerle
e el patrimanes rmets, e cuyo supdesio, el impuesio correspondients tembicn
5e registra en el patrimonio neto,

mpueste Cordente.- Representa el impuesito o lo renta por prgar establecido
sobre la base de lo utiidad gravable {trbutable) a la fecha de cierre de los
estedes financeras. Lo utilidad gravable difiere de la utittdad contable, debido
a. partidas conciliofonas producidas por gasfos no deducibles y otras
deducciones de ley. Los normas tnbutaras vigentes en base a la Ley de
Fomento Productive publiceda en el Remstro Ofical No. 309 del 21 de Agosto
del 2018 estallece los siguisntes lineamientos para la aplicacidn de Ta tarifio
de fimpuesio o la Henlo pora sociedades;

Tarfit del impuesto & o rente pora sociedodes - Los ingresos grovables
obtenidos por sodedades constiluidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de soctedades extranjeras domiciliodas én el pais y los
estabiecimientos permanenies de soviedades extranjeras no domiciiodas en gl
s, upﬂi{“ﬂnﬁn Ia tarifu del 25% sobre su base imponble. No obstante, ki tarifo
fmpositiva  sent la mr‘r‘espaudmme a sociedades s fres (3) jprrntos
porcerifuales cleando!

) Lo socedad fengo  acclomisfos, socos, parficipes, constiiuyeries,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicidn sodetaria dicha sooedod
haya incumplido su deber de informar de acuerds con lo establecido. en la
presente Leyr o, bf Dentro de la codeno de propedad de los respectives
derechos representatives de capital, exsta un titular residente, establecido o
amparccln en wn paraise flacal, urisdiccidn de menor imMposicidn o régimer
fizcal preferente y el beneficiario eféctive es residente fiscal en el Eruador
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RESUMEN DE FPRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAID
{Continuacidn)

Ly adicidn de tres (3) punios porcentunles apliearda a tode la base imponible de
la somedod, cunndo e poreentoje de participaeidn de gocfomnmisios,  socos;
participes, constituyentes, beneficdanos o similores, por quienes se haya
incurrido en cualguiera de los cousales referidas en este griicule seq igual o
superior al 50% dal capital social o de aguel que corresponda a la naturalesn
de I soctedod,

Cuande  la  mencionada  participacidn  sea  infenor al  50%; la  tarifo
corresporichente o sectedades mas tres (3] puntes porcentuales aplicard sobre
la proporcidn de lo base imporible gue correspondo @ dicha participacton, de
acuerdo 4 o indicado en el reglomenio,

Las socedades gque tergan (ocondicidn de micro. § pequedas empresas, osf
como aguellas que tengan condiciones dc exporfadores habituales, fendran
une rebaja de fres (2] puntos poreenfuales el la tarifa de impuestooo lorerta,

Para exportadores habituales, esta tarifa se apheard slempre gue en el
efercicio fiscal se manienga o tncremente el emplea,

El impuesto a la renta por el ang 2019 fie caloulads wiilizands o Toso general
para sociedades del 28% en concordanca al artfculo 37 de o Ley de Bégimen
Pributaria fntemo, '

fii} [mpuesto Difendo.-  Les mpuestos difendos son fos impoestos que Ja
Compaiia espera pagar o récuperar en el fuluro por las diferencias temporales
entre el valor en libros de los activos Y pasives pam propdsiios de reporte
Sinandero y lo correspondiente base Inbutaro de estos actives y pasivos,
wilizada en la determinaeidre de los utilidades mbufobles sufelos o fmpuesto.

Loz actipos ¢ posivos por impuestos diferides son generlmente reconocidos
por todas las diferencias temporales y =on caloiladas o la tasa que estard
tigentes @ la fecha en gue los pasives sean pagados iy los acfivos sedn
realizados.

El impuesto diferdo active . se reconcce por los pérdidos tnbuterias no
utitizcaclas, los créditos fribularos 1 las diferencias temporarias deducibles i es
reconocido unicamente cuando es probalde que las utilidades gravables
Juturas estarin disponibles contra los cuales las diferencias  temporales
puedan ser utilizadas. Al 31 de diclembre del 2019, les estados financieros.
admmios nenchuyen efectos de impaestos diferidos.

3.7. Provisiones y Contingencias.- Las provisiones son pasives en los que
existe incertidumbre acerca de sy euanlin o vencmiento, Las obligaciones o
perdidas asociadas con prowsiones Yy contingencias, origingdns en reclamos,
hitgros; multas o penalidades en general, se reconocen como pasieo en @f
psfpido g situoacion fnanciera dnfcamenie cuando:

Es una obligacidn presepte legol o copstructivg) comoe resuliado dle un
eeerte posado

- Es probable que se reguiera una salida de recurses pora Fquidar la

olligaciin.

- El imparte pitede ser estimadn de forrma fable,
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3.

RESUMEN DE  PRINCIPALES POLITICAS DE  CONTABILIDAD
fContinuacidmn)

Un pasivo nunr[rtgente es toda obligacion surgidn de fieches pasodos cupa
existonciy quedard confirmoada solo s lequn a ocurrir ung ¢ mas Sucesos
futuros inciertes § gue fno estdn baje el comtrol de la Compatin St el
desembolss es menos gue probable, se revelg on las nolas of Estados
Financerns los detalles cualifotivos de la sifuacién que orginara e pastes
confingente,

3.8. Compengsaciones de Saldos.. 5Sdlo se compenson entre 50 W,
cansecuentemente, s presentan en ids Estados Financieros por su fmporfe
nete, los saldoes deudores y acreedores cofl origen en Irunsaoctones gue,
enntractualmente & por edgenda de una NIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compersacian

3.9, Patrimonio.-

fit Capital Sooigl - A 31 de diciembre del 2019, el eapital social de la Comparrita
esta constitudo por 730,800 (setecientas treinta mil ochgcientas) aeclones
ardinarias nominarivas de-USE 1. 00 cada una,

(i) _feserog Degal.-  La Ley de Companias de ln Repiblica del Ecuador,
establece que salvl disposicidn estatutaria en confraro, de las ubilidades

ligratcaes quie resulten de crcla eperoitio economics, S tOMArd e percentaje no
mener de un 10%, destinade a farmar el fonda de reserva legal, hasta gque
atoance: por fo menos el 50% del capital social. En la misma forma odebe ser
reintegraco el fondo de reserva legal 57 éste, después de constituido, resulfore
disminuido por cualquier causa.

Anil Besultades acumulades provemienies de (¢ adopoién por primera ez de
los NIF.- En esta subcuenta de resultados acumulados, se registron los

afesles provenienles de la adopeidn por primera vez de las NIF completas. De
Fesultar un saldo acresdon salo podina;

- Utilizado en absorber perdidas
Depneelfas o sus acclonistas en el case de liquidacidn de la compariia,

De registrar un saldo deudor, este podri ser abserbide por los resultades
crenrnuicicos i los ool Glttmo gjercicie econdmica conclulds, si Tas hubiers,

3.10. Reconocimiento de Ingresos.- Los ingreses provenientes de ln penio
de enes en el curse de los achuidades erdinarias son reconocides al valor
razenchble de contrapartida recibiede o por recibir, neta de dewoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes se r&mﬁnm“. segnin seq el caso, cuando,

S&' transfiere al comprucdor los resgos i beneficios (mportantes de la
promedod de los bienes;

- La Compaiia no retigne ninguna cluse de implicancia gerencial, en el
gradd generalmente gsociudo con o propeedad, m el control efectivg
aobire los bienes perdicos;

Bl importe de los ingresos puede cuontificarse confiablements;

- Bs prabable que los bencficios econdmicos relaciondgdes con i

trofsaccion fluirdn o lo Composiia; iy,
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RESUMEN bE FRINCIFALESR POLITICAS DE CONTABILIDA D
(Continuacidn)

- Loz cosios incurridos o por wicurrr r;-.'sltﬁ:t:to o fo fransgccign pueden
cuantificarse conflablemente.

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastos.- Los cosies i gasios se registrarn
al epsto hisfdrico, Log coslos 3 gasios se reconocen en o medida en gue son
incurrdos, independientemnante de la fecha en que se Haya realizado e pogo, y
se reqistran e el perlodo mas cercang en el gue se conosern,

3.12. Estimaciones Contables. La preporaciin de los presentes estados
financieros en conformidad con NUF requiere que la Adnunistracien realice
clerfis estimaciones y esloblezen algunos supuesios mherentes a la activdad
erondmica de la compariia, con el propisio de deferminar la valuacidn y
presenfacidn de algunos partidas gue conferman parte de los estodos
Jfimancieres, B opinide de o Administracion, tales estimaciones i supuesios
estutieran. basados en la mejor unlizaeion de (a informacion disporible al
mmomereba, fog cuoles podrdan Hegar a difenr de sus efectos finales

Las estimaciones y fuisoes subyecentes se revisan sebre una base regular. Las
repsiones o las estimociones conbables se reconocen en el perfodo de la
remsicn i perfodos futures st o rewision afecta tanto al perfodo actual como a
perades subserientes,

3.13. Enmienda a las NIIF para Pymes.- La ditima enmienda o lus NIIF para
Pymies entrd en vigencia desde el 1 de Enere del 2017, Duranie el afla 2009 o
existen enmiendas q considerar para el periodo que comenzard a partir del 1 de
Ervere del 2020

POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS

FINANCIEROS

Un instrumento financero es un contrafo que orging un activo financiero pore
una de foas purtes iy o la vez un paswo flnanclero o instrumentoa petrimonial
pora lo contraparte. El estade de situacidn financiera de la comparila esta
compuesto por instrgrtentos financieros no derivados como deudores
pereedores comerpiales, Estos aclives y pasivos financieros por su vencimiento
u corlo plazs, estdn paloredes al palor norminal y no generan (nlereses. Lo
Compadia a trmvés de la Gerencig, quien estd encargoda de monitorear.
controlar iy administrar prudentemente dichos riesgos; establece [imites para
eacle uno de dichos resgos. Lo Admiristrucidn de la Compaiia es coneeedora
de las eondiciones existerdes en el mercado i sobre ln base de su conuciriiento
y expenencia controla log flesgos

Durante el curso normal de sus operaciones, la compania esta expuesta a los
siguientes nesgos relaconados con el uso de instrumentos financieros

al Siesgo de Crédito

by Riesqgo de Liquides
gl Kiéesgo de Mercado
el Riesgo Qoeractonal
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POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Contlnuacién)

Los politicas de administrecion de nesgos de la compariia son establecidos con
la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos gue pudiers enfrentar (o
compaiila, determinar limites de afectacidn telerables y definir los controles de
resgos  odecuondes] asf come fombnén para monttorear los miesgos yoel
cumpliniento-de dichos fmites, Lo administracidn es responsable también de
Fepisar periddicamente log politices y los sistermas de admimsiracdn de rasgoe
de la comparnia a fin de que reflejen los cambios en las condiviones de mearcadao
y en sus aotiindodes

La comparila, d través de sus nornas g oprocediseenitos de admamstracion,
pretende descarrallor un ambisnte de contral disciplinado iy constructive en el
gue tndos fas emplendas entiernden sus funcdones y ohligaciones.

Lo odmerdstrocion  momnfores e wmpr:mtmm de las polincas § los
procedimientos  de odministrecidn de riesges y rewsa S osu o omarco de
administracidn de resgo es apropiudo respecte de los nesges o los gue se
enfrerta la compania,

Riesgo de Crédito.- El nesgo de orédifo es el resgo de (o pérdida financiera
gue pudria enfrentar la compaiia s un grupe importante de clientes o lus
contrapartes en un mstruments financters no cumplen con las ebligaciones
pactadas, y se onging principalnente de los cuentus por cobrar comerciales y
o instrumentos de inversion de o compoal.

Al monitorear el riesgo de crédite de los clienies, esfos Se agrupon segln sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corrasponden @ un individuo o o ura
ertidad  [egal, S son moayerstos o minorsias, su ublcacidn  geogrdafion,
industrial, perfil de antigiedod, vercimiento § ewistencia de dificnltades
financieras previas. Loz clientes que se clasifican como “de alte riasgo™ son
monulorecdes por b adminisirocidn, y ks venfes fuluras a esos chientes, se
reqlizan con pages adecugdamente goraniizados!

Riesgo de Liguidez.- Ei nesgo de lquidez se refiere ol nesgo de gue In
compariia tenga dificuliedes parg ownplir con swes obligaciones esociodas con
sus pasivos financieros, log cuales son liguides medianie la entrega de efectivo
u otras activos financierss, El enfoque de la gerencia parg administriar la
liguides o5 lo oblencion y disgregacion de los recursos suficientes para eumplir
e ss obliguctones cuands vensan, ya sen bafo condiciones normales comao
en case de demardas judiciales o de negociacidn necesana, sin (Rcurrr e
pergdidas inoceptables o armesgoar la reputaaon de o compariio.

La adrunistracién dispone de informacion gue le permate monitorear los
requenm:entﬁa de flujos de efectivo; normalmente la compariic tiene comia
pbjeliva. confar con los recurses necesgros para solventar los  gastos
pparicionales esperados durante un parfoda de un mas, indluyendo ¢ pago de
obligasones financieray cuanda venearn este excluge of pomble impacto de
circunstancios extremas que no preden predecirse razonablemente,

Riesgo de Mercado.- Lo exposicion de la comporia ol nesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mejeado de o competencio 4G 5ea
par  productos  imporigdes por produceidn  nacional, El objetive  de  la
administrocidn. del desgo de mercode. es administrar Y controlar  los
exposiciones a este mesgo dentro de pardmeties razonables  af mbsme Hempo
ogitimar la rentabilicdad o mantenera en rangos apromados o Sis operaciones.
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4.-

POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS [Continuacidn]

Riesgo Operaclonal.- El nesgoe operacional es el nesgo de pérdida directa o
indirecta originode de una amplio voreded de cousas gsociodos conlos
proceso de indistralizacion i comercializacidn, of personal, la mfraestrchira
de la comparita, y con los factores externos distintos de los nesgos de liquides,
de mercado y de orédita como  aguellos resges gue se onginan de
requerimientos legales y regulatorioa iy de las normas generalinente aceptadas
de comportamienio corporative. Los nesgos operoconales surgen de fodas las
operaciones de lo comparic. El objetive de la compariie es administrar el riesgo
operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas
financteras y el dafio a la reputactén de (o compariia con la efectividad general
de costos, asi como limitar los procedimientos de control que puedan restringir
I indetativa 3f la creatividad.

La admintstracion tene la responsabilidad basica de desarllar e implementar
lns controles diveccionados a ewaluar § monflorear gl nesgo operacional, sty
responsalnlidad estd respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos
establecidos por la compuarnio para o administracién del nesgo aperacioral en
las siguienies dreas)

- Adecuada segregacion de futiciones,

- Requerimientos de conciliaeiin y monitereo de transasciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulalonos Y oros requennmentos
legeades gplioatiles

- Documentacion suficiente de controles i procedimientas,
Requerimientos  de  evolucidn  periddica  del  riesgo  operacional
adentificads, y lao tdoneidad de les controles y procedimientos para
abwrdar tales nesgos
Desarrolle de planes de contingencie.

= Capacitacidn y desarreiln profestonal

- Normas éticasy de negocios.

- Mitigaciones de nesgos, incluyende segures cuando son considerados

efechivos

El cumplimienta de las normas de lo compariia estd respaldade por un programe
e revisiones periddicas efechindas por awditoria extern )

Al-31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a confinuacdn: '

2019 2018
fen U. 8. délares]| fen U.S. délares
Efectivo 385,00 2,971.50
Bancos laenles 138,436,67 (1) O 947 34
Eanco dal extarior 529136 [2) 46,681.29
TOTAL 144,113.13 I141,600.13

Paging 21 de 36



5.

6.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO [continuacidn)

f1] Ei zaldo de la cuenta bances locales corresponde a los depdsiios en cuentas

bancarias necionales por USE 138,436,687, Los saldos no estdn sujelos o
rngenn resircsin i se orgindn Basteamente por ins venfas de condado o

cobirg de los crédifas etargados,. § que se desglosan a continuac(on.

Eanco Frodubmnog 45,981.97
Banco Procredit &8 72704
Haneo Mefarefur 2, 58.07
Bearea Faoifloo 1,183 59
TOTAL BANCOE LOCALES I38,436.67

(@) El saldo dé la cliienta bances del exterior corresponde a los depdsites en
cuentas bancaras del exterior por USE 529146 y que se desglosan a

con A
DETALLE SALDO
Morgare Stanley 38941
Frocredit Bank Ag 202.05

TOTAL BANCOS DEL EXTERIOR 5,291,496

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constifwida por los rubrog que se
describen m confinuacdn

2018 2018
fen U. 8. délares| fen U. 8. délares)
Clienies LOFFGaa 11 (1) I,T08.275.62
Empleados Siur a2 30 51
Kelamonadas F41,.438.02 (2} 4264716 16
Qtras 1,636.49 703,94
TOTAL 1,421,357.94 1,535,785.22

(1) Lo antigifedacd de los cuertos por cobrar clfenfes es la siguiente:
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[ CUENTAS POR COBRAR (continuacion)
DETALLE 2019 2018

Curtera por Vencer BI6470.50 81224643
Venicida die 1 a 30 dics 135 83546 172,333 46
Vierzda de 21 a 60 dias [ &7, GG, 84 38, 14300
Verida de 61 a 50 dias 23,984 23 IHF4E2.28
Vencida de 91 a 120 dins 231,64 &1,353.31
Vercida mas de 1321 cias 6, AR S0 85905

TOTAL 1,077,682.11 1,108,278.62

Al 31 de Diciembre del 2019 la compafia estima gue no existen indicios de
detenorn sobre suscuentos par cobrar,

(2] Correspanden o transaccienes corcla compaiio MERCACOSTA 8. A. Ver Nota
20

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenida estd constifulda porlos rubros gue se
describen a contintacidn.

2018 2018

fers I7, 8, dolares) {en U. 5. délares)
Mnateria Frima 435 53147 S31, 72007
Producio Terminados FE5 270,34 250,204,711
Producto en Proceses £, 1532,620.85
Imporiaciones en Transito 4, 15886 3202 80
Suministres iy Repuesios 234, 60554 174,476 92
Chros fnvenfoncs L9288 07 1,743 .85
TOTAL 1,062,494.22 1,104.154.70

Nota.- Al 31 de diciembre del 2015 los inventarios estan presentados ol costo de.
adquisicién, los cuales o crcdden su velor neto de realizocién.

&, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida per los rubros que se
deseriben a confinuaciin:

Pagna 23 de 36



B, ACTIVDS POR IMPUESTOS CORRIENTES [continuacion)

2019
{en U, 5. délares)

2018
fen L. 8. délares)

Crddito Tributario N 16789585 10233162
Crdgdito Tributario Impto, @ la Rento ThAe73 92 [41,.397.83
Creetito Trboinno 250 2664 23 123001 .28
TOTAL 3-‘ T.263.40 J65,730.73

9, PAGOS ANTICTPADDS

Al 3l de digiembre del 2019 esta cugnta estd constituica por los nibirds (e se

dleseriben o conlimuacidn:

2019
fen U, 5, doélares)

2018
fen U. 8. délares)

Sapures Pagados por Anticipadso 46,422 04 21,516.47
Ofros Anticipos 120,642.28 124 798 37
TOTAL 167,064.32 146,314.84

10, PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Las movimientos y saldos de promedades, planio y equipas por e afio
termiinado al 31 de divdembre del 2019 se detallan a continuacidn:

iVéase la pagina siguiente]
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MOVERTTNTD 08 FHCPHEDADEE, PLANTA T EGUIrGs

AL 31 0% DicrEsinwe oEr 2019
B diés[rmres @moricenes

ARD TR
= 3 CHALBO ML . RECLASIFICACION EALOO AL FLACENTARE
: " OI RS : i BAAS ANIZHGIS | DERRECMCEN
Terre i 7o e ) 271, 65560
&y
s 1, F2 A4S S O, A 35, 4mE ap 20
Alpzpsiasin, Edipesi o fnalblodnsies -3.:|'I:r|,'r:'ér.ﬂ=:.! IE AR5 FE: el sna a0 T
topcdnen du-Comprilnridn. g Safiieee Tk, P, o Tag 0 Fe, s T D I
Mueldya U Ensares LR 2 dE i BFF1aal) o
Vehtmulns Fod feT 38 . s, geiranl 0
Crpw i ine [R 3 TE AT T e FT Be A 15, 3494 1 7| T0%
| SUBTGTAL 531231608 7FIO.RAEId 1373.975.46) 5.648,550.73
. aerlt ik (ERLTR  E 1 e L HE R IERN - (a0 0sr 63
[ TETAL WG ATE TR 291,789 78 125966198 &.318,800 12
ASG 2018
R SALDG AL ADicioNEs  TECLASIFICACION RALDO AL PORCENTME
; LRI [l P HAJAS EAEEA0IS | BERRECHCAN
ND DEPRECIAHLES
Trreria B T EES00
Bkl [lizssLEs 5065 = 1, 123448 17 o
Adciuinnrn, equipos o Liniashnes | 57099077 EHEA R H428.40 3500, 1380 Tk
Equipor de compuinoids ¥ Saffuare b e i 43, Ta5E - 190 7o )| 23%
BueBles j Ensdves T 1 s R E] 10%
Varkiailed 1EE0ag.00 o6 JEE HY 159 [67 55 e
Mg Arficod e E e, FAu A (VRE, F60 ) 1 PGS 1%
SUETOTAL A 156 &8 68 20, 0H.29 J5T,E40.84) 5,0I2316.08
Depreamcdn nrmuladn (LE0A.DIT.ER (ONE39T.ED D4E 51T §1,945 G120y
S— ==
TOTAL LSIE,THIAL  (ATS 000 S 190,670, 74 2,345, 373.T8
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1z,

OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenba esia consfituida por los rubros que s€
descrben a confinuacidn,

2019 2018

fen U, B, dolares] (en U 5. dolares)

Chres Activos ne Coriehies 137, FO7.87 (1] 126,328 62
Inversiones Larmm Plazo 3,124:32 (2) 3,124.32
TOTAL 140,8323,.29 129,452,994

(1) Corresponden 'a desembolsos realizades para o creocidn de  profgectos
dingidos ol disenio y desarrollo de nuevos roducios

(2] E! monto en Mversiones corresponde @ valores gue la compwila POLIGRUF 5.
A tlene en aeciones en o compania BELECTROQUIL 8. A,

OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembire del 201 % esta cuentn esid consfituida por los mubros que se

describen a continuacidn:

2019 2018

fen U. 5. délares) fen U. 8. délares)

Préstamos Bancos Looales 17,494 33 172,812 .48
Préstames Baneo del Exterior 22,945, 60
Infereses por Pagar Qa5L.10 5,680, 86
TOTAL 327,395.43 201,438.94
Bt No. Fecha de Feecha de 3 SBaldo al
Institueidn Dphracide Oinesman Vereimisnts Interés 31819
Procrecil DO 24T Q1 TOM2008 G5 T 2 59 65,638 42 (1)
Frocraci! ORI ZS]  OF TEY 2018 057 IS 3h2] &% T, 19964 (29
Fronvenlif QLI TT IS0V 200 DS IO R HiM 17288149 3
Pracrecdii OS5 .'}.i',u"(-‘f_.-‘.'BD.I'Q' DO e T k] DR T2AAT fH)
Procredif QOO SIS0 2009 JOA0R e T A9 304,93 (5)
Froceecdif WHPS0R  OEA0EA 20T 02508 IIET 5% S, EFH 08 E)
TOTAL 317,444,353
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12,

13,

f1)

2

(@)

4)

5

(8

OBLIGACIONES BANCARIAS (Continuacion)

Esta obligacidn corresponde a un préstamo otorgado por parte de Haneo
Procredit S.A., el 1 de octubre del 2018, por un valor de USYE 675, 000.00 y
una basa de mierés del 8%, siendo o fecha de vencimiento de este erddito
&l & de octubre del 2026

Esto obligacién correspande a wn préstame. olorgaedo por parte de Banco
Procredit S:A., el | de octubre del 2018, por un valor de USE 300,000,00 y
una tasa de interds del 8%, stendn o fecha de pencimiente de este crédin el
& de actubre del 20217,

Esta obligamidn corresponde a un préstamo otorgado por parte de Hanco
Progredit S.A., el 19 de ectubre del 2018, por un valor de USS 1 70,000.00 y
una tasa de interes del 8%, stendo ld fecho de vencomiento deeste erédito of
26 de octubre del 2026,

Esta ebligacidn cormesponde 0 un préstamo oforgado por parle de Banco
Procredit SiA., el 31 de encro del 2019, por un valor de USE 300,000.00 y
wna tazae de interds del 8%, stende la fecha de vencimiento de este criddito ef
10 de febrero del 2027,

Esta obligocidn corresponde @ un préstamd oforgado por parte de Banco
Procredit 8.A., el 31 de enero del 2019, por un valor de ISE 150,000.00 y
una tasa de interds del §%, siendoe lu fecha de vencimientn de este crédito el
10 de febrere del 2022,

Esta obligacian corresponde a un préstams olorgado por parte de Banco
Procredit S:A., el 02 de agosto del 2019, por un valor de USE 540,000.00 y
una tasa de interés del 8%, siendo la Jecha de venarmento de este erédito of
02 de agasta del 2087,

Neta.- Estos préstamos se encueniran garantizadps con planta de galpones
Y un Serrerio urbane e propiedad de ld compoaiia,
CUENTAS ¥ DOCUMENTDS POR PAGAR

Al 31 de dicterbre del 2019 esta cuenta estd constifutda por los rubiros gque se
dlesernbern o cortfinuaciin

2019 2018
fen U, 8, ddilares) fen U. 8 dolaresf
Froveedores Nactonales 9F, Hed 40 289,578 34
Proveedores del Extenar A0 984 65 S48 450 00
Otras Cuentas por Pagar 128234 55 HAQF 0
Diddendos por Pagar 123945 23 107,060,865
TOTAL 545,618,902 852,689.23
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16.

PASIVOS ACUMULADOS -

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

descraben a continuaetin

2013 2018
fen U. 8. délares) fen U. 8, ddlares]
hligneiones con ol 1558 35491.23 47, 508,57
Bengficios Sooales 44 896,49 r12.210.51
Paticipacidn o Trabapidores 14,407,892 13,320 .81
TOTAL 144,795 54 173,048.89
IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 esta cuenta dstd constituida por los rubres que se

deacrben a conlintacidn:

2019 2018

fenm U, 8, délares] [en U. 5. dolare:
VA Venios &}, L, GO 62,831.45
Retenpiongs en o Fuente de 451831 2,670.44
Impaesto o lo Renia
Retenciones de | VA 8 252 89 551616
Impuesto a-la Henda por Pagar 23 496,40 60,749 .67
TOTAL 95,692.50 131,776.12

PABIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

dleseriben o confinmacidn

2019
{en U, 8. dolares)

2018
fen U. 5. délares)

Bancos Locales 1,541, 21574 (1) 945,888.06
Baneo del Exterfor : 536.268.41
Aceionistas 190,971.54 [2) 264,997.40
Jubilaeion Patranal 284 443 23 253.085.02
Bonifieacidn por Desahce 15623 84 (3 ¥ HgE a2
TOTAL 2,033,254.35 2,008,237.81
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PASIVOS A LARGO PLAZO {Continuacicn)

Corresponde a la dewda o large plaze de los préstamoes concedidos por el
Bance Proced(l 5.A., en lns siguienles operaciones: SO09091247 - 904091251
- G04091417 - B04002358 — JO4002362 - 904094502,

Loz obligaciones que o comparita mentiene con sus Acclonistas e generan
ringiin tipe de interés i tampeco Heren fecha midcima de vencimients, dentro
detl ato 2079,

Al 31 de Dicembre del 2019 las provisiones. registradaz por Jubilacidn
Patronal y Desahiuein o seenodeninn sustentfadas en un estudio actudarial
preparado por un profesiono! independiente,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 20108, el copial sorcinl de o compuiia es de USS
F30,808.00 divighgde en setecentos treinta mil cochiocientas acoiornes ordirta rias
nominativas de USE 100 cada uns

RESERVA LEGAL
Et Art. 207 de la Ley de Comparifas establece lo siguiente:

“Zalve disposicién esiatutana en confrario, de las utlidades liquidas que
resulten de cada ¢jercicio se tomard un pereentaje no menor de un diez por
cenito, destinado e formar el fonde de reserva legal, hasta que éste alcance por
o menos el ancuenta por ciento del capaal socal,*

Al 31 de Diciembre del 2019, ha existido vartacion sobre el fondo esignado a
reserva legal, sin embargo el mismo @in no ha eleanzado el monto minime
exigiclo por la ley. Esta reserva no estd disponible para el page de dividendos
en gfectivo, pere pueds ser capitnlizado en su totalicad,

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida porlos rubres gue se
clescrben @ continusoidn: '

2018 2018
{en U, B, dalares] (en U. 8. délares)
Rewmluacion Progpiedad Planta g Equipo 9495, 186.20 995, 166,20
Adopoitn NIF Primera Ve 293, 900.06 203, 900 6
Resultaodos Anos Anferiores BT OOAT 840, G168 63
Resultodo del Eercicio 59 1098 45 14, 7B 52
TOTAL 2,195,805.29 2,1 44,739.41
Prgnning 29 e 36



19,

20,

<1,

22,

RESULTADOS ACUMULADOS {continuacion)

Nota,

Madiante Junta SGeneral de Accionistas celebrada el 22 de Marzo del 2018 5
decidid. adceptar por unanimidad, repartir o 50% de los whlidades del sferciclo

2018 o sus getloristas, on proporciin o la participacidn accionarne de cada
tine deellos

RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por colirar i pagar o relaconedas al 31
dde Dictembre det 2019, fue comp sigpbe)

Diciembre Diciembre
Relacidn Transaceidn 31, 2019 31, Z0I8

Crepnles por Cebrar relocionados:
Mereacosia 5.4, Felacdade  Comedcial 41 43802 16926 06

TOTAL 4L 43802 41642806

INGRESQS NETOS

Al 31 de diciembre del 20019 esta cuenta estad constitiida por los rebres gque se
descriteern a confinuacion: '

2019 2018
fen L. 8. délares) fen U. 8. ddlares|
Ventas Bienes Gravadas T2% 0% 6,209,623.69 5,738, 425,32
Exportactones 58,383 50 127.716.37
Hros Ingrezos Operaetorales 58,211,1%: @F &3 19
TOTAL 6,326 218,31 5,903,324.88

IMPUESTO A LA RENTA

El Impiesto a la Renta se ealela aplicands la tase general pare soctedades del
25% sobre o utilidad gravable anual en concordancia con el artfeulo 37 de la
ety ole Reégimen Trlnoans nferne, Al3T de dicdembre del 2019, a conciliacion
tributarno s come Sigue!

Pagina 30 de 36



22, IMPUESTO A LA RENTA jcontinuacidn)

Férdidnd Gonancia artes de

S 96, 052. 78 B8, 86540
Parficipactn & fnpuests 9 _
Menvs, paricpacion frebapidones (B4, #07 22} (13.326.81)
Menos, divdendos exentos {1, 342.30 y
Mas, pastos no deducibles G AT 80 58, BINLTE
Mas, participacion trabandores 201,35
atribwibles a Mgresas exertos
Deducciones Adiqoenales (5.3, 696, 13) {9,578 70)
:::’: :" s e 89,785,58 124,757.64
Impuesto @ la Renta Cousado (22,446,440 {31, 18%41)
Antiopo determinado (7,157 38} {60, 729.07)
Impuesto definitivo (22,446.40) (60, 749.07)

Las declaraciones de impuesto a la rehifa, retencidn en lo fuente e impuesto al
valer agregado del aio 2016 al 2018 estdn abiertas para ln revision de las
autoridades tributardas, sebre los cuales podrian diferencias de criterio en
cuanie al frotamienta (Tseal de los ingresos [ gustos,

RCICIO FISCAL 2019

Con fecha 31 de diciembre de 2019, fue publicada Lo Ley Chgamica de
Simplificacidn y Pregresiided Trbutana, lo cual apunta a la reactivacion de la
economia nacional, al fortalecimients del emprendimiento y de las actividades
de exportacion en el pais, instoura un Régimen Simplificado para ofrecer
Sacitidad en el complimiento de las obligaoones tmbntanas. '

El cuerpo normuativo confempla beneficios para emprendedores, agricultores y
atris sectores, entre los que destacan:

= Creacion del régimen para shitroempresas, donde se incluirdn los

L

cortribuyentes constderades por el Seridely de Rentas Internas como
microgmpresas, segun lo establecido en el Codign Chrgdnico de la
Produceian, Comercio e Inversiones y el Reglamento correspondiente,

El régimen pard niicroempresas tributard aplicande una tarifa del 2% en
base a los r]'ng'E"iﬂE brutos del respective gjercicio fiscul exclusivamente
de aquetlos ingresos provemientes de la actividad empresariol,

Se redude estratégicamente el numero de agentes de retencidn, g quienes
calificard considerando, entre otras, el cumplimionto de sus obligaciones
tributarius, la relevancia en sus transdociones i su comportamiento
tributario. Dichos agentes, serdn alindos de la Administracion Tributaria
para gsegurar el cumplimiento de ofros contnbuyentes @ s de sus
refenciones, La reestructuracion del sistema contempla ademas, un
andlizis de los parcentajes de refencitn y la actualizacion del catastro de
contribuiyentes especiales,
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23.

IMPUESTO A LA RENTA (Continumeidn]

]

A partir del ado 2020 se eliining < Anticipo del Impuesto o la Renfa, sin
embargo, el pago del impuesto podrd anliciparse de forma voluntaria
su pogo constituird crédido tributario para el page del Impuesto Renta
Unicamenie sg pagard Impuesto a la Renta cuanda &g generen
ulilidodes, esta permilind a los conlribugentes lener mayeor Mijo
ligqurdes durpnte el gfercicio fTecal

Se simplificn lo el paro colewlae g retener el fmpuesto o Io Renta en
la distribucidn de dividendos, Bl (ngreso gravado sevd wpual ol 40% del
dividendo efectivamente distribuido, vaior sobre el cual s efectuard i
respectiva relencion del Impuesto a la Kepto

Se deferrma la reduccion del 10 % del Impueste’ o la Renta (IR} pard oz
cotitribugentes dfectados por ¢l parm nacenal, domiciliados a septiembne
de 2019 en das provincios de fmbabura, Bolivar, Chimborozo,
Tungurahua, Cotopox, Canar, Loja, Azuay y Carchi, y von actividades
econgricas que correspendan o los sectores agricolns,  ganaderos,
agraindustriales 3/ o turisiices.

Se crea una Contribucion Unica y Temporal grava a las soctedades que
hayarn generadd ingresos gravados, fguales o superiores a wun millgn de
délares (USE 1,000,000 00) en el giercicio fiscal 2018, inclusive aguellas
sociedades gue se emeuentren bajo un régimen de Impieste' g la Renta
tpice. En mingin cese esta contnbucién send supernor ol 25% del
Impuesto a la Renta causado del ejercicio iscal 2018 y no podra ser
utifizada como crédite tnlwfario nf como gasto dedueible para otrog
tribeetos.

Se incremerdan dentro de los seclores esendinicos. priorizados, para Tu
exoneracion del Impuesto o lo Renta en ¢l desarmolio. de fnpersionss
ruewes i productivas, las siguientes actividodes:

o Serictas de mfreestruclura hospitaloria
o Servicies educalivos,
o Servicies culturales o artisticss,

RECLANOS ADMINTSTRATIVOS

23.1 RECLAMGO ADMINISTRATIVC FOR PAGO EN EXCESO 2016

Con fecha 16 de abnl del 2019 la compaiifa POLIGRUP 8. A., presenté una
solicitud adminisirativa de pago en excese por concepto de Retenciones en la
fuente dei Impuesto o la Remia ¢ Impuesto a la Selida e Dodsas (150
correspondientes  al  ejerciels fiseal 2016 signade  con trdamite No.
109012019203932,

A A I R R ] R R L L

=

Creacion del régimen para microempresas, donde se incluran  los
contribuyerntes considerados por el Servicie de Bentes Internas domo
microempresas, segun lo  establecido en el Codigo Orgarico de o
Produccion, Comercio e Inversiones y el Reglamento correspondiente.

El régimen para microempresas tributaré aplicando una larifa del 2% en
bose a los rngmtm-s brutes del respective ejerciag fiscal exclusivamernts
de aquellos ingresos provetiientes de la achividad empresarnial,

Se reduce estratégicamente el nimero de agentes de refenicidn, a quicnes
ealificard considéranda, éntre otres, el cumplimiento de swus obligaciones
tributanas, lg relevomcia en sus Pansaccnnes o Sy oomneetonsien o
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24,

RECLAMOS ADMINISTRATIVOS fcontinuacidn)

Mediorte Fesolucidn  Neo, 109012018RDEV412765 con fecha OZF de
Septiembre del 20149, el Servicio de Kenlas intemaos acepla de manera parcial
la solictud adminstrativa presentida por la compafila POLIGRUP 5. A,
donde. reconoce- el derecho que Hene para gue se le reinfegre por el gjercigio
fiscai- 2016 o cantidad Tolal de USE 3526756 por reterciones en o fusnfe de
Impuesto a lo Renta pagados en BXCEsg.

23.2 RECLAMNO ADMINISTRATIVO FOR PAGO EN EXCESQ 2017

Con fecha 21 de maye del 2019 la compania POLIGRUFP 8. A., presentd ung
soliciiud administrativa de page en exceso Y crédito inbutario de Impuesto o la
Salido de Dreqsgs (150) correspondientes al gfercicio fisoal 2017 signado con
frevstite No, J0901 2019303238,

En respuesta o este tramdte, el 21 Octubre del 2019 y mediante Resolucidn No.
Neo. 109012019RDEV483120 el Servicio de Rentas lnternas gcepia de
manera porciel  la solictud  admimstrotive presenfada por (G comporiia
FOLIGRUFP 8, A, donde reconoce el derecho que tlene la companiio para gue se
le reintegre fn cantidad total de 0SS 18 150.00 por concepto de Crédifo
Tributaro per Impueste o lu Salida de Dinsas g el valor de USE 55,235.85 por
concepto de Reténciones en la Fuente del Impuesto a la Renta mds sSus
respectives infereses por f ejercicie fscal 2017,

PROVISION ¥ LIQUIDACION DE IMPUESTO A LA RENTA 2018

La compants, can fecho 22 de Abvil del 2015, efeciud los registros conlables
eorregpondientes de la Pamicipacidn a Trabajadores e impuesto a la Rento del
efercicin fizeal 2018, ast come ln asignacion de la Reserve Legal, de aeverde ol
sigutente detalle:

Utilidad antes de Participacién Trab. ¢ Impuesto a la Renta 88,865.40
15% Pantopacin a Trebopadores - {F4,329.81
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 75,535.59
25% Impuesto o o Renfa {33,584 09)
tilidad antes de Reserva Legal 41,951 50
10% Reserpa Legal i4,195.15)
Resultado del .E:_fﬂrr!i:in 2018 3?’.?5&.35.-

Sodre o Uhlidad Netn del Sjercicio colculada por I2 compartia carrespondierte
al ejercicio flzcal 2018, mediante Junta General de Accionistas celebroda ef 22
de Marzo del 2079, =¢ decide que el 50% e estas ulilidodes sean distribuedns
o losAcoionistas en calpdad de dividendos.
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24. PROVISION Y LIQUIDACKON DE IMPUESTO 4 LA RENTA 2018
fcontinuacion)
Sin embargo, se ewmdencia que, mediante Declaracidn de Impuesto a la Kenta
Mo, 9G] FOF 12267 del ejercicio fizcal 2018, dn base a {a normativa tribulana
wigente o esa fecha, y siendo el Impuesio a lo Renta Causade menor gue el
Anticipo  Cafculade, ef Impuesto  minimo o pagar serlo este (i,
correspordiende o [iguldarse coma  impuesto  mindmo el wvaler de USE
G0, 4907, '
B wirtued e Io expuesto, el registro contable delid hoberse realizedo como se
cletalin
Utitidad antes de Participacién Trab. e Impuestio a la Renta 88, 865.40 |
1 5% Pamigpacidn o Trabojadores (13,329.81)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta Fo:a35.59
2a% Impuesto o la Renta {60, 749,071
Utilidad antes de Resarva Legal 14.786.52
0% Resorun Legal (1,478 65)
Resultade del Efercicie 2018 13,307.87
En correcta aplicacion de la norma tnbuteno, lo compariia, al cierre del ejerciclo
Sfiscal 2018, habrio reportade wia wiilidad de USE 13.307.87, con derechp o
repartr  dividendos @ sus goconistas y asignor Reservg Legal por e
correspondiente eercicio.
La compatia a la fecha de emisitn del presente informe, no ha efectundo ia
respectiva declaracidn sustituliva de su Decloracion del Impueste 4 la Kenlo
los ajustes contables, a fin de comegir el resultado del ejereipio
correspondiente;
25, CONTINGENCIAS
Ala ffch:‘l cle eruson de esle oiforme, los declaranones de impuesfo a (o repta
correspariaiente o los aies 200 6ol 201 8; no han sido revisadas par el Servicio
de Rentas Internas (SR,
26, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORME

Durante el primer cpatrimesirs del arfto 2020 la economia mundial se ha visto
afectada por el brofe del wmis denominada COVID-1D (declgrade comao
pandemia por o Organdeceién Mundiol de lo Sated - OMS) ¥ que se fa
propagads rdpidamente desde su apancidn en digembre 2019 pordende en
alerta principalmente a los paises con el mayor porcentafe de poblacidn mayor
a Fiaros, 4 eon un indice mayer de mortalidad.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME {Continuacidn)

A mvel de Amériea Latina yoel Canbe, los polses mas afectodos son aguelios
cuyos socios comerciales mds sélidos son China, Sstados Unidos i fo Unidn
Eurepea. Adicionalmente, habrd un impocte imporfonie en agquellos poises gue
ceniran su econemia en los reqlirses nafirales ao renovabiles el s,

Los medidas fomadas por garte de los gobiernos para contener el wirds fan
cifiectonde consideralilemente lns actividades econdmicas, lo gue a.su ven tete
implicaciones directns con la mfermaocidn  financiere. Entre las - medidas
cidopfadas pand la prevencidn treligen o siguienle:

= Alslamiento domicilianoe obligatono de personas enfermas

o Crareritend domiciliaria obligateria de los miembros de lo familic
expuestos y demntro del cerco epidemisidgico

e El  disfanciomtento: socal  fnchigende el crerre des escuelos,
distanciomdento en los lugares de trabafe, 3 e oplasdmiento o
cargelacion de rewniones masises)

e Medidas ambtentoles feome la limpieza rutinanio de los superficies gue
getoran con frecuencia)

El COVID-19 g las medidas tomadas para controlarle probablemente reducrean
laz entrodas futuras de gfectivo o aumentaordn los costos operativaos 4 de ofro
indole por los molives descrifos anfenorments, puede significar que fos
proyectos de comial estén suspendidos, combros en fos términos de cualguier
préstamn o aouerda de prostamn esistente, (og ingresos disminugan ooms
resultade de la dismunueion en la octimdad econdmice  producido por los
meadidas tomadas para controlar el pirus,

El gobierno: ha recccionedo ante & impoecte del OOVID-TS con una sere de
medidns sanilanas i econémicas, y en algunos oasos, apoyo especifics pard
las empresas con o finalidad de que puedan apoyar g sus chentes, por o gue
clurardte el efercicio facal 2020 deberdn migdlr las smplicociones y el efiecto en
achivos y pasives entre los que se destacan log efeclos indirectos de wng fmener
actividad econgmica. Entre las medidas mdas importantes adoptadas por el
gubierng central se neluyern:

2 Egtado de excepeion a nivel nectonal

o Suspension de senvicios pibkcos, exceplo los de salud, seguridad g
ESgDs,

o Restriccidn de mowiidad a nseld ageonal (suspension del fransporte
interprovincicl,  intercantonal, vuelos domésticos y  requincion  del
tramnsito pelicular]

o Pogue de guede desde las T4R00 hasta los 05ho.

o Suspenstn de o jermada loboral presencial en el sector pilblico y
privade, para sectores distintes a lo salud §  que tengan relacion con o
cadena alimenticia

= Diferimiento extrocrdinaro deé obligaciones crediticins con entidades del
sectar financiere miblice y privads,

Al 31 de Dietembre del 2019 la direccion de o entidad, ne ha realizade un
arpdlisds sobng el fmpocto el COVIE-T 8 o fampocs b congderods nedesano
registror algin afuste adicione! Q@ los Estadoes Fingucieros comg cors@cie e
directa del efecto COVID-19,
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME [Continuacidn)

A exceprion de lo anterior, entre el 31 de Diciembre de 2019 y la fecha de
grmision de este informe (30 de Julio del 2020, no se produjeron evenlos
significatiios gue en opinidn de la administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados finanderos adfuntos,
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